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RESULTADOS REIG JOFRE 2025

En 2025 Laboratorios Reig Jofre situé su beneficio neto en 4,9 millones de euros, frente a los 10,5 millones
registrados en 2024, un ejercicio que estuvo condicionado positivamente por la integracién contable de Leanbio. La
compafia alcanzé un EBITDA consolidado de 30,5 millones de euros, lo que representa un margen sobre ventas del
9,2%. El margen bruto se situd en el 59%, ligeramente por encima del afio anterior, impulsado por un mix de producto
de mayor valor afiadido.

En cuanto a la cifra de negocios, el grupo cerré 2025 con ingresos de 331,1 millones de euros (-2%). Esta
contraccion se explica principalmente por el descenso del 30% en las ventas de antibidticos, derivado de la reduccion
temporal de capacidad productiva en la planta de Toledo por adecuacion normativa. La cuenta de resultados
incorporé la activacion de proyectos de [+D por 5,6 millones de euros, destacando el avance del biosimilar de Syna
Therapeutics (2,9 millones) y otros ingresos de explotacién vinculados por 7,7 millones de euros.

ANALISIS FUNDAMENTAL DE LABORATORIOS REIG JOFRE

‘ Ratios ‘ Resultados ‘ ‘ Rentabilidad | ‘ Solvencia | ‘ Liquidez | ‘ Crecimiento
RESULTADOS

2026e 2025e 2024 2023
Moneda EUR (€) EUR (€) EUR (€) EUR (€)
Cifra de negocio 373.500.000 345500.000 338.895.000 316.000.000
EBITDA 42500.000 33.500.000 38.091.000 35.000.000
Beneficio consolidado 17.950.000 14.300.000 10.467.000 9.397.000
Cash flow operativo 33.800.000 26.500.000 31.338.000 19.115.000
Dividendo distribuido 4.040.000 4.040.000 3.185.437 3.185.437
Acciones 82.219.241 82.219.24] 80.896.000 79.636.000
Capitalizacion = 23350264444 201.431.040 179.181.000

* Para 2026e y 2025e, estimaciones propias (El) en base a consenso del mercado;
capitalizacion 2025e calculada con datos del Gltimo cierre de cotizacion.

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con caracter previo a la toma de una decision de inversion. 1
Estrategias de inversion no se responsabilizan del uso realizado por el usuario de la presente informacién. Reservados todos los derechos.
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SOLVENCIAY LIQUIDEZ DE REIG JOFRE

La Deuda Financiera Neta (DFN) al cierre de 2025 ascendi6é a 101,1 millones de euros. Esto eleva el ratio de
apalancamiento DFN/EBITDA hasta las 3,3x. No obstante, si se excluye el impacto de las inversiones en Leanbio y
Syna Therapeutics, el ratio normalizado se situaria en 2,5x, reflejando un balance robusto fuera del ciclo de inversién
extraordinario.

ANALISIS FUNDAMENTAL DE LABORATORIOS REIG JOFRE

| Ratios | | Resultados | | Rentabilidad | | Solvencia | | Liquidez | | Crecimiento

2026e 2025e 2024 2023

Ratio de consistencia

O Ratio de estabilidod

© Rotacion del activo 1,02 0,97 0,98 0,96
© Ratio de endeudamiento 0,32 0,31 0,38 0,44
Deuda neta/Patrimonio neto 0,17 0,21 0,27 0,27
DFN!EB\TDA 0,92 14 1.5 159
@ Apalancamiento 168 1,61 1,61 162

* Para 2026e y 2025e, estimaciones propias (El) en base a consenso del mercado;
capitalizaciéon 2025e calculada con datos del ditimo cierre de cotizacion.

INVERSION (CAPEX)

Durante 2025, Reig Jofre ejecuto inversiones totales por 34 millones de euros. El desglose principal comprende
21,2 millones en activos industriales, 5,1 millones en desarrollo, 3,5 millones en digitalizacién y 3,5 millones
destinados a incrementar la participacion en Leanbio. Los activos totales aportados por Syna y Leanbio alcanzan una
valoracion de 47 millones de euros.

La inversién industrial se focalizé en dos ejes:
¢ Toledo: Mejora de productividad y cumplimiento de estandares GMP en la linea de antibidticos.

e Barcelona: Desarrollo de la nueva linea de inyectables y liofilizados (Zona Estéril), cuya puesta en marcha esta
programada para el segundo trimestre de 2026.

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con caracter previo a la toma de una decision de inversion. 2
Estrategias de inversion no se responsabilizan del uso realizado por el usuario de la presente informacién. Reservados todos los derechos.
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La estrategia prioriz6 la eficiencia operativa, adaptando las lineas de Toledo a los nuevos requisitos regulatorios
para garantizar el crecimiento futuro. Asimismo, se reforzé el pilar biotecnolégico mediante la integracion vertical con
Leanbio, buscando capturar mayor margen en la cadena de valor de principios activos.

PERSPECTIVAS ESTRATEGICAS Y NEGOCIO DE REIG JOFRE

En 2025, Reig Jofre consolidé su transformacién hacia unabiofarmacéutica integral. La toma de control de
Leanbio (84,69% de participacion) permite a la firma integrarse en las fases iniciales de la produccién de principios
activos biotecnoldgicos.

En el ambito de la innovacién, destaca la participacion en el proyecto europeo IPCEI Med4Cure (Proyecto
EMINTECH), con un presupuesto de 25,6 millones de euros destinados a combatir la resistencia antimicrobiana y
tratar enfermedades raras.

Para 2026, se anticipa una recuperacion del crecimiento impulsada por:

¢ Recuperacion en Antibiéticos: Aprovechando la plena capacidad de Toledo y la actualizacién de precios en
Espana.

* Especializacién: Desplazamiento del portfolio hacia Specialty Pharmacare y Consumer Healthcare, segmentos
de mayores margenes.

¢ Hitos en Biosimilares: Syna Therapeutics prevé finalizar las fases clinicas de su activo principal en 2026,
licenciado a Accord Healthcare.

Financieramente, tras el pico de inversidn, el grupo espera un crecimiento del EBITDA de doble digito y una
mejora sustancial en la generacion de flujo de caja libre (Free Cash Flow). La expansion internacional sigue siendo el
motor critico: el 59% de las ventas ya provienen del exterior (157 millones en Europa excluyendo Espana). El objetivo
estratégico incluye la adquisicion de redes comerciales propias en Italia y Alemania.

PREVISIONES REIG JOFRE 2026-2030

Tras un 2025 de transicion, la hoja de ruta de la compafiia proyecta:

e Ventas y EBITDA: Recuperacién de la senda de crecimiento con objetivos de incremento de doble digito.
¢ Rentabilidad: Objetivo de alcanzar margenes EBITDA cercanos al 15% a medio plazo.

* Desapalancamiento: Reduccién progresiva del ratio DFN/EBITDA desde las 3,3x actuales ante la moderacion
del CAPEX.

e Capacidad Industrial: Plena operatividad de la Zona Estéril en Barcelona (Q2 2026) y optimizacién de la planta
de Toledo.

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con caracter previo a la toma de una decision de inversion. 3
Estrategias de inversion no se responsabilizan del uso realizado por el usuario de la presente informacién. Reservados todos los derechos.
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Nuestras previsiones para Reig Jofre

ANALISIS FUNDAMENTAL DE LABORATORIOS REIG JOFRE

I Ratios I I Resultados I l Rentabilidad | I Solvencia I I Liquidez I | Crecimiento

2026e 2025e 2024 2023

@ Crecimiento ingresos 8,1% 1,95% 7,25% 16,54%
@ Crecimiento EBITDA 26,87% -12,05% 8,83% 14,5%
@ Crecimiento beneficio 25,52% 36,62% 11,39% 15,93%
Crecimiento cash flow operativo 27,55% -15,44% 63,95% 18,38%

Crecimiento dividendos 26,83% 0% -98,38%

* Para 2026e y 2025e, estimaciones propias (El) en base a consenso del mercado;
capitalizacién 2025e calculada con datos del ditimo cierre de cotizacion.

RETRIBUCION AL ACCIONISTA DE REIG JOFRE

La compafia mantiene su politica de “Dividendo Flexible” (Scrip Dividend). A los precios actuales de cotizacion, la
rentabilidad por dividendo (Dividend Yield) se sitia aproximadamente en el 1,7%.

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con caracter previo a la toma de una decisién de inversion. 4
Estrategias de inversion no se responsabilizan del uso realizado por el usuario de la presente informacion. Reservados todos los derechos.
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Cotizacién histdrica de Reig Jofre

Zoom 1W 1M 3M &M YTD Al From | 25Feb 2013 To | 11 Nov 2025

o

Resistencia LP: 3,400

Soporte LP: 2,427

2014 2015 2016 20017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

VALORACION FUNDAMENTAL DE REIG JOFRE

Los catalizadores clave para el negocio de Reig Jofre son la plena utilizaciéon de la nueva capacidad instalada, la
expansion de filiales en mercados estratégicos (Polonia, Suecia, Republica Checa) y el sélido desempefio de Forté
Pharma y el &rea osteoarticular. La estrategia de Reig Jofre esta centrada en crear valor y rentabilidad.

La integracion vertical en biotecnologia a través de Leanbio permite captar proyectos de mayor complejidad y
rentabilidad. En sintesis, Reig Jofre presenta un perfil de crecimiento sélido, con una estructura de financiacién
equilibrada y activos industriales de ultima generacion preparados para escalar el beneficio neto a partir de 2026. La
compafiia se encuentra en un momento transformacional en el que ha dado un salto cuantitativo con una estrategia
de integracion vertical que la llevara a situarse entre los lideres del sector biofarma.

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con caracter previo a la toma de una decision de inversion. 5
Estrategias de inversion no se responsabilizan del uso realizado por el usuario de la presente informacién. Reservados todos los derechos.
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ANALISIS FUNDAMENTAL DE LABORATORIOS REIG JOFRE

| Ratios ! | Resultados ‘ | Rentabilidad || Solvencia | ‘ Liquidez || Crecimiento

2026e 2025e 2024 2023
Puntuacion 88R000 [ [ [ | [m]u] 880000 eE80000
BPA 0,22 0,17 0,13 012
O PR 13,01 16,33 19,24 19,07
i Nei:]) 25,53% 34,39% 9,66% 14,12%
PEG 0,51 047 199 I35
VPA 454 42 4,19 3,97
PSV 0,63 0,68 0,58 0,57
CFA 0,41 0,32 0,39 0,24
PCF 6,81 881 6,43 8,38
© EV/EBITDA 6,42 8,37 6,78 6,7
EV/Accién 3,32 3,41 319 2,95
vC 2,83 269 2,64 2,57
PVC 1 1,08 0,94 0,88
DPA 0,05 0,05 0,04 0,04
Pay-Out 28,23% 37,94% 33,39% 38,68%
Dividendo-YIELD 173% 1,73% 1,58% 1,78%

En una valoracion por ratios en base a prevision de resultados 2026 (BPAe 0,08€/accion) la compaiiia no
cotiza cara frente a sus principales competidores. El mercado paga un PER de 21,35x para Reig Jofre, frente
a una media sectorial en el mercado espariol de 21,6x. Si ajustamos este multiplo por la prevision de crecimiento
del BPA, el ratio PEG de Reig Jofre se coloca en 1x y recoge infravaloracién de la accioén por crecimiento. También
barato el ratio sobre ventas frente a sus iguales y cotiza a 7,52x EV/EBITDA frente a media para competidores de
9,6x.

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con caracter previo a la toma de una decision de inversion. 6
Estrategias de inversion no se responsabilizan del uso realizado por el usuario de la presente informacién. Reservados todos los derechos.



www.estrategiasdeinversion.com

Analisis Fundamental 1 FRETS

Maria Mira. Analista de Estrategias de inversién 1 de INVERSION

REIG JOFRE: operatividad, eficiencia, expansién y escala

NOMBRE: LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.
ISIN: ES0165359029
TIKER: RJF
Este numero es indicativo del riesgo del
roducto, siendo 1/6 indicativo del menor
Fecha analisis: 09/04/2026 : riesgo y 6/6 del mayor riesgo.
2026e PER PSV EV/EBITDA DFN/EBIDA Divd-Yield

ALMIRALL 2448 2] 8,79 - -

ATRYS 34,98 1,05 8,48 6,15 =
Soportes y resistencias del mercado continuo
FAES 13,45 1,95 8,74 2,49 2,81%
GRIFOLS 9 0,75 7,12 4,17 1,07%
REIG JOFRE 21,35 0,57 7,52 2,2 1,98%
L. ROVI 26,49 4,89 17,24 0,1 1,21%
MEDIAS 21,63 1,89 9,65 3,02 1,77%

2026¢, ratios calculados con la cotizacién al cierre del 26/03/2026 y estimaciones propias (El) en base a

consenso del mercado.

En base a nuestra valoracion fundamental reiteramos recomendacion positiva para Reig Jofre, para un horizonte de
inversion de largo plazo.

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con caracter previo a la toma de una decision de inversion. 7
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AVISO IMPORTANTE

La informacion recogida en este informe no constituye asesoramiento en materia de inversion a efectos de la Direc-
tiva 2014/65/EU, al distribuirse al publico en general y no basarse en un informe de idoneidad preciso y personal del
usuario. No siendo, por tanto, una recomendacion personalizada [ESMA/2014/1569]. Por ello todo usuario de esta
informacion debe saber que se trata, segun la Directiva 2004/39/CE, de un informe de inversiones genérico, el cual,
tiene por objeto presentar una explicacion objetiva e independiente y no tiene por qué adecuarse a sus necesidades o
circunstancias personales.

Asi mismo, el usuario de esta informacién ha de tener presente que ningun analisis basado en datos o resultados
pasados y/o expectativas sobre datos o resultados futuros es, en modo alguno, indicativo del dato o resultado que
finalmente seré cierto en el futuro.

La informacion suministrada por Estrategias de Inversiéon (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter
meramente informativo, el usuario debe comprobar y verificar todos los datos por sus propios medios con caracter
previo a la toma de una decision de inversidon. Antes de realizar una inversion es reco- mendable obtener informacion
especifica y adecuada a cada perfil y circunstancias de inversor, ese tipo de informacién especifica ha de ser solici-
tada a un asesor en materia de inversiones. Estrategias de Inversién no se responsabilizan del uso realizado por el
usuario de la presente informacion.

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con caracter previo a la toma de una decision de inversion. 8
Estrategias de inversion no se responsabilizan del uso realizado por el usuario de la presente informacién. Reservados todos los derechos.



