
www.estrategiasdeinversion.com

Análisis Fundamental
María Mira. Analista de Estrategias de inversión

REIG JOFRE, más capacidad, más eficiencia y productividad

NOMBRE: REIG JOFRE
ISIN: ES0165359029
TIKER: RJF

1
La información elaborada y suministrada por Estrategias de Inversión (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene carácter genérico y meramente informativo. 
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con carácter previo a la toma de una decisión de inversión. 
Estrategias de inversión no se responsabilizan del uso realizado por el usuario de la presente información. Reservados todos los derechos.

Este número es indicativo del riesgo del
producto, siendo 1/6 indicativo del menor

riesgo y 6/6 del mayor riesgo.

6 / 6
Fecha análisis: 14/11/2025

RESULTADOS REIG JOFRE

La compañía farmacéutica Laboratorios Reig Jofre registró un beneficio neto de 1,9 millones de euros en 
los nueve primeros meses de 2025, lo que representa una disminución del 76,5% en comparación con el mismo 
periodo del año anterior. El resultado neto incluye la contribución de las sociedades valoradas por el método de 
participación, como el 50% de Syna Therapeutics y el 47% de Leanbio, en línea con su estrategia de integración 
vertical.

Los ingresos de Reig Jofre se situaron en 242 millones de euros, - 4% en relación al mismo periodo del año 
anterior. Por otro lado, el EBITDA alcanzó los 23,9 millones de euros, lo que supone una reducción del 17% en 
comparación con el año anterior.

Las inversiones realizadas en las plantas de Toledo y Barcelona han tenido un impacto temporal en las ventas y 
el EBITDA durante el año 2025. La compañía espera que esta situación se revierta a partir de 2026, coincidiendo con 
la puesta en marcha de las nuevas capacidades.



www.estrategiasdeinversion.com

Análisis Fundamental
María Mira. Analista de Estrategias de inversión

REIG JOFRE, más capacidad, más eficiencia y productividad

NOMBRE: REIG JOFRE
ISIN: ES0165359029
TIKER: RJF

2
La información elaborada y suministrada por Estrategias de Inversión (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene carácter genérico y meramente informativo. 
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con carácter previo a la toma de una decisión de inversión. 
Estrategias de inversión no se responsabilizan del uso realizado por el usuario de la presente información. Reservados todos los derechos.

Este número es indicativo del riesgo del
producto, siendo 1/6 indicativo del menor

riesgo y 6/6 del mayor riesgo.

6 / 6
Fecha análisis: 14/11/2025

Ventas por divisiones:

•	 Pharmaceutical Technologies: Las ventas de antibióticos disminuyeron un 33%, mientras que los inyectables 
no antibióticos crecieron un 5%.

•	 Specialty Pharmacare: La facturación aumentó un 1%, con un destacado avance en Dermatología (+18%) y una 
disminución en osteoarticular (-5%).

•	 Consumer Healthcare: Experimentó un crecimiento del 3%, con incremento de ingresos en Bélgica (+14%) y 
Francia (+2%).

FUENTE: Fuente: Reig Jofre
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En cuanto a la distribución de las ventas por mercados:

•	 Las ventas fuera de España continúan siendo el principal motor de crecimiento y representan el 58% del 
total, impulsadas por el buen desempeño de Specialty Pharmacare (+3%) y Consumer Healthcare (+5%), el 
crecimiento sostenido del negocio comercial de las filiales internacionales y la consolidación de las marcas 
propias.

•	 En resto de Europa representa el 47% de las ventas

•	 El resto del mundo se mantiene en el 11%.

•	 España representa el 42% del total.

SOLVENCIA Y LIQUIDEZ DE REIG JOFRE

La deuda financiera neta de Reig Jofre a septiembre de 2025 es de 68,3 millones de euros, mientras que la 
deuda financiera bruta asciende a 78,5 millones de euros, con una ratio sobre EBITDA de 2,1 veces. Una posición de 
solvencia muy cómoda.

El flujo de caja de explotación fue de 5 millones de euros y el margen bruto alcanzó el 61%.
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Financiación pública

Reig Jofre ha recibido una subvención de 13 millones de euros por parte del Centro para el Desarrollo Tecnológico y 
la Innovación (CDTI), derivado de su participación como miembro asociado en el primer proyecto europeo IPCEI en 
salud, Med4Cure (Important Project of Common European Interest).  

Esta subvención se enmarca en el Proyecto Estratégico para la Recuperación y Transformación Económica para la 
Salud de Vanguardia (PERTE de Salud). Esta cantidad representa más del 50% del valor del proyecto presentado, 
lo que confirma el fuerte alineamiento de la iniciativa con los objetivos estratégicos del programa. REIG JOFRE 
impulsa el proyecto EMINTECH de 25 millones de euros en el periodo de 2023 a 2026, una apuesta estratégica para 
abordar dos grandes retos de salud global: la resistencia antimicrobiana (RAM) y las enfermedades raras. El proyecto 
contempla el desarrollo de terapias avanzadas como CAR-T, plataformas de terapias génicas,soluciones basadas en 
bacteriófagos para combatir la multirresistencia y tratamientos con anticuerpos recombinantes para enfermedades 
raras.

INVERSIÓN

En cuanto a las inversiones, en 2025 la compañía mantiene la tendencia iniciada en 2024 de invertir en 
las plantas de Toledo y SJD para ampliar capacidad, mejorar la eficiencia productiva (reduciendo el coste 
unitario de fabricación) y poder alcanzar los más altos estándares de excelencia operacional. Todos ellos 
previstos poner en marcha durante el 2T de 2026. Así, en los nueve primeros meses de 2025 el CAPEX ascendió 
a 15 millones de euros, centrado en la optimización de procesos, la automatización y la adecuación regulatoria de la 
planta de Toledo, así como en la mejora de la zona estéril de su centro de Barcelona. 

RESERVA DE CAPACIDAD POR POSIBLE EMERGENCIA SANITARIA

El laboratorio participa, desde 2023, en el programa de la UE por el que se compromete a dedicar hasta un 30% de 
la capacidad máxima de la nueva planta de Inyectables a plena utilización en caso de activación de una situación 
de emergencia. El acuerdo, firmado en junio de 2023, supone un ingreso por reserva de capacidad permite cubrir 
los costes de preparación, así como el coste de oportunidad de dedicar esta capacidad a la fabricación de producto 
propio o de terceros. El objetivo de la Agencia Europea para la Salud y la Digitalización (HaDEA) es garantizar 
capacidad de fabricación y suministro rápido de vacunas en Europa en caso de emergencia sanitaria. El acuerdo se 
ha alcanzado en consorcio con el grupo Zendal, quién fabricaría el principio activo. REIG JOFRE sería responsable 
de la formulación y fabricación de las dosis de vacuna requeridas en caso de activación.
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ESTRATEGIA DE REIG JOFRE

La estrategia de Reig Jofre está enfocada al crecimiento rentable y la generación de valor para todos los 
grupos de interés implicados en su negocio:

•	 Investigación y Desarrollo: fuerte compromiso con el desarrollo de productos innovadores, productos genéricos 
de alta complejidad y biosimilares, destinando a I+D cerca del 5% de la cifra de negocios.

•	 Competitividad y Especialización: se mantiene a la vanguardia en tecnología de fabricación, sometido a los 
más altos estándares de exigencia de las principales agencias internacionales. Realiza además importantes 
inversiones en tecnología y capacidad productiva en sus centros de producción.

•	 Presencia Global: muy centrado en la expansión internacional de sus tres unidades de negocio a través de la 
creación de filiales con redes propias o de acuerdos de distribución internacional en el resto de los mercados. La 
comercialización de sus productos la realiza a través de su propia red comercial en España, Portugal, Francia, 
Benelux, Reino Unido, Suecia, Polonia y República Checa, mientras que el mercado de otros países se desarrolla 
mediante acuerdos de colaboración en los que un partner se encarga del registro, eventualmente, y en todo caso 
de la distribución de sus productos, aprovechando su proximidad y conocimiento de dichos mercados a través de 
contratos de licencia y o distribución.

Durante el tercer trimestre Reig Jofre ha avanzado en el proyecto biotecnológico, incrementando su 
participación en Leanbio del 24% al 47%. Esta ampliación se ha materializado mediante la capitalización del 
préstamo convertible concedido en 2024 para la construcción de una nueva planta de producción de materias primas 
biotecnológicas, principalmente proteínas y anticuerpos, ubicada en la provincia de Barcelona.

Este proyecto ratifica el compromiso ce la compañía con la integración vertical, tanto desde el punto de vista 
financiero como estratégico para el negocio. Reig Jofre busca ofrecer un servicio global y completo que abarque 
desde la fabricación de la materia prima hasta el producto final, dirigido a clientes de todo el mundo, aportando un 
alto nivel de especialización y aprovechando el profundo know-how que Reig Jofre ha desarrollado en el ámbito de 
los productos biotecnológicos.

PREVISIONES DE REIG JOFRE

El año 2025 se cerrará como un año de transición con inversiones que mejorarán la productividad en antibióticos e 
inyectables, aumentarán márgenes y rentabilidad estructural, fortalecerán el pipeline y la capacidad tecnológica, así 
como impulsarán la expansión internacional. Se prevé una mejora progresiva a partir de 2026 con la entrada en 
operación de las nuevas capacidades productivas y la contribución de proyectos de innovación.
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En los últimos cinco años, Reig Jofre ha registrado un crecimiento compuesto del 9â€¯% en la división 
de Tecnologías Farmacéuticas, del 17â€¯% en la división de Especialidades y del 8â€¯% en la división de 
Consumer Healthcare. En esta última división, el enfoque ha estado en consolidar marcas fuertes, especialmente 
Forté Pharma y la marca Reig Jofre en el ámbito de los productos ORL.

El crecimiento futuro se prevé sostenido, respaldado por una tendencia creciente entre los consumidores 
europeos a optar por alternativas naturales al medicamento tradicional y por un mayor interés en el cuidado 
preventivo de la salud. Reig Jofre ha identificado fortalezas en sus marcas y ha logrado conectar con los 
consumidores tanto a través de canales online como del canal farmacéutico tradicional, donde el consejo o la 
prescripción del profesional sanitario refuerzan la confianza en sus productos. Este respaldo profesional contribuye a 
las buenas perspectivas de crecimiento tanto en Consumer Healthcare como en el resto de divisiones del grupo.

La compañía mantiene el objetivo de reforzar su ya sólida presencia internacional. En ese sentido, la presencia 
directa en mercados exteriores —que ya representa cerca del 58â€¯% del negocio total— es clave para su estrategia 
de expansión. Actualmente, Reig Jofre tiene presencia directa en ocho países europeos: España, Portugal, Francia, 
Bélgica, Reino Unido, Polonia, Suecia y, desde 2024, también en el mercado checo.

Desde el punto de vista estratégico, 2025 será clave para avanzar en el proyecto de integración vertical 
vinculado a la biotecnología. Se espera que, a o comienzos de 2026, la compañía esté en condiciones de iniciar la 
actividad productiva y ofrecer servicios de fabricación de medicamentos biológicos propios a terceros.

Además, será un año enfocado en maximizar la productividad del negocio de antibióticos. Reig Jofre se centrará 
internamente en optimizar este segmento, al tiempo que mantiene un diálogo activo con las autoridades europeas —
en el marco de la alianza de medicamentos críticos— y españolas, para buscar mecanismos que permitan ajustar los 
precios de estos medicamentos esenciales al aumento de los costes de vida registrado en los últimos años.

Un tercer eje de crecimiento será la comercialización de productos innovadores en los ámbitos 
dermatológico y osteoarticular, con el objetivo de impulsar su expansión internacional, transformando así una línea 
de negocio tradicionalmente centrada en España. En cuanto a los productos de consumo, continuará apostando por 
las marcas propias.
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Nuestras previsiones (EI) para Reig Jofre:

RETRIBUCIÓN AL ACCIONISTA DE REIG JOFRE

El laboratorio paga tradicionalmente dividendo a través del plan “Dividendo Flexible Reig Jofre”. A precios de este 
informe la rentabilidad dividendo-yield ronda el 1,7%

Cotización histórica de Reig Jofre
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VALORACIÓN FUNDAMENTAL DE REIG JOFRE

Los principales catalizadores, además de la fortaleza en demanda, son la utilización de la nueva capacidad de 
fabricación, la expansión de las filiales en Polonia y Suecia, República Checa, así como la buena progresión del 
negocio osteoarticular y el crecimiento de la marca Forté Pharma. La estrategia de Reig Jofre está centrada en 
crear valor y rentabilidad.

La compañía reducirá líneas y proyectos menos rentables y potenciará aquellas líneas de negocio y 
proyectos más rentables. Leanbio muy enfocado en buscar oportunidades de integración vertical principalmente 
en el ámbito biológico para captar proyectos de mayores márgenes y rentabilidad y captar más valor también en 
biosimilares.

En síntesis, Laboratorios Reig Jofre está bien posicionada y mantiene objetivos ambiciosos. Más capacidad 
para afrontar crecimiento y ampliación de mercados, más eficiencia y productividad y mantiene además una buena 
financiación de sus proyectos e inversiones y una deuda controlada. 
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En una valoración por ratios en base a previsión de resultados 2025 (BPAe 0,17€/acción) la compañía cotiza 
con descuento frente a sus principales competidores. El mercado paga un PER de 16,3x para Reig Jofre, frente 
a una media sectorial en el mercado español de 26,22x. Si ajustamos este múltiplo por la previsión de crecimiento del 
BPA, el ratio PEG de Reig Jofre se coloca en 0,47x y muestra una fuerte infravaloración de la acción. También barato 
el ratio sobre ventas frente a sus iguales y cotiza a 8,3x EV/EBITDA frente a media para competidores de 10,34x.

En base a nuestra valoración fundamental reiteramos recomendación positiva para Reig Jofre, para un horizonte de 
inversión de largo plazo.
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AVISO IMPORTANTE

La información recogida en este informe no constituye asesoramiento en materia de inversión a efectos de la Direc-
tiva 2014/65/EU, al distribuirse al público en general y no basarse en un informe de idoneidad preciso y personal del 
usuario. No siendo, por tanto, una recomendación personalizada [ESMA/2014/1569]. Por ello todo usuario de esta 
información debe saber que se trata, según la Directiva 2004/39/CE, de un informe de inversiones genérico, el cual, 
tiene por objeto presentar una explicación objetiva e independiente y no tiene por qué adecuarse a sus necesidades o 
circunstancias personales.

Así mismo, el usuario de esta información ha de tener presente que ningún análisis basado en datos o resultados 
pasados y/o expectativas sobre datos o resultados futuros es, en modo alguno, indicativo del dato o resultado que 
finalmente será cierto en el futuro.

La información suministrada por Estrategias de Inversión (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene carácter 
meramente informativo, el usuario debe comprobar y verificar todos los datos por sus propios medios con carácter 
previo a la toma de una decisión de inversión. Antes de realizar una inversión es reco- mendable obtener información 
específica y adecuada a cada perfil y circunstancias de inversor, ese tipo de información específica ha de ser solici-
tada a un asesor en materia de inversiones. Estrategias de Inversión no se responsabilizan del uso realizado por el 
usuario de la presente información.


