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RESULTADOS REIG JOFRE

La compaiia farmacéutica Laboratorios Reig Jofre registré un beneficio neto de 1,9 millones de euros en
los nueve primeros meses de 2025, lo que representa una disminucién del 76,5% en comparacién con el mismo
periodo del afio anterior. El resultado neto incluye la contribucién de las sociedades valoradas por el método de
participacion, como el 50% de Syna Therapeutics y el 47% de Leanbio, en linea con su estrategia de integracion
vertical.

Los ingresos de Reig Jofre se situaron en 242 millones de euros, - 4% en relacion al mismo periodo del afio
anterior. Por otro lado, el EBITDA alcanzé los 23,9 millones de euros, Io que supone una reduccion del 17% en
comparacion con el afio anterior.

Las inversiones realizadas en las plantas de Toledo y Barcelona han tenido un impacto temporal en las ventas y
el EBITDA durante el afio 2025. La compafiia espera que esta situacion se revierta a partir de 2026, coincidiendo con
la puesta en marcha de las nuevas capacidades.

ANALISIS FUNDAMENTAL DE LABORATORIOS REIG JOFRE

Ratios Resultados Rentabilidad Solvencia Ligquidez Crecimiento

RESULTADOS

2026e 2025e 2024 2023
Moneda EUR (€) EUR(€) EUR (€) EUR (€)
Cifra de negocio 373.500.000 345500000 338.895.000  316.000.000
EBITDA 42500.000 33.500.000 38.091.000 35.000.000
Beneficio consolidado 17.950.000 14.300.000 10.467.000 9.397.000
Cash flow operativo 33.800.000 26.500.000 31.339.000 19.115.000
Dividendo distribuido 4.040.000 4.040.000 3.185.437 3.85.437
Acciones 82.219.241 82.219.241 80.896.000 79.636.000
Capitalizacion - 233.502.644.44 201.431.040 179.181.000

* Para 2026e y 2025e, estimaciones propias (EI) en base a consenso del mercado;
capitalizacion 2025¢ calculada con datos del Gltimo cierre de cotizacion.

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con caracter previo a la toma de una decision de inversion. 1
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Ventas por divisiones:

¢ Pharmaceutical Technologies: Las ventas de antibiéticos disminuyeron un 33%, mientras que los inyectables
no antibiéticos crecieron un 5%.

* Specialty Pharmacare: La facturacion aumento6 un 1%, con un destacado avance en Dermatologia (+18%) y una
disminucion en osteoarticular (-5%).

e Consumer Healthcare: Experimento un crecimiento del 3%, con incremento de ingresos en Bélgica (+14%) y
Francia (+2%).

Evolucion internacional

Asla 7%
Resto de Europa °
L47% Resto del

Mundo 4%

FUENTE: Fuente: Reig Jofre

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
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En cuanto a la distribucién de las ventas por mercados:

+ Las ventas fuera de Espafa contintian siendo el principal motor de crecimiento y representan el 58% del
total, impulsadas por el buen desempefio de Specialty Pharmacare (+3%) y Consumer Healthcare (+5%), el
crecimiento sostenido del negocio comercial de las filiales internacionales y la consolidacion de las marcas
propias.

* Enresto de Europa representa el 47% de las ventas
+ Elresto del mundo se mantiene en el 11%.

+ Espafia representa el 42% del total.

SOLVENCIAY LIQUIDEZ DE REIG JOFRE

La deuda financiera neta de Reig Jofre a septiembre de 2025 es de 68,3 millones de euros, mientras que la
deuda financiera bruta asciende a 78,5 millones de euros, con una ratio sobre EBITDA de 2,1 veces. Una posicion de
solvencia muy comoda.

El flujo de caja de explotacion fue de 5 millones de euros y el margen bruto alcanzé el 61%.

ANALISIS FUNDAMENTAL DE LABORATORIOS REIG JOFRE

|Ratios| Resultados | | Rentabilidad | | Solvencia ILiquidez Crecimiento

2026e 2025e 2024 2023

Ratio de consistencia

© Ratio de estabilidad

@ Rotacion del activo 1,02 0,97 0,98 0,96
© Ratio de endeudamiento 0,32 0,31 0,38 0,44
Deuda neta/Patrimonio neto 0,17 0,21 0,27 0,27
DFN fEBITDA 0,92 1.4 LD 1,99
O Apalancamiento 158 1.61 1.61 162

* Para 2026e y 2025e, estimaciones propias (FI) en base a consenso del mercado;
capitalizacién 2025e calculada con datos del Gitimo cierre de cotizacion.

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con caracter previo a la toma de una decision de inversion. 3
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Financiacién publica

Reig Jofre ha recibido una subvencion de 13 millones de euros por parte del Centro para el Desarrollo Tecnolégico y
la Innovacion (CDTI), derivado de su participacion como miembro asociado en el primer proyecto europeo IPCEIl en
salud, Med4Cure (Important Project of Common European Interest).

Esta subvencion se enmarca en el Proyecto Estratégico para la Recuperacion y Transformacion Econémica para la
Salud de Vanguardia (PERTE de Salud). Esta cantidad representa mas del 50% del valor del proyecto presentado,

lo que confirma el fuerte alineamiento de la iniciativa con los objetivos estratégicos del programa. REIG JOFRE
impulsa el proyecto EMINTECH de 25 millones de euros en el periodo de 2023 a 2026, una apuesta estratégica para
abordar dos grandes retos de salud global: la resistencia antimicrobiana (RAM) y las enfermedades raras. El proyecto
contempla el desarrollo de terapias avanzadas como CAR-T, plataformas de terapias génicas,soluciones basadas en
bacteri6fagos para combatir la multirresistencia y tratamientos con anticuerpos recombinantes para enfermedades
raras.

INVERSION

En cuanto a las inversiones, en 2025 la compaiiia mantiene la tendencia iniciada en 2024 de invertir en

las plantas de Toledo y SJD para ampliar capacidad, mejorar la eficiencia productiva (reduciendo el coste
unitario de fabricacién) y poder alcanzar los mas altos estandares de excelencia operacional. Todos ellos
previstos poner en marcha durante el 2T de 2026. Asi, en los nueve primeros meses de 2025 el CAPEX ascendio
a 15 millones de euros, centrado en la optimizacién de procesos, la automatizacién y la adecuacién regulatoria de la
planta de Toledo, asi como en la mejora de la zona estéril de su centro de Barcelona.

RESERVA DE CAPACIDAD POR POSIBLE EMERGENCIA SANITARIA

El laboratorio participa, desde 2023, en el programa de la UE por el que se compromete a dedicar hasta un 30% de
la capacidad maxima de la nueva planta de Inyectables a plena utilizacion en caso de activacion de una situacion
de emergencia. El acuerdo, firmado en junio de 2023, supone un ingreso por reserva de capacidad permite cubrir
los costes de preparacion, asi como el coste de oportunidad de dedicar esta capacidad a la fabricacién de producto
propio o de terceros. El objetivo de la Agencia Europea para la Salud y la Digitalizacién (HaDEA) es garantizar
capacidad de fabricacion y suministro rapido de vacunas en Europa en caso de emergencia sanitaria. El acuerdo se
ha alcanzado en consorcio con el grupo Zendal, quién fabricaria el principio activo. REIG JOFRE seria responsable
de la formulacién y fabricacién de las dosis de vacuna requeridas en caso de activacion.

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con caracter previo a la toma de una decision de inversion. 4
Estrategias de inversion no se responsabilizan del uso realizado por el usuario de la presente informacién. Reservados todos los derechos.
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ESTRATEGIA DE REIG JOFRE

La estrategia de Reig Jofre esta enfocada al crecimiento rentable y la generacién de valor para todos los
grupos de interés implicados en su negocio:

* Investigacion y Desarrollo: fuerte compromiso con el desarrollo de productos innovadores, productos genéricos
de alta complejidad y biosimilares, destinando a |1+D cerca del 5% de la cifra de negocios.

* Competitividad y Especializacién: se mantiene a la vanguardia en tecnologia de fabricacion, sometido a los
mas altos estandares de exigencia de las principales agencias internacionales. Realiza ademas importantes
inversiones en tecnologia y capacidad productiva en sus centros de produccion.

¢ Presencia Global: muy centrado en la expansion internacional de sus tres unidades de negocio a través de la
creacion de filiales con redes propias o de acuerdos de distribucion internacional en el resto de los mercados. La
comercializacion de sus productos la realiza a través de su propia red comercial en Espafia, Portugal, Francia,
Benelux, Reino Unido, Suecia, Polonia y Republica Checa, mientras que el mercado de otros paises se desarrolla
mediante acuerdos de colaboracién en los que un partner se encarga del registro, eventualmente, y en todo caso
de la distribucion de sus productos, aprovechando su proximidad y conocimiento de dichos mercados a través de
contratos de licencia y o distribucion.

Durante el tercer trimestre Reig Jofre ha avanzado en el proyecto biotecnoldgico, incrementando su
participacion en Leanbio del 24% al 47%. Esta ampliacion se ha materializado mediante la capitalizacion del
préstamo convertible concedido en 2024 para la construccion de una nueva planta de produccién de materias primas
biotecnolégicas, principalmente proteinas y anticuerpos, ubicada en la provincia de Barcelona.

Este proyecto ratifica el compromiso ce la compaiiia con la integracién vertical, tanto desde el punto de vista
financiero como estratégico para el negocio. Reig Jofre busca ofrecer un servicio global y completo que abarque
desde la fabricacién de la materia prima hasta el producto final, dirigido a clientes de todo el mundo, aportando un
alto nivel de especializacién y aprovechando el profundo know-how que Reig Jofre ha desarrollado en el ambito de
los productos biotecnolégicos.

PREVISIONES DE REIG JOFRE

El afio 2025 se cerrara como un afo de transicién con inversiones que mejoraran la productividad en antibiéticos e
inyectables, aumentaran margenes y rentabilidad estructural, fortaleceran el pipeline y la capacidad tecnoldgica, asi
como impulsaran la expansion internacional. Se prevé una mejora progresiva a partir de 2026 con la entrada en
operacion de las nuevas capacidades productivas y la contribuciéon de proyectos de innovacion.

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con caracter previo a la toma de una decision de inversion. 5
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En los ultimos cinco afos, Reig Jofre ha registrado un crecimiento compuesto del 94€ % en la divisién

de Tecnologias Farmacéuticas, del 173€ % en la divisién de Especialidades y del 83€ % en la divisién de
Consumer Healthcare. En esta ultima division, el enfoque ha estado en consolidar marcas fuertes, especialmente
Forté Pharma y la marca Reig Jofre en el ambito de los productos ORL.

El crecimiento futuro se prevé sostenido, respaldado por una tendencia creciente entre los consumidores
europeos a optar por alternativas naturales al medicamento tradicional y por un mayor interés en el cuidado
preventivo de la salud. Reig Jofre ha identificado fortalezas en sus marcas y ha logrado conectar con los
consumidores tanto a través de canales online como del canal farmacéutico tradicional, donde el consejo o la
prescripcion del profesional sanitario refuerzan la confianza en sus productos. Este respaldo profesional contribuye a
las buenas perspectivas de crecimiento tanto en Consumer Healthcare como en el resto de divisiones del grupo.

La compaiia mantiene el objetivo de reforzar su ya sélida presencia internacional. En ese sentido, la presencia
directa en mercados exteriores —que ya representa cerca del 585€ % del negocio total— es clave para su estrategia
de expansion. Actualmente, Reig Jofre tiene presencia directa en ocho paises europeos: Espafa, Portugal, Francia,
Bélgica, Reino Unido, Polonia, Suecia y, desde 2024, también en el mercado checo.

Desde el punto de vista estratégico, 2025 sera clave para avanzar en el proyecto de integracién vertical
vinculado a la biotecnologia. Se espera que, a o comienzos de 2026, la companfia esté en condiciones de iniciar la
actividad productiva y ofrecer servicios de fabricacién de medicamentos biolégicos propios a terceros.

Ademas, sera un afno enfocado en maximizar la productividad del negocio de antibiéticos. Reig Jofre se centrara
internamente en optimizar este segmento, al tiempo que mantiene un dialogo activo con las autoridades europeas —
en el marco de la alianza de medicamentos criticos— y espafiolas, para buscar mecanismos que permitan ajustar los
precios de estos medicamentos esenciales al aumento de los costes de vida registrado en los ultimos afios.

Un tercer eje de crecimiento sera la comercializacién de productos innovadores en los ambitos
dermatolégico y osteoarticular, con el objetivo de impulsar su expansién internacional, transformando asi una linea
de negocio tradicionalmente centrada en Espafna. En cuanto a los productos de consumo, continuara apostando por
las marcas propias.

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con caracter previo a la toma de una decision de inversion. 6
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Nuestras previsiones (El) para Reig Jofre:

ANALISIS FUNDAMENTAL DE LABORATORIOS REIG JOFRE

‘ Ratios | ‘ Resultados ‘ ‘ Rentabilidad ‘ | Solvencia ‘ ‘ Liquidez ‘ ‘ Crecimiento

2026e 2025e 2024 2023

@ Crecimiento ingresos 8,1% 1,95% 7,25% 16,54%
© Crecimiento EBITDA 26,87% -12,05% 8,83% 14,5%
© Crecimiento beneficio 2552% 36,62% 11,39% 15,93%
Crecimiento cash flow operativo 2755% -15,44% 63,95% 18,38%

Crecimiento dividendos 26,83% -98,38%

* Para 2026e y 2025e, estimaciones propias (El) en base a consenso del mercado;
capitalizacion 2025e calculada con datos del dltimo cierre de cotizacion.

RETRIBUCION AL ACCIONISTA DE REIG JOFRE

El laboratorio paga tradicionalmente dividendo a través del plan “Dividendo Flexible Reig Jofre”. A precios de este
informe la rentabilidad dividendo-yield ronda el 1,7%

Cotizacion histoérica de Reig Jofre
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VALORACION FUNDAMENTAL DE REIG JOFRE

Los principales catalizadores, ademas de la fortaleza en demanda, son la utilizacion de la nueva capacidad de
fabricacion, la expansion de las filiales en Polonia y Suecia, Republica Checa, asi como la buena progresion del
negocio osteoarticular y el crecimiento de la marca Forté Pharma. La estrategia de Reig Jofre esta centrada en
crear valor y rentabilidad.

La compaiiia reducira lineas y proyectos menos rentables y potenciara aquellas lineas de negocio y
proyectos mas rentables. Leanbio muy enfocado en buscar oportunidades de integracion vertical principalmente
en el ambito bioldgico para captar proyectos de mayores margenes y rentabilidad y captar mas valor también en
biosimilares.

En sintesis, Laboratorios Reig Jofre esta bien posicionada y mantiene objetivos ambiciosos. Mas capacidad
para afrontar crecimiento y ampliacién de mercados, mas eficiencia y productividad y mantiene ademas una buena
financiacion de sus proyectos e inversiones y una deuda controlada.

ANALISIS FUNDAMENTAL DE LABORATORIOS REIG JOFRE

Resultados Rentabilidad

Puntuacion ooDag sEEn as L] ]
BPRA 0,22 017 013 012
O PER 13,01 16,33 19,24 19,07
O CeA 25,53% 34,39% 966% 14,12%
PEG 0,51 047 199 135
VPA 454 42 419 397
=3 0,83 0,68 0,58 057
CFA 0,41 0,32 0,39 0,24
PCF 6,91 8,81 6,43 9,38
© EV/EBITDA 6,42 8,37 6,78 6,71
EV/Accion 332 341 319 295
Ve 2,83 2,68 2,64 257
PVC 1 1,06 0,94 0,88
DPA 0,05 0,05 0,04 0,04
Pay-Out 823% 37.94% 3339% 38.668%
Dividendo-YIELD 173% 1,73% 1,58% 1.78%

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
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En una valoracion por ratios en base a prevision de resultados 2025 (BPAe 0,17€/accién) la compaiiia cotiza
con descuento frente a sus principales competidores. El mercado paga un PER de 16,3x para Reig Jofre, frente
a una media sectorial en el mercado espariol de 26,22x. Si ajustamos este multiplo por la prevision de crecimiento del
BPA, el ratio PEG de Reig Jofre se coloca en 0,47x y muestra una fuerte infravaloracion de la acciéon. También barato
el ratio sobre ventas frente a sus iguales y cotiza a 8,3x EV/EBITDA frente a media para competidores de 10,34x.

2025e PER PSV EV[EBITDA DFNJEBITDA Divd-Yield

ALMIRALL 42,80 2,33 1,05 - 1,28%

ATRYS 49,90 094 8,56 4,08 G

FAES 1581 258 10,50 - 3,98%

GRIFOLS 870 055 718 4,70 1,43%

REIG JOFRE 16,33 0,68 8,37 1.40 1.73%

L. ROVI 2368 421 1640 0,45 1,58%

MEDIAS 26,22 1,88 10,34 2,66 2,00%

20256, 1atios calculados con la cotizacion ol cieme del 1/1/2025 y estimaciones propias (FI) en base a

consense del mercado.

En base a nuestra valoracioén fundamental reiteramos recomendacion positiva para Reig Jofre, para un horizonte de
inversion de largo plazo.

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con caracter previo a la toma de una decision de inversion. 9
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AVISO IMPORTANTE

La informacion recogida en este informe no constituye asesoramiento en materia de inversion a efectos de la Direc-
tiva 2014/65/EU, al distribuirse al publico en general y no basarse en un informe de idoneidad preciso y personal del
usuario. No siendo, por tanto, una recomendacion personalizada [ESMA/2014/1569]. Por ello todo usuario de esta
informacion debe saber que se trata, segun la Directiva 2004/39/CE, de un informe de inversiones genérico, el cual,
tiene por objeto presentar una explicacion objetiva e independiente y no tiene por qué adecuarse a sus necesidades o
circunstancias personales.

Asi mismo, el usuario de esta informacién ha de tener presente que ningun analisis basado en datos o resultados
pasados y/o expectativas sobre datos o resultados futuros es, en modo alguno, indicativo del dato o resultado que
finalmente seré cierto en el futuro.

La informacion suministrada por Estrategias de Inversién (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter
meramente informativo, el usuario debe comprobar y verificar todos los datos por sus propios medios con caracter
previo a la toma de una decision de inversidon. Antes de realizar una inversion es reco- mendable obtener informacion
especifica y adecuada a cada perfil y circunstancias de inversor, ese tipo de informacién especifica ha de ser solici-
tada a un asesor en materia de inversiones. Estrategias de Inversién no se responsabilizan del uso realizado por el
usuario de la presente informacion.

La informacion elaborada y suministrada por Estrategias de Inversion (Publicaciones Técnicas Profesionales S.L.) tiene caracter genérico y meramente informativo.
Véase el AVISO al final de este documento. El usuario debe comprobar y verificar todos los datos con caracter previo a la toma de una decision de inversion. 1 O
Estrategias de inversion no se responsabilizan del uso realizado por el usuario de la presente informacién. Reservados todos los derechos.



