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Tras la publicacion de los resultados de cierre del 1T2025, se ha procedido a emitir

Analista de Solventis S.V., S.A.: una nota de actualizacién de la Compafiia, analizando las cifras obtenidas:
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Las ventas han aumentado un +2% en comparacion con el primer trimestre del
2024, alcanzando los 88,0M<€. Este incremento, al igual que el aflo anterior, ha sido
impulsado principalmente por la sélida demanda en mercados internacionales,
que representan un 60% del volumen total fuera de Espafa. La Compania opera
en estos mercados tanto con equipos propios como a través de acuerdos de
distribucién y licencias, ademas del éxito sostenido de sus lineas de productos.
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Sector Farmacéutico qu principales aspectos'a Qestacar por linea de negocio durante el primer
h . trimestre de 2025 son los siguientes:
NuUmero de acciones 79.635.945
Capitalizacion 239.381.214 € - Pharmaceutical Technologies (antibicticos e inyectables liofilizados): con
Free Float 27,5% unas ventas del ejercicio de 357M€ (-2% con respecto al primer trimestre de
Cotizacion 3,00 € 2024), representa el 40% de la facturaciéon total de la Compania,
Precio objetivo consoliddndose como la linea con mayor peso. La caida en las ventas de
o 3,65€ antibidticos (-20%) se debe a un proceso de optimizacién productiva internay a
(proximos 12 rtweses) una leve desaceleraciéon del mercado de antibidticos orales derivados de la
Recomendacioén Comprar penicilina, un impacto que se considera temporal y no representativo del
| Potencial Revalorizacién +21,7% conjunto del ejercicio. En contraposicién, las ventas de inyectables no

antibidticos, de mayor rentabilidad, crecieron un +13 % gracias al incremento en
el uso de la capacidad productiva. El mercado internacional continlda siendo
clave, representando un 60 % del total, especialmente en Europa.

Fuente: Bloomberg
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Specialty Pharmacare (osteoarticular y dermatologia): esta linea ha alcanzado
a cierre del primer trimestre de 2025 una facturacién de 29,8M<€, lo que supone
un crecimiento del +1% respecto al mismo periodo del afio anterior,
consoliddndose como una de las lineas mas dinamicas con un peso del 34% de
la facturacion total. Concretamente, dermatologia crece un +33 %, impulsada
por las ventas de la tecnologia Ciclo-tech® en Espafa y el lanzamiento de
Vincobiosis. Osteoarticular, por su parte, registra una caida del -11 % debido a la
bajada de precios de Condrosan® en Espafia, sin embargo, las ventas en
unidades aumentan un +2 %, lo que demuestra la fortaleza de la marca. El
negocio internacional mantiene su liderazgo en el crecimiento, con especial
relevancia en Poloniay Suecia y representa un 48% de las ventas totales.
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= Pharmaceutical

Technologies + Consumer Healthcare (OTC, Energia, Estrés y Suefio): ha alcanzado unas

ventas de 22,5M€, experimentando un crecimiento del +9% en comparacion
con el mismo periodo del afio anterior, después de un afilo de transformacién
estratégica, lo que representa el 26% del total de los ingresos. Este impulso se
ha reflejado en mercados clave como Bélgica (+22%) y Francia (+10%), donde se
ha reforzado tanto la cuota de mercado como el posicionamiento de la marca.
La marca propia Forté Pharma ha superado los 18,5 M€ en ventas en este
periodo, registrando un crecimiento del +12%. Este desempefo ha sido
impulsado por la continua diversificacion del portfolio, liderada por las gamas
de suefo y energia. El negocio internacional sigue en expansién,
representando un 71% de las ventas totales.

= Speciality
Pharmacare

= Consumer
Healthcare

= Espaia

= Resto de Europa

+ La previsiéon de ventas sigue siendo positiva, aunque con un crecimiento mas
moderado que en afos anteriores, ya que el enfoque de la compafia sigue
centrado en incrementar la rentabilidad y la expansion global futura.

= Asia

Resto del Mundo

*  En relacidon con los costes, los principales impactos en el primer trimestre del
2025 se centran en los gastos de personal, gue han aumentado un +8% debido
al incremento salarial en Espafia segun el convenio general de la industria
quimica. A nivel CAPEX, se continda invirtiendo en la planta de Toledo para
aumentar la productividad y la capacidad de fabricacién de antibidticos, con el
objetivo de reducir los costes unitarios. Sin embargo, debido a las mejoras

Fuente: Laboratorio Reig Jofre — 172025
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160% operativas en curso, el primer trimestre de 2025 experimentard un impacto
temporal en la reduccion de la produccidn y ventas de antibidticos, asi como
140% un ligero aumento en las existencias. A nivel deuda financiera neta, se sitla en

58,2M<€, con una reduccioén del ratio en 1,5x, mismo nivel que a cierre del 2024.
120%
+ ElI EBITDA ha disminuido un -4% con respecto al ejercicio anterior, llegando a
100% los 9,9M€ acumulados a cierre del primer trimestre de 2025, con un margen
del 11,2%, manteniendo la rentabilidad de cierre de 2024.

80%

D P D « Como consecuencia, tras actualizar nuestras estimaciones, obtenemos un
’ 60"&* equity value de 290,9M¥€, frente a los 294,6M<€ del Ultimo informe realizado por
Solventis, S.V,, SA. de febrero 2025. Con ello obtenemos un precio objetivo de
3,65€/accion para los proximos 12 meses, frente a 3,70€/acciéon en el informe de
febrero 2025.
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Fuente: Bloomberg
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Inscrita en el de Empresas de Servicios de Inversion de la CNMV con el n° 244

(*) Fechay hora de finalizacion de la elaboracion, recomendacién y de su difusion
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+  Hemos redactado y actualizado nuestras advertencias legales, que se encuentran disponibles en nuestra
pagina web, dentro del siguiente enlace:

https://solventis.es/wp-content/uploads/analisis-informes-notas-legales-1.pdf

A la fecha de elaboracion de este informe la posicion de los clientes de Solventis con un contrato de gestion
discrecional de carteras, asi como de las |IC gestionadas por Solventis SGIIC, en su conjunto, supera el 0,5%
del capital del Emisor, calculado dicho porcentaje de conformidad con el articulo 3 del Reglamento (UE) n°
236/2012.

* Hemos redactado y actualizado nuestras fuentes de informacion, que se encuentran disponibles en nuestra
pagina web, dentro del siguiente enlace:

https://solventis.es/wp-content/uploads/analisis-informes-fuentes-informacion-1.pdf

- Dentro del siguiente enlace se pondra encontrar el listado de nuestras recomendaciones difundidas en los 12
meses anteriores:

https://solventis.es/es/corporate-and-investment-banking/analisis-informes/
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