Natraceutical S.A. y Sociedades que integran el Grupo Natraceutical

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA SEMESTRAL

Los miembros del Consejo de Administracion de Natraceutical, S.A., declaran que hasta donde alcanza su
conocimiento y teniendo en cuenta el caracter parcial de los estados financieros consolidados intermedios
de Natraceutical, S.A. y Sociedades que integran el Grupo Natraceutical correspondientes al primer
semestre del ejercicio 2012, formulados por el Consejo de Administracién en su reunién del dia 19 de julio
de 2012 y elaborados conforme a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Natraceutical, S.A. y Sociedades que integran
el Grupo Natraceutical comprendidas en la consolidacion, tomados en su conjunto, y que el informe de
gestion intermedio complementario de la informacion financiera seleccionada de caracter individual y de los
estados financieros consolidados intermedios incluye un andlisis fiel de la evolucidon y de los resultados
empresariales y de la posicion de Natraceutical, S.A. y Sociedades que integran el Grupo Natraceutical
comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto junto con la descripcion de los principales
riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Valencia, 19 de julio de 2012

Natra S.A.
Representada por
D. Manuel Moreno Tarazona D. Félix Revuelta Rodriguez
Presidente Vicepresidente
Dfia. Maria Jesus Arregui Arija BMS Promocién y Desarrollo, S.L.
Consejera Representada por
D. Jose Luis Navarro Fabra
Consejero
Dina. Maria Teresa Lozano Jiménez Ibersuizas Alfa, S.L.
Consejera Representada por
D. Ricardo Iglesias Baciana
Consejero
D. Frangois Gaydier D2. Maria Jose Busutil Santos

Consejero Delegado Secretaria no Consejero
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NATRACEUTICAL, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO NATRACEUTICAL

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2012

Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Miles de euros)

A 30 de junio A 31 de diciembre
Nota 2012 2011
ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizado material 3 242 318
Activos intangibles 4 59.654 59.720
Activos por impuestos diferidos 2.743 2.736
Otros activos financieros no corrientes 5 433 676
63.072 63.450
Activos corrientes
Existencias 6 2.014 2.343
Clientes y otras cuentas a cobrar 5 8.912 6.137
Activos financieros a valor razonable con cambios 63.650 82781
en resultados 5
Activos por impuestos corriente 1475 1.460
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 2.825 714
78.876 93.435
Activos de Grupo enajenable clasificados como
mantenidos para la venta 7 8.492 8.492
87.368 101.927
Total activos 150.440 165.377
A 30 de junio A 31 de diciembre
Nota 2012 2011
Patrimonio neto y pasivos
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la
dominante
Capital ordinario 9 32.871 32.871
Prima de emision 103.494 103.494
Oftras reservas -1.351 -1.207
Ganancias acumuladas -57.367 -48.568
Total patrimonio neto 77.647 86.590
Pasivos
Pasivos no corrientes
Deuda financiera 8 - 10.137
Instrumentos financieros derivados 8 538 525
Pasivos porimpuestos diferidos 517 530
Otros pasivos financieros 8 7.519 7519
Provisiones para otros pasivos y gastos 169 169
8.743 18.880
Pasivos corrientes
Proveedores yotras cuentas a pagar 8 12.590 10444
Pasivos porimpuesto corriente 418 997
Deuda financiera 8 49.109 46.657
Otros pasivos financieros 8 1.448 1.224
Provisiones para otros pasivos y gastos 485 585
64.050 59.907
Total pasivos 72.793 78.787
Total patrimonio neto y pasivos 150.440 165.377

Las Notas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del balance de situacién

resumido consolidado al 30 de junio de 2012.



NATRACEUTICAL, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO NATRACEUTICAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES ALOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 30 DE JUNIO DE 2011
( Miles de euros)

Ejercicio finalizado a 30 de

junio

Nota 2012 2011
Actividades continuadas
Importe neto de la cifra de negocios 12 16.859 18.915
+/- Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (25) (86)
Aprovisionamientos (4.223) (4.478)
Ofros ingresos de explotacion 9 259
Gastos de personal (4.432) (5.160)
Otros gastos de explotacion (7.110) (10.371)
Dotacién a la amortizacién (354) (619)
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion 724 (1.540)
Ingresos financieros 10 2
Gastos financieros (2.315) (1.708)
Diferencias de cambio (ingresos y gastos) 112 (119)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (99) 1.138
Variacion del valor razonable de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (7.192) -
Gastos financieros netos (9.484) (687)
Participacion en los resultados de asociadas - 3.138
Resultado antes de impuestos (8.760) 911
Impuesto sobre las ganancias (58) -
Resultado de las actividades que continian (8.818) 911
Actividades interrumpidas
Resultado del ejercicio de las actividades interrumpidas - -
Resultado del ejercicio (8.818) 911
Atribuible a:
Propietarios de la dominante (8.818) 911

Participaciones no dominantes - -

Las Notas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas yganancias resumida
consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012.



NATRACEUTICAL, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO NATRACEUTICAL

ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTES ALOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011
( Miles de euros)

Ejercicio finalizado a 30 de junio

2012 2011
Beneficio del ejercicio (8.818) 911
Otro resultado global:
Participacién en el otro resultado global - -
de asociadas
Venta de asociadas - -
Salidas del perimetro de consolidacién ) i
Porisntrumentos financieros de cobertura (10) 130
Diferencias de conversiéon de moneda extranjera (134) 199
Otros - -
Otro res_ultado global del ejercicio, (144) 329
neto de impuestos
Resultado global total del ejercicio (8.962) 1.240
Atribuible a:
Propietarios de la dominante (8.962) 1.240
Participaciones no dominantes - -
Resultado global total del ejercicio (8.962) 1.240

Las Notas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del estado del resultado global consolidado
resumido correspondiente al periodo de seis meses terminando el 30 de junio de 2012.
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NATRACEUTICAL, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO NATRACEUTICAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011
(Miles de euros)

Ejercicio finalizado a 30 de

junio
2012 2011
Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos (8.760) 911
Ajustes por:

- Amortizacién del inmovilizado material 98 170

- Amortizacion de los activos intangibles 256 449

- Deterioro yresultado de enajenacién del inmovilizado - -

- Variacion de las provisiones de trafico - -

- Diferencias de cambio (112) 119

- Participacion en resultados de asociadas - (3.138)

- Provisiones porriesgos ygastos 100 -

- Gastos financieros 2315 1.708

- Deterioro yresultado por enajenaciones de instrumentos financieros 99 (1.138)

- Variacion del valor razonable de Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 7.192 -

- Ingresos financieros (10) (2)

- Otros ajustes al resultado - 119
Variaciones en el capital circulante (excluidos los efectos de la adquisicion y diferencias de cambio en
consolidacion):

- Variacion de existencias 329 1.489

- Variacion de activos financieros - 571

- Variacion de clientes yotras cuentas por cobrar (2.790) 253

- Variacion de otros pasivos financieros (48) -

- Variacion de proveedores 1.567 388
Efectivo generado por las operaciones 236 1.899
Intereses pagados (1.813) -
Efectivo neto generado por actividades de explotacion (1.577) 1.899
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisiciones de inmovilizado material (22) (22)
Adquisiciones de activos intangibles (376) (361)
Enajenacion de empresas del grupo, negocios conjuntos y asociadas 11.845 6.517
Adquisicién de acciones propias - -
Enajenacién de otros activos financieros - -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién 11.447 6.134
Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Ingresos por préstamos dispuestos 841 -
Desembolso por cancelacion de préstamos (8.600) (7.516)
Variacidn de otros pasivos financieros no corrientes - -
Derivados cancelados - -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion (7.759) (7.516)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 2111 517
Efectivo, equivalentes al efectivo y descubiertos bancarios al inicio del ejercicio 714 1.392
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 2.825 1.909

Las Notas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido
consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012
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Natraceutical, S.A.
y Sociedades que integran el Grupo Natraceutical

Notas explicativas a los

Estados Financieros Semestrales
Resumidos consolidados correspondientes
al periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2012

Introduccion, bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos
consolidados y otra informacion

a) Introduccion

Natraceutical, S.A., (en adelante, la Sociedad) es una sociedad constituida en Espafia de conformidad con la
Ley de Sociedades Andnimas. Su actividad principal es la prestacion de servicios financieros y contables y la
tenencia de acciones. Su domicilio social se encuentra en Paseo Ruzafa n°9, 11 (Valencia), lugar desde el que
la Sociedad desarrolla sus actividades. En la pagina “web”: www.natraceuticalgroup.com y en su domicilio social
pueden consultarse los Estatutos sociales y demas informacion publica sobre la Sociedad.

Adicionalmente, a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Sociedad es cabecera de un grupo de
entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo
Natraceutical (en adelante, el “Grupo” o el “Grupo Natraceutical”’). Consecuentemente, la Sociedad esta obligada
a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo, que
incluyen, asimismo, las participaciones en negocios conjuntos e inversiones en entidades asociadas.

La Sociedad pertenece al Grupo Natra, cuya actividad principal es la elaboraciéon de productos quimicos y
alimenticios asi como su comercializacién, la explotacién de plantaciones agricolas y productos tropicales, la
compraventa y administracion de valores, el asesoramiento en orden a la direccion y gestion de otras
sociedades y la actividad propia de la gerencia de todo tipo de empresas. La Sociedad tiene firmado un contrato
con Natra, S.A. por el que ésta presta principalmente servicios de direccion y administracion.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de junio de 2012.

b) Bases de presentacién de los estados financieros semestrales resumidos consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan
presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1
de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NIIF) que
hayan sido previamente adoptadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, aplicando los principios de consolidacion, politicas
contables y criterios de valoracion descritos en la Nota 2 de la memoria de dichas cuentas anuales
consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada del Grupo a 31 de diciembre de 2011 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de tesoreria consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.



Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC
34 sobre Informacién Financiera Intermedia y han sido elaborados por los Administradores del Grupo el 19
de julio de 2012, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacion financiera intermedia se prepara Unicamente con
la intencion de poner al dia el contenido de las ultimas cuentas anuales consolidadas presentadas por el
Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y
no duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011.
Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacién que se incluye en estos estados
financieros semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2011. Los presentes estados financieros
semestrales consolidados no han sido auditados.

Las previsiones y proyecciones del Grupo, teniendo en cuenta los cambios razonablemente posibles en el
resultado de explotacion, muestran que el Grupo deberia ser capaz de operar dentro de su capacidad actual.
Tras realizar los estudios pertinentes, los Administradores mantienen una expectativa razonable de que el
Grupo va a disponer de recursos adecuados para continuar operando en un futuro previsible. El Grupo, por
tanto, sigue aplicando el principio de empresa en funcionamiento en la preparacion de sus estados fiancieros
semestrales resumidos consolidados.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes estados financieros
semestrales resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2011, excepto por las siguientes normas e interpretaciones que entraron en vigor durante el
primer semestre de 2012:

c) Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados el 1
de enero de 2012 [NIC 8.28]

NIIF 7 (modificacién) “Instrumentos financieros: Informacién a revelar — Transferencias de activos

financieros”

La modificacion a la NIIF 7 requiere que se revele desgloses adicionales sobre las exposiciones de riesgo
surgidas de activos financieros traspasados a terceros. Se requiere la inclusién de informacién sobre la
evaluacion de riesgos y beneficios efectuada ante transacciones que no han calificado para la baja de activos
financieros, y la identificacion de los pasivos financieros asociados a los mismos, y se incrementa el detalle de
informacién sobre operaciones que si han calificado para la baja de activos financieros: el resultado generado
en la transaccion, los riesgos y beneficios remanentes y el reflejo contable de los mismos, inicial y futuro, y el
valor razonable estimado de la "involucracién continuada" registrada en balance. Entre otros, esta
modificacién afectaria a las transacciones de venta de activos financieros, los acuerdos de factorizacion, las
titulizaciones de activos financieros y los contratos de préstamo de valores.

Las modificaciones de la NIIF 7 son de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de julio de 2011.

La Sociedad ha aplicado esta modificacion sin que ello haya supuesto un efecto significativo sobre los
presentes estados financieros consolidados.

d) Normas, modificaciones e interpretaciones que se pueden adoptar con anticipacion a los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2012 [NIC 8.29]

A la fecha de firma de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations Committee
habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a continuacién y cuya
aplicacion obligatoria es a partir del ejercicio 2013, si bien se permite su adopciéon anticipada a los
ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2012, aunque el Grupo no ha optado por dicha opcion.

NIC 1 (Modificacion) "Presentacion de estados financieros”

Esta modificacién cambia la presentacion del otro estado del resultado global, exigiendo que las partidas
incluidas en el otro resultado global se agrupen en dos categorias en funcién de si las mismas se van a
traspasar a la cuenta de resultados o no. Aquellas partidas que no vayan a acabar traspasandose a la cuenta



de resultados, tales como las revalorizaciones de elementos del inmovilizado material, se presentaran
separadas de aquellas otras que en el futuro afectaran a la cuenta de resultados, como por ejemplo, las
pérdidas y ganancias por coberturas de flujos de efectivo.

Al igual que en la version anterior de la NIC 1, se mantiene la opciéon de presentar las partidas del otro
resultado global antes de impuestos. Si una entidad optara por esta posibilidad, debera mostrar el efecto
impositivo de ambos grupos de partidas por separado. La NIC 1 también ha cambiado el nombre del "estado
del resultado global", que ahora pasa a denominarse "estado de pérdidas y ganancias y de otro resultado
global" ("statement of profit and loss and other comprehensive income"). Se mantiene la posibilidad de utilizar
denominaciones alternativas.

Esta modificacion se aplicara para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de julio de 2012. La
aplicacién anticipada esta permitida.

El Grupo esta analizando el impacto que la aplicacion de esta modificacion supondra sobre sus estados
financieros consolidados.

NIC 19 (Modificacion) "Retribuciones a los empleados”

La modificacién a la NIC 19 cambia significativamente el reconocimiento y la valoracién del gasto por
pensiones de prestacion definida y de las indemnizaciones por cese, asi como los desgloses de todas las
prestaciones a los empleados. Entre otros, se han modificado los siguientes aspectos de la NIC 19:

o Las pérdidas y ganancias actuariales (ahora denominadas "revalorizaciones") sélo podran reconocerse
dentro del otro resultado global. Se eliminan las opciones de diferir las pérdidas y ganancias actuariales
mediante el enfoque del corredor y de reconocerlas directamente en la cuenta de resultados. Las
revalorizaciones que se reconozcan en el otro resultado global no podran traspasarse a la cuenta de
resultados.

o El coste de los servicios pasados se debera reconocer en el ejercicio en el que se produce la
modificacion del plan, no permitiéndose el diferimiento de las prestaciones no consolidadas en un periodo
de servicio a futuro. Las reducciones se producen unicamente cuando se disminuye significativamente el
numero de empleados afectados por el plan. Las pérdidas y ganancias derivadas de las reducciones se
reconoceran igual que los costes de los servicios pasados.

o El gasto anual de un plan de prestaciones financiado incluira el gasto o ingreso neto por intereses, que se
calculara aplicando el tipo de descuento al activo o pasivo neto por prestaciones definidas.

o Las prestaciones que requieran de la realizacidon de servicios futuros, no se consideraran
indemnizaciones.

La NIC 19 modificada es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero
de 2013. Se permite su aplicacién anticipada.

El Grupo estad analizando el impacto que la nueva modificacion pueda tener sobre las cuentas anuales
consolidadas del Grupo.

e) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han sido adoptadas por
la Unién Europea a la fecha de esta nota

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations Committee
habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a continuacién, que estan
pendientes de adopcion por parte de la Union Europea.

NIIF 1 (Modificacion) “Elevado nivel de hiperinflacion y eliminacion de las fechas fijas aplicables a
primeros adoptantes”

Las modificaciones relacionadas con el alto nivel de hiperinflaciéon proporcionan una guia sobre cémo
presentar por primera vez, o resumir con la presentacion de estados financieros elaborados bajo NIIF, después



de un periodo durante el cual la entidad no podia cumplir los requisitos de las NIIF porque su moneda
funcional estaba sometida a niveles elevados de hiperinflacion.

En cuanto a la eliminacién de fechas fijas en la NIIF 1, la norma reemplaza las referencias a la fecha “1 de
enero de 2004” por “la fecha de transicion a NIIF”. Por tanto, los primeros adoptantes no estan obligados a re-
expresar transacciones que tuvieron lugar antes de la fecha de transicion a NIIF.

Esta modificacion es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
julio de 2011.

Esta modificacion no supondra ningin impacto sobre los estados financieros consolidados dado que la
moneda funcional del Grupo no esta ni ha estado sometida a niveles elevados de hiperinflacion.

NIC 12 (Modificacion) "Impuesto diferido: Recuperacion de los activos subyacentes"

La modificacién a la NIC 12 ofrece un enfoque practico para valorar los activos y pasivos por impuesto diferido
relacionados con inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable, una de las opciones de valoracién
ofrecida por la NIC 40 "Inversiones inmobiliarias". En cuanto a la valoracién de estos impuestos diferidos, la
modificacién introduce la presuncion refutable de que los beneficios econémicos inherentes en las inversiones
inmobiliarias valoradas a valor razonable se recuperaran a través de la venta de los inmuebles y no través de
su uso. La modificacion incorpora la guia previamente incluida en la SIC 21 "Impuesto sobre las ganancias -
Recuperacion de activos no depreciables revalorizados " en la NIC 12, dejando claro que sus requisitos no
aplican a las inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable.

Esta modificacion es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2012.

El Grupo no espera que esta modificacion tenga un impacto significativo sobre sus estados financieros
consolidados.

NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La emision de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” en noviembre de 2009 representaba el primer paso en el
proyecto integral del IASB para sustituir la NIC 39, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”.
La NIIF 9 simplifica la contabilizacion de los activos financieros e introduce nuevos requisitos para su
clasificacion y valoracion. Requiere que los activos financieros que se mantienen principalmente para cobrar
flujos de efectivo que representan el pago de principal e intereses se valoran a coste amortizado, mientras que
los demas activos financieros, incluyendo los mantenidos para su negociacion, se valoran a valor razonable.
Por tanto, sélo se requiere un modelo de deterioro del valor para los activos financieros registrados a coste
amortizado. En octubre de 2010, el IASB actualizé el contenido de la NIIF 9 para incorporar los criterios de
reconocimiento y valoracién posterior de pasivos financieros y los criterios de baja de instrumentos financieros.
No se han modificado los anteriores requisitos de la NIC 39 en estos aspectos, excepto en lo relativo al registro
posterior de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados. Para los mismos, se
contempla que las variaciones de valor razonable derivadas de la consideracion del propio riesgo de crédito se
registren como ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio. Los importes registrados en el
patrimonio no se reciclan a resultados, aun cuando podran reclasificarse a otras partidas de patrimonio neto.
No obstante, si se identificara, en el momento inicial de reconocimiento de dichos pasivos, que dicho registro
contable implicaria un desajuste con la valoracion de activos financieros asociados, todos los cambios de valor
se imputarian a resultados. De momento, los requisitos actuales de la NIC 39 en cuanto al deterioro de activos
financieros y la contabilidad de coberturas siguen siendo de aplicacion.

Esta norma sera aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015, si bien
esta permitida su aplicacion anticipada.
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El Grupo esta analizando el posible impacto que la aplicacién de esta nueva norma pudiera tener sobre sus
estados financieros consolidados.

NIIF 9 (Modificacion) y NIIF 7 (Modificaciéon) "Fecha de entrada en vigor obligatoria y desgloses de
transicion”

El IASB ha publicado una modificacion en virtud de la cual se retrasa la entrada en vigor de la NIIF 9
“Instrumentos financieros”, que pasa a ser de aplicacion obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2015. Segun sus disposiciones transitorias originales, la NIIF 9 entraba en vigor el 1
de enero de 2013. Se sigue permitiendo la aplicacion anticipada de la NIIF 9.

Asimismo, el IASB ha ampliado el calendario de finalizacion de las restantes fases del proyecto para
reemplazar a la NIC 39 "Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion" (la contabilizacion de las
pérdidas por deterioro y la contabilidad de cobertura). Esta modificacion destaca la importancia de permitir la
aplicacion simultanea de todas las fases de la nueva norma.

También cabe destacar que la modificacién de la NIIF 9 introduce cambios en cuanto a la informacion
comparativa y los desgloses adicionales que habria que desglosar tras la adopcién de la nueva norma, en
funcién de la fecha de primera aplicacién de la norma, como se indica a continuacién:

o Sila NIIF 9 se aplica para ejercicios que comiencen antes del 1 de enero de 2012, no es obligatorio
reexpresar las cifras comparativas ni tampoco es obligatorio incluir los desgloses adicionales en la fecha de
aplicacion inicial de la norma;

o Sila NIIF 9 se aplica para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2012 y antes del 1 de
enero de 2013, hay que elegir entre reexpresar las cifras comparativas o incluir los desgloses adicionales en
la fecha de aplicacion inicial de la norma;

o Sila NIIF 9 se aplica para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013, no es obligatorio
reexpresar las cifras comparativas, pero hay que incluir los desgloses adicionales en la fecha de aplicacion
inicial de la norma.

El Grupo esta analizando el impacto que la aplicacion de esta modificacion pudiera tener sobre sus estados
financieros consolidados.

NIIF 10 "Estados financieros consolidados”

La NIIF 10 introduce cambios en el concepto de control, que sigue definiéndose como el factor determinante
de si una entidad debe o no incluirse en los estados financieros consolidados. La NIIF 10 sustituye las pautas
sobre control y consolidacion recogidas en la NIC 27 “Estados financieros consolidados y separados” y elimina
la SIC 12 “Consolidacion - Entidades con cometido especial” que queda derogada.

Para que exista control, es necesario que confluyan dos elementos: poder sobre una entidad y rendimientos
variables. El poder se define como la capacidad de dirigir las actividades de la entidad que afectan de forma
significativa el rendimiento de la misma. La norma proporciona una guia de aplicacion extensa para aquellos
casos en que resulte dificil determinar si existe control o no, por ejemplo, cuando un inversor ostenta de menos
de la mitad de los derechos de voto en una entidad. El concepto de unidad de la sociedad dominante y sus
dependientes a efectos de los estados financieros consolidados, asi como los procedimientos de consolidacion
no han sufrido cambios con respecto a la NIC 27 anterior.

Esta norma es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2013.

Se permite su aplicacion anticipada, siempre que se adopten al mismo tiempo la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”,
la NIIF 12 “Desgloses sobre participaciones en otras entidades”, la NIC 27 (modificada en 2011) “Estados
financieros separados” y la NIC 28 (modificada en 2011) “Inversiones en entidades asociadas y negocios
conjuntos”.

El Grupo esta analizando el posible impacto que la aplicaciéon de esta norma pudiera tener sobre sus estados
financieros consolidados.
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NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”

La NIIF 11 proporciona un tratamiento contable para acuerdos conjuntos, basado en los derechos y
obligaciones surgidas del acuerdo y no en su forma legal. Los tipos de acuerdos conjuntos se reducen a dos:
explotaciones conjuntas y negocios conjuntos. Las explotaciones conjuntas implican que un participe tiene
derechos directos sobre los activos y obligaciones surgidos del acuerdo, por lo que registra su participacion
proporcional en los activos, pasivos, ingresos y gastos de la entidad en la que participa. Por su parte, los
negocios conjuntos surgen cuando un participe tiene derecho al resultado o a los activos netos de la entidad
en la que participa y por tanto, emplea el método de puesta en equivalencia para contabilizar su participaciéon
en la entidad. Ya no se permite contabilizar las participaciones en los negocios conjuntos de acuerdo con el
método de consolidacion proporcional.

Esta norma es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2013. Los cambios de tratamiento contable requeridos por la NIIF 11 se reflejan al comienzo del periodo mas
antiguo presentado en los estados financieros. La propia norma contiene una guia especifica sobre cémo
llevar a cabo la transicion del método de consolidacién proporcional al método de puesta en equivalencia y
viceversa.

Se permite la aplicacion anticipada de la NIIF 11, siempre que se adopten al mismo tiempo la NIIF 10 “Estados
financieros consolidados”, la NIIF 12 “Desgloses sobre participaciones en otras entidades”, la NIC 27
(modificada en 2011) “Estados financieros separados” y la NIC 28 (modificada en 2011) “Inversiones en
entidades asociadas y negocios conjuntos”.

El Grupo esta analizando el posible impacto que la aplicacién de esta norma pudiera tener sobre los estados
financieros consolidados.

NIIF 12 "Desgloses sobre participaciones en otras entidades”

La NIIF 12 contiene los requisitos de desglose para entidades que reportan bajo la nueva NIIF 10 "Estados
financieros consolidados” y la nueva NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”. Adicionalmente, sustituye los requisitos de
desglose anteriormente incluidos en las antiguas NIC 28 “Inversiones en empresas asociadas” y NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos”. Bajo la NIIF 12, hay que desglosar informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza, los riesgos y los efectos financieros asociados con
las participaciones de la entidad en dependientes, empresas asociadas, acuerdos conjuntos y entidades
estructuradas no consolidadas. Entre otros requisitos, hay que desglosar informacién sobre:

o Las hipétesis y juicios significativos empleados en la determinacion de la existencia de control, control
conjunto o influencia significativa;

o La composicion del grupo, incluso la participacion de las participaciones no dominantes en las actividades
del grupo y sus flujos de efectivo;

o Los riesgos asociados con entidades estructuradas consolidadas, por ejemplo acuerdos que pueden
requerir que el grupo preste ayuda financiera a la entidad;

o La contabilizacion de transacciones con las participaciones no dominantes en situaciones en las que se
mantiene y se pierde el control sobre la dependiente;

o Las participaciones en empresas asociadas y acuerdos conjuntos (similares a los requisitos de la NIC 28
anterior);

o En cuanto a las participaciones en entidades estructuradas no consolidadas, informacién sobre su
naturaleza, propdsito, tamafo, actividades y financiacién, informacion financiera sobre la entidad (ingresos,
activos), informacion sobre los activos y pasivos reconocidos en balance que pertenecen a estas entidades
estructuradas, las pérdidas maximas que pudieran surgir de esa participacion y las ayudas financieras
prestadas a la entidad o si existe la intencion actual de prestarlas.

Esta norma es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2013.
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Para fomentar la inclusion en los estados financieros de los nuevos desgloses de la NIIF 12 antes de su fecha
de entrada de vigor, la propia norma aclara que el hecho de desglosar parte de la informacion exigida por la
NIIF 12 no obliga a la entidad a cumplir con todas las disposiciones de la norma, ni tampoco adoptar al mismo
tiempo la NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, la NIC 27 (modificada
en 2011) “Estados financieros separados” y la NIC 28 (modificada en 2011) “Inversiones en entidades
asociadas y negocios conjuntos”.

El Grupo esta analizando el posible impacto que la aplicaciéon de esta norma pudiera tener sobre sus estados
financieros consolidados.

NIC 27 (Modificacion) "Estados financieros separados”

Los requisitos anteriormente recogidos en la NIC 27 respecto de la elaboracién de estados financieros
consolidados se han recogido en la nueva NIIF 10, por lo que el ambito de aplicacién de aquella queda
reducido a la contabilizacion de inversiones en dependientes, negocios conjuntos y empresas asociadas en los
estados financieros individuales bajo NIIF de la entidad inversora, que no han sufrido modificaciones con
respecto a la normativa anterior (es decir, contabilizacion a coste o valor razonable segun los requisitos de la
NIIF 9).

La NIC 27 modificada es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2013.

Se permite su aplicacién anticipada, siempre que se adopten al mismo tiempo la NIIF 10 “Estados financieros
consolidados”, la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, la NIIF 12 “Desgloses sobre participaciones en otras
entidades” y la NIC 28 (modificada en 2011) “Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos”.

Ninguna de las empresas del Grupo presenta estados financieros individuales bajo NIIF por lo que esta
modificacién no es de aplicacion al Grupo.

NIC 28 (Modificacion) "Inversiones en entidades asociadas y hegocios conjuntos”

La NIC 28 se ha actualizado para incluir referencias a los negocios conjuntos, que bajo la nueva NIIF 11
“Acuerdos conjuntos” tienen que contabilizarse segun el método de puesta en equivalencia. Al mismo tiempo
se ha anadido informacion sobre los siguientes aspectos:

o Tratamiento contable de los instrumentos que proporcionan derechos de voto potenciales;

o Valoracion de participaciones en empresas asociadas y negocios conjuntos en manos de entidades de
capital riesgo, entidades de caracter mutualista y otras entidades similares;

o Tratamiento contable cuando se disminuye la participacién en una empresa asociada o un negocio
conjunto pero el método de puesta en equivalencia sigue siendo de aplicacion; y

o Tratamiento contable de la aportacién de un activo no monetario a una empresa asociada o un negocio
conjunto a cambio de recibir una participacion en el patrimonio de la entidad.

La NIC 28 modificada es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2013.

Se permite su aplicacion anticipada, siempre que se adopten al mismo tiempo que la NIIF 10 “Estados
financieros consolidados”, la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, la NIIF 12 “Desgloses sobre participaciones en
otras entidades” y la NIC 27 (modificada en 2011) “Estados financieros separados”.

En la actualidad el Grupo no tiene ni negocios conjuntos ni empresas asociadas por lo que no le es de
aplicacién esta modificacion. Sin embargo, llegado el momento de entrada en vigor de la misma, procedera a
analizar los posibles impactos por si las circunstancias del Grupo se hubieran modificado y si le resultara de
aplicacion.
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NIIF 13 "Valoracién a valor razonable”

La NIIF 13 es fruto del proyecto conjunto del IASB y el FASB (Financial Accounting Standards Board de los
EEUU) que explica como valorar elementos a valor razonable y tiene como propésito mejorar y ampliar los
requisitos de desglose sobre valor razonable. Esta norma no establece qué elementos deben valorarse a valor
razonable ni tampoco afiade nuevos requisitos de valorar a valor razonable con respecto a los ya existentes.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria en la venta de un activo o que se pagaria para
traspasar un pasivo en una transaccién ordenada entre participes del mercado en la fecha de valoracion
(precio de salida). Es una valoracion basada en las expectativas del mercado y no en las de la entidad. Se
establece una jerarquia de 3 niveles, igual que la jerarquia establecida en la NIIF 7, para las valoraciones a
valor razonable, en base al tipo de insumos (inputs) y a las técnicas de valoracion utilizadas. En cuanto a los
requisitos de desglose de la nueva norma, entre otros, hay que revelar los métodos de valoracion utilizados,
los datos utilizados en las valoraciones y cualquier cambio en las técnicas de valoracion empleadas.

Esta norma es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2013. Se permite su aplicacion anticipada.

La nueva norma se aplica prospectivamente a partir del comienzo del ejercicio anual en el que se aplica por
primera vez. Los requisitos de desglose no aplican a la informacién comparativa que se presente respecto de
los ejercicios anteriores al de primera aplicacion de la NIIF 13.

El Grupo esta analizando el posible impacto que esta nueva norma pudiera suponer sobre los estados
financieros consolidados.

CINIIF 20 "Costes de eliminacion de residuos en la fase de produccién de una mina a cielo abierto”

Esta interpretacion es fruto de una peticiéon para aclarar como y cuando contabilizar los costes relacionados
con el proceso de eliminacién de residuos de una mina a cielo abierto para poder obtener acceso a depdésitos
de mineral. La CINIIF 20 define cuando los referidos costes deben reconocerse como un activo en el balance
y como deberia valorarse en la fecha de su reconocimiento inicial y posteriormente.

La CINIIF 20 es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2013.
Se permite su aplicacion anticipada.

Esta nueva norma no es de aplicacion al Grupo dado que no dispone de minas a cielo abierto.

NIC 32 (Modificacion) y NIIF 7 (Modificacion) “Compensacion de activos financieros con pasivos

financieros”

En diciembre de 2011, el IASB emitié una modificacién de la NIC 32 “Compensacion de activos financieros con
pasivos financieros” y una modificacion de la NIIF 7 “Informacién a revelar - Compensacion de activos
financieros con pasivos financieros”.

En la enmienda de la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion”, se modifica la Guia de Aplicacién de la
norma para aclarar algunos de los requisitos para la compensacion de activos financieros con pasivos
financieros en el balance de situacién. La modificaciéon no conlleva cambios al modelo de compensacién ya
existente en la NIC 32, que sigue siendo aplicable cuando, y solo cuando, una entidad tiene actualmente el
derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y la intencion de liquidar la cantidad
neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente. La enmienda aclara que el derecho de
compensar tiene que estar disponible en el momento actual - es decir, no depende de un evento futuro.
Adicionalmente, el derecho tiene que ser exigible legalmente en el curso ordinario de las operaciones de las
contrapartes implicadas en la transaccion, incluso en los casos de incumplimiento ("default"), insolvencia y
quiebra. La modificaciéon de la NIC 32 es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a
partir del 1 de enero de 2014 y aplica de forma retroactiva. Se permite su aplicacién anticipada.

Dado que los requisitos para la compensaciéon de activos financieros con pasivos financieros siguen siendo
diferentes a los requisitos bajo US GAAP, el IASB publicé a la vez una modificaciéon de la NIIF 7 “Instrumentos
financieros: Informacion a revelar”. La enmienda de la NIIF 7 requiere el desglose de informacion cuantitativa
tanto sobre los instrumentos financieros reconocidos que hayan sido compensados en el balance de situacion,
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como sobre los instrumentos financieros sujetos a acuerdos basicos de compensacion ("master netting
arrangements"), independientemente de si se han compensado o no en el balance de situacion. La
modificacion de la NIIF 7 es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de
enero de 2013 y aplica de forma retroactiva.

El Grupo no espera que esta modificacion le sea de aplicaciéon ya que no presenta compensaciones de activos
financieros con pasivos financieros ni activos y pasivos financieros que vayan a ser compensados en un futuro.
De todos modos, llegado el momento de entrada en vigor de esta modificacion, el Grupo procedera a la
realizacion del pertinente analisis para valorar si debe o no aplicar esta modificacion y el impacto de la misma
sobre sus estados financieros consolidados.

NIIF 1 (Modificacién) “Préstamos publicos”

El IASB ha modificado la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”, con el objeto de permitir a las entidades que adopten por primera vez las NIIF aplicar las
disposiciones recogidas en la NIC 20 “Contabilizacion de las subvenciones oficiales e informacién a revelar
sobre ayudas publicas” aplicables a entidades que ya aplican NIIF, en relacién con los préstamos publicos a
tipo de interés inferior al de mercado.

La nueva excepcion de la NIIF 1 exige la aplicaciéon prospectiva de los requisitos de la NIC 20 y de la NIIF 9
“Instrumentos financieros” (o la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”, en su caso)
en relacion con los préstamos publicos existentes en la fecha de transicion a NIIF. Cabe destacar que una
entidad puede elegir aplicar los requisitos de la NIC 20 y la NIIF 9 (o NIC 39) a los préstamos publicos de
forma retroactiva en la fecha de transicion a NIIF, si la informacion necesaria para hacerlo se hubiera obtenido
en la fecha de la contabilizacion inicial del préstamo.

La modificacion de la NIIF 1 es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de
enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada.

Como el Grupo no adopta por primera vez las NIIF, esta modificaciéon no le es de aplicacion.

Proyecto de mejoras de 2011

e NIIF 1 “Adopcidén por primera vez de las NIIF”

La modificacion aclara que la NIIF 1 puede ser aplicada mas que una vez por la misma entidad bajo ciertas
circunstancias. En los casos donde una entidad, que anteriormente presentaba sus estados financieros
conforme con NIIF pero dejé de hacerlo y que posteriormente haya vuelto a aplicar las NIIF, se permite, pero
no se obliga, la nueva aplicacién de la NIIF 1. Si esta circunstancia fuera relevante, se requiere un desglose
de por qué se dejo de presentar los estados financieros de la entidad bajo NIIF y las razones por las que se
haya retomado la presentacion de sus estados financieros conforme con NIIF.

Esta modificacién es de aplicacion retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que comiencen a partir de
1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada.

El Grupo no se encuentra dentro del ambito de aplicacion de esta norma por lo que no le supondra ningun
impacto sobre sus estados financieros consolidados.

e NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las NIIF”

Aclara que los adoptantes por primera vez de las NIIF mantienen sin ajuste en su balance de apertura los
costes por intereses activados bajo su plan de contabilidad anterior. En cambio, la NIC 23 “Costes por
intereses” aplica al tratamiento contable de los costes por intereses incurridos posteriormente a la fecha de
transicion a NIIF, incluso en el caso de activos aptos bajo construccion en la fecha de transicion a NIIF. Se
puede elegir aplicar los requisitos de la NIC 23 desde una fecha anterior a la fecha de transiciéon a NIIF, en
relacion con los activos aptos para los que la fecha de inicio de la capitalizacién fuera dicha fecha u otra
posterior.
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Esta modificacion es de aplicacion retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que comiencen a partir de
1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada.

El Grupo analizarda el posible impacto que esta norma pudiera tener sobre sus estados financieros
consolidados sin esperar que éste sea significativo.

e NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

Esta modificacion aclara que la informaciéon comparativa requerida por la NIC 1 forma parte de un conjunto
completo de estados financieros. Asimismo, aclara los requisitos minimos para el desglose de informacion
financiera comparativa cuando una entidad cambie una politica contable, o efectie una reexpresién retroactiva
0 una reclasificacion de partidas en sus estados financieros. En tal caso, seria obligatorio presentar un estado
de situacion financiera al inicio del periodo comparativo requerido (un “tercer balance”), pero no seria
necesario desglosar las notas al mencionado estado de situacion financiera. En cambio, si la direccién
desglosase informacion comparativa adicional de forma voluntaria en sus estados financieros (por ejemplo,
una cuenta de resultados para un tercer ejercicio, un tercer balance), deben acompafarse las notas
correspondientes en la memoria. Esta mejora ha modificado también la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de
las NIIF” para dejar claro que un adoptante por primera vez de las NIIF debe desglosar las notas
correspondientes a todos los estados principales presentados.

La modificacién es de aplicacion retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que comiencen a partir de 1
de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada.

El Grupo analizara el posible impacto que la aplicacién de esta norma pudiera tener sobre sus estados
financieros consolidados.

e NIC 16 “Inmovilizado material”

Aclara que las piezas de repuesto y los equipos auxiliares deben clasificarse como inmovilizado material, y
no como existencias, cuando cumplen las condiciones para ser calificados como elementos de inmovilizado
material. A raiz de esta modificacion, en vez de clasificarse como existencias, los equipos auxiliares que se
esperen utilizar durante mas de un ejercicio seran clasificados como elementos de inmovilizado material.

Esta modificacion es de aplicacién retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que comiencen a partir de
1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada.

Dada la actividad del Grupo, éste no dispone de repuestos i de equipos auxiliares por lo que no se espera
que la aplicacion de esta norma pueda tener un impacto significativos sobre sus estados financieros
consolidados.

e NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentaciéon”

La modificacion resuelve un conflicto entre la NIC 32 y la NIC 12 “Impuesto sobre las ganancias”. Aclara
que los incentivos fiscales relacionados con las distribuciones a los tenedores de un instrumento de
patrimonio y los incentivos fiscales relacionados con los costes de transaccion que corresponden a cualquier
partida de patrimonio deben contabilizarse segun los requisitos de la NIC 12. De esta forma, los incentivos
fiscales relacionados con distribuciones se registran en la cuenta de resultados, y los incentivos fiscales
relacionados con los costes de transaccion correspondientes a instrumentos de patrimonio se registran en
patrimonio.

Esta modificacién es de aplicacion retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que comiencen a partir de
1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada.

El Grupo esta analizando el posible impacto que la aplicacion de esta norma pudiera tener sobre sus
estados financieros consolidados.
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e NIC 34 “Informacidn financiera intermedia”

Con esta modificacion se homogeneizan los requisitos de desglose de la NIC 34 y la NIIF 8 “Segmentos de
explotacion”. Se deja claro que un entidad que prepara informacion financiera intermedia bajo la NIC 34
Unicamente desglosaria informacién sobre los activos y los pasivos por segmento si esa informacion se
facilita con regularidad a la maxima autoridad en la toma de decisiones de explotacion, en caso de haber
registrado una variacion significativa con respecto a los importes indicados en los Ultimos estados
financieros anuales.

Esta modificaciéon es de aplicacion retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que comiencen a partir de
1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada.

El Grupo no espera que la aplicacién de esta norma suponga un efecto significativo sobre sus estados
financieros consolidados.

e NIIF 10 (Modificacion), NIIF 11 (Modificacién) y NIIF 12 (Modificacién) "Estados financieros
consolidados, acuerdos conjuntos y desgloses sobre participaciones en otras entidades:
Disposiciones transitorias (modificaciones de la NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12)”

El IASB ha modificado las disposiciones transitorias de la NIIF 10 "Estados financieros consolidados, la NIIF 11
"Acuerdos conjuntos”, y la NIIF 12 "Desgloses sobre participaciones en otras entidades” para aclarar que la
fecha de primera aplicacion es el primer dia del primer ejercicio anual en el que se aplica la NIIF 10 por
primera vez.

Las diferencias entre el concepto de "control" bajo la NIIF 10 y la NIC 27/ SIC 12 pueden obligar a consolidar
una entidad previamente no consolidada y vice versa. Si la conclusion sobre la necesidad de consolidar
cambia en la primera aplicacion de la NIIF 10, habria que reexpresar la informaciéon comparativa del ejercicio
inmediatamente precedente a aquel en el que se aplica la NIIF 10 por primera vez, en linea con el analisis
realizado, a menos que fuera impracticable. Cualquier diferencia que surge a raiz de la aplicacion de la NIIF 10
existente al inicio del ejercicio comparativo se registra contra patrimonio neto.

Por otro lado, cuando la decision sobre la necesidad de consolidar no cambie en la fecha de primera aplicacién
de la NIIF 10 (es decir, la participacion se consolidaria tanto bajo la NIC 27/ SIC 12 como bajo la NIIF 10, o
bien no se consolidaria bajo ninguna de las dos), no se requiere ningun ajuste contable. Esta ayuda en la
transicion a la nueva normativa también aplica respecto a las participadas enajenadas antes de la fecha de
primera aplicacién de la NIIF 10.

Hacen falta desgloses comparativos bajo la NIIF 12 en relacion con dependientes, empresas asociadas y
negocios conjuntos. No obstante, se limitan al ejercicio comparativo inmediatamente precedente al primer
periodo anual en el que se aplica la NIIF 12 por primera vez. Ademas, no hace falta desglosar informacién
comparativa sobre entidades estructuradas no consolidadas.

La modificacién de las mencionadas normas es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados
a partir del 1 de enero de 2013, en linea con las fechas de entrada en vigor de las normas modificadas. Se
requiere su adopcion anticipada si las normas afectadas (NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12) se adoptan de forma
anticipada.

El Grupo analizara el posible impacto que la aplicacién de esta modificacién pudiera tener sobre los estados
financieros consolidados.

f) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
Dominante, para la elaboracién de los estados financieros semestrales resumidos consolidados. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 2 de la memoria de
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011.
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9)

h)

i)

En los estados financieros semestrales resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante y de las entidades consolidadas
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacion disponible, se refieren
a:

1. El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para el periodo anual. La Sociedad no ha procedido a realizar una estimacién del Impuesto de
Sociedades en los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2012 y 30 de junio de 2011, por
estimar que el efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias no era relevante.

2. Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromisos con el
personal.

3. Lavida util de los activos materiales e inmateriales.

4. La valoracion de los fondos de comercio.

5. El valor de mercado de determinados activos no cotizados.
6. El célculo de provisiones.

7. Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en base a la mejor informacion
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) a cierre del ejercicio 2012 o en ejercicios posteriores; lo
que se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas a cierre del ejercicio 2011.

Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados correspondiente
al ejercicio 2011 se presenta, uUnica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012.

Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Determinadas actividades a las que se dedican las compafias del Grupo, y que suponen un importe
importante de la cifra de negocios han presentado tradicionalmente un caracter estacional. Sin embargo,
dados los esfuerzos del Grupo en los ultimos ejercicios por disminuir dicha estacionalidad a través de la
venta de nuevos productos en nuevos segmentos de mercado, no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas aconsejados en el parrafo 21 de las NIC 34, debido a que los Administradores
de la Sociedad dominante consideran que dicha estacionalidad no supone un impacto significativo en las
cuentas de 2012. No obstante, este caracter ciclico se identifica en la informacién por segmentos desglosada
en la Nota 11.

Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros
u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion
con los estados financieros consolidados del semestre.
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)]

k)

a)

Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores de relevancia desde el 30 de junio de 2012 hasta la fecha de
elaboracion de estos estados financieros semestrales resumidos consolidados.

Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

e Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

e Actividades de explotacién son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

e Actividades de inversion son las de adquisicién y disposicion de activos a largo plazo, asi como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes al efectivo.

e Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los
capitales propios y de los préstamos tomados por parte de la entidad.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo resumido consolidado, se ha considerado como
"efectivo y equivalentes de efectivo” la caja y depositos bancarios a la vista, asi como aquellas inversiones a
corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

2. Cambios en la composicién del Grupo

En las Nota 2 de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2011 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas
a dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacion.

No ha habido cambios importantes en la composicién del grupo durante el ejercicio 2012.

3. Inmovilizado material

Durante los seis primeros meses de 2012 y 2011 se realizaron adquisiciones de elementos de Activo
material por 22 y 22 miles de euros, respectivamente.

No se han producido bajas de inmovilizado material durante los primeros seis meses del ejercicio 2012.
Durante el primer semestre de 2011 las bajas ascendieron a 260 miles de euros y correspondieron,
principalmente, al cierre de parte de sus oficinas sitas en Ménaco, como puesta en marcha de la politica del
Grupo de disminucién de costes.

4. Activos intangibles

Fondo de comercio

El desglose del “Fondo de Comercio”, en funcion de las sociedades que lo originan, es el siguiente:
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b)

a)

Miles de Euros
30-06-2012 30-06-2011
Laboratoires Forté Pharma, SAM 59.027 70.245

59.027 70.245

Las politicas del analisis de deterioro, aplicadas por el Grupo a sus activos intangibles y a sus fondos de
comercio en particular, se describen en las Notas 2.8 y 7 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2011.

Otros activos intangibles

Durante los seis primeros meses de 2012 y 2011 se realizaron adquisiciones de elementos de activo
intangible por 376 y 361 miles de euros, respectivamente. En el primer semestre de 2012 y 2011 el Grupo no
presenta bajas significativas.

5. Activos financieros

Composicion y desglose

A continuacion se indica el desglose de los activos financieros del Grupo, corrientes y no corrientes, a 30 de
junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, presentados por naturaleza y categoria a efectos de valoracion:

Préstamos Activos a valor Derivados Disponibles
y partidas a razonable a través de para la Total
cobrar de resultados cobertura venta
30 de junio de 2012
Activos en balance
Activos fmanmeros a valor razonable ) 63.650 ) ) 63.650
con cambios en resultados
Cuentas comerciales a cobrar y otras 9345 ) ) ) 9345
cuentas a cobrar
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.825 - - - 2.825
Total 12.170 63.650 - - 75.820
Préstamos Activos a valor Derivados Disponibles
y partidas a razonable a través de parala Total
cobrar de resultados cobertura venta
31 de diciembre de 2011
Activos en balance
Activos flqan0|eros a valor razonable ) 82 781 ) ) 82 781
con cambios en resultados
Cuentas comerciales a cobrar y otras 6.813 ) ) ) 6.813
cuentas a cobrar
Efectivo y equivalentes al efectivo 714 - - - 714
Total 7.527 82.781 - - 90.308
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a)

En 2012 no ha habido reclasificaciones de activos financieros.

En 20112 no se han producido cambios importantes en las circunstancias econémicas o del negocio que
afectasen al valor razonable de los activos financieros del Grupo.

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido
pérdidas por deterioro se pueden evaluar en funcion de la calificacion crediticia (“rating”) otorgada por
organismos externos al Grupo o bien a través del indice histérico de créditos fallidos.

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido
pérdidas por deterioro se evalla internamente por el Grupo.

En relaciéon con los saldos de Clientes y Otros activos financieros, que no mantienen una clasificacion
crediticia especifica, el Grupo considera que no presentan riesgos de deterioro significativos, basandose en
su experiencia histérica y en el analisis realizado por el departamento de riesgos de las distintas
compaiiias.

Los valores razonables no difieren significativamente de los nominales.

6. Existencias

La composicién del epigrafe “Existencias” del balance de situacion resumido consolidado de los estados
financieros semestrales resumidos finalizados el 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011,
respectivamente, es la siguiente:

Miles de Euros
30-06-2012 | 31-12-2011
Mercaderias, materias primas y auxiliares 823 1.117
Producto en curso 34 34
Producto terminado 2.272 2.615
Provisiones (1.115) (1.423)
Saldo final 2.014 2.343

7. Actividades interrumpidas y grupos enajenables

El Grupo procedi6 en el ejercicio 2010 a clasificar los activos de Natraceutical Industrial, S.L.U., afectos al
contrato marco firmado con Naturex S.A., como activos mantenidos para la venta, registrando asi los
mismos a valor de mercado de acuerdo al precio fijado en el acuerdo, dado que a cierre de dicho ejercicio
se cumplian los requisitos establecidos en la NIIF 5 para clasificarlo de esta manera.Dichos activos incluian
principalmente terrenos y construcciones y otros activos financieros, que a 31 de diciembre de 2011 siguen
clasificados como mantenidos para la venta y valorados al importe fijado en dicho acuerdo, dado que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran que se siguen cumpliendo los requisitos
establecidos en la NIIF 5 para esta clasificacion.

8. Pasivos financieros

Composicion y desglose

A continuacion, se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo a 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011, presentados por naturaleza y categoria a efectos de valoracion:
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Pasivos financieros no corrientes:

Pasivos a valor Otros pasivos
razonable con financieros a
cambios en Derivados de coste
L. resultados cobertura amortizado Total
30 de junio de 2012
Pasivos en balance
Préstamos - - - -
Instrumentos financieros derivados - 538 - 538
Otros pasivos financieros - - 7.519 7.519
Total - 538 7.519 8.057
Pasivos a valor Otros pasivos
. razonable con financieros a
31 de diciembre de 2011
cambios en Derivados de coste
resultados cobertura amortizado Total
Pasivos en balance
Préstamos - - 10.137 10.137
Instrumentos financieros derivados - 525 - 525
Otros pasivos financieros - - 7.519 7.519
Total - 525 17.656 18.181
Pasivos financieros corrientes:
Pasivos a valor Otros pasivos
razonable con financieros a
30 de junio de 2012 cambios en Derivados de coste

resultados cobertura amortizado




Total

Pasivos en balance

Préstamos - - 49.109 49.109

Instrumentos financieros derivados - - - -

Otros pasivos financieros - - 1.448 1.448

Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas

a pagar
- - 12.590 12.590
Total - - 63.147 63.147
Pasivos a valor Otros pasivos
bl fi i
31 de diciembre de 2011 razonable con inancieros a
cambios en Derivados de coste
resultados cobertura amortizado Total
Pasivos en balance
Préstamos - - 46.657 46.657
Otros pasivos financieros - - 1.224 1.224
Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas
a pagar
- - 10.444 10.444
Total - - 58.325 58.325

En 2012 no se han producido cambios importantes en las circunstancias econdémicas o del negocio que
afectasen al valor razonable de los pasivos financieros del Grupo.

9. Patrimonio neto

a) Capital emitido

El nimero de acciones y el valor nominal del capital social a 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011
ascendia a 328.713.946 acciones y 32.871 miles de euros, respectivamente.
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b) Otros instrumentos de capital

Incluye el importe correspondiente a instrumentos financieros compuestos con naturaleza de patrimonio neto
y otros conceptos no registrados en otras partidas de fondos propios.

10. Partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, al “personal clave” de la Direccion de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracion y
los Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la
Direccion pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

A continuacion, se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de
2012 y 2011, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del
Consejo de Administracion y Directores de la Sociedad y otras partes vinculadas. Las condiciones de las
transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en
condiciones de mercado y se han imputado las correspondientes retribuciones en especie.

Miles de Euros
30-06-2012
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades o
Significa- dores y Entidades | Otras Partes
Gastos e Ingresos tivos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financieros 272 105 - 202 579
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - - - -
Recepcion de servicios 219 - - - 219
Compra de bienes (terminados o en curso) - - - -
Otros gastos - - - -
491 105 - 202 798
Ingresos:
Ingresos financieros - - - -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - - - -
Prestacion de servicios 1 - - 74 75
Venta de bienes (terminados o en curso) - - - 55 55
1 - - 129 130
Miles de Euros
30-06-2012
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades o
Significa- dores y Entidades | Otras Partes
Otras Transacciones tivos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones dd
capital (prestamista) - - - - -
Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos
de arrendamiento (arrendatario) - 500 - 1.595 2.095
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Miles de Euros

30-06-2011
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades o
Significa- dores y Entidades | Otras Partes

Gastos e Ingresos tivos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financieros 204 - 51 230 485
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - - - - -
Recepcion de servicios 281 - 17 - 298
Compra de bienes (terminados o en curso) - - - - -
Otros gastos - - - - -

485 - 68 230 783
Ingresos:
Ingresos financieros - - - - -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - - - - -
Prestacion de servicios 78 - 59 - 137
Venta de bienes (terminados o en curso) - - 167 - 167

78 - 226 - 304
Miles de Euros
30-06-2011
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades o
Significa- dores y Entidades | Otras Partes
Otras Transacciones tivos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones dg
capital (prestamista) - - - - -
Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos
de arrendamiento (arrendatario) - - - 382 382

11.

Direccion

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta

En la Nota 34 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2011 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y otras

prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Alta Direccion.

A continuacién se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y
prestaciones correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2012 y 2011:

Miles de Euros
30-06-2012 | 30-06-2011
Miembros del Consejo de Administracion:
Concepto retributivo-
Retribucion fija 153 214
Dietas 67 60
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos
financieros - -
220 274
Otros beneficios-
Directivos:
Total remuneraciones recibidas por los Directivos - 151
- 151
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El Consejo de Administracion de Natraceutical, S.A., atendiendo al deseo de Inversiones Ibersuizas por
incorporarse a este drgano de gobierno, acordé durante la sesion del Consejo de Administracion del dia 28
de febrero el nombramiento como Consejero de la entidad Ibersuizas Alfa, S.L.U., quien ha aceptado el
nombramiento y ha designado como persona fisica representante a Don Ricardo Iglesias Baciana.
Inversiones Ibersuizas ostenta el 5% de Natraceutical desde junio de 2008.

El nombramiento de Ibersuizas se ha producido por cooptacion, tras la renuncia al cargo durante esa misma
sesion del Consejo de Don Abraham Eric Bendelac, directivo de Natraceutical, que mantiene sus
responsabilidades ejecutivas en la compaiiia.

El la Junta General de Accionistas, celebrada en primera convocatoria el 28 de junio de 2012, se acordo
ratificar como consejero a la entidad Ibersuizas Alfa, S.L.U.

Adicionalmente, en la mencionada Junta General de Accionistas se tomaron los siguientes acuerdos:

- Reelegir como consejero por plazo de cinco afios, a contar desde la fecha de celebracion de la Junta, a
la entidad BMS Promocion y Desarrollo, S.L.

- Reelegir como consejero, por plazo de cinco afios, a contar desde la fecha de celebracion de la Junta, a
D. Félix Revuelta Fernandez.

- Cesar al consejero CK Corporacion Kutxa-Kutxa Korporazioa, S.L.U. y designar en sustitucion del
mismo, como consejero, por un plazo de cinco afios a contar desde la celebracién de la Junta, a Dia.
Maria Jesus Arregui Arija.

De este modo se mantiene en siete el niumero de miembros del Consejo de Administracion.

12. Informacién segmentada

En la Nota 5 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2011 se detallan los criterios que la Sociedad utiliza para definir sus
segmentos operativos.

A continuacion, se presenta la informaciéon por segmentos de las actividades, en primer lugar siguiendo una
distribucion geografica y, en segundo lugar, en funcién de las distintas lineas de negocio del Grupo.

Miles de Euros

Importe neto de la cifra de negocios por Importe Neto de la Cifra de Resultado antes de

Negocios Impuestos Activos totales
Area Geografica 30/06/2012 | 30/06/2011 | 30/06/2011 | 30/06/2011 | 30/06/2011 | 30/06/2011
Mercado interior 1.803 2.031 (10.612) (1.121) 119.239 142.400
Exportacion
a) Unién Europea 14.145 16.304 1.843 2.030 31.191 35.487
b) América - 18 9 2 10 502
c¢) Resto de paises 911 562
Total 16.859 18.915 (8.760) 911 150.440 178.389




Miles de euros

Ingredientes
Funcionales/Negocios Complementos
inmobiliarios y otros Nutricionales Corporativo y Otros Total
30-06-2012 | 30-06-2011 | 30-06-2012 | 30-06-2011 | 30-06-2012 | 30-06-2011 | 30-06-2012 [ 30-06-2011
Ingreso
121 197 16.738 18.704 - 14 16.859 18.915
Ventas externas
. ., 4 183 - 76 5 - 9 259
Otros ingresos de explotacion
Resultados
Resultado de explotacion 84 267 1.706 (844) (1.066) (963) 724 (1.540)
Resultado de entidades valoradas - 3.138 - 3.138
por el método de la participacion
Ingresos financieros (*) ) ) ) ) ) ) 10 2
Gastos financieros (*) i i i i i i (2:315) (1.708)
Diferencias de cambio (*) i i i i i i 12 (119)
Resultado de la enajenacion de - - - - - - (99) 1.279
activos no corrientes
. . - - - - - - - (141)
Resultado por deterioro de activos
Variaciéon del valor razonable de
activos  financieros a valor - - - - - - (7.192) -
razonable con cambios en
resultados
Resultado antes de impuestos i i i i i i (8.760) o
Impuestos sobre las ganancias i i i i i i (58) i
Balance de situacion
Activo
. 72.634 85.889 73.387 85.553 4.419 6.947 150.440 178.389
Activos por segmentos
Inversiones contabilizadas } } } } } } } }
aplicando el método de la
participacion
. 150.440 178.389
Total activos
Pasivo
. 1.346 1.502 11.007 13.588 138.087 163.299 150.440 178.389
Pasivos por segmentos
Pasivos corporativos i i i i i i i i
. 150.440 178.389
Total pasivos

* Resultados corporativos.
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Dado que la Sociedad procede a explicar la informacién por segmentos a partir de los datos consolidados, no
se realiza conciliacion del resultado por segmentos con el resultado antes de impuestos consolidado.

13. Plantilla media

La plantilla media del Grupo en los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2012 y de 2011,
que incluye la plantila media de las sociedades desde su fecha de incorporacion al perimetro de
consolidacion, distribuida por categorias, ha sido la siguiente:

N° Medio de Empleados Junio 2011
Hombres Mujeres Total
Directivos 1 - 1
Administracioén 7 21 28
Fabricacion 6 6 12
Comerciales 31 50 81
Laboratorio 3 6 9
Total 48 83 131
N° Medio de Empleados Junio 2011
Hombres Mujeres Total
Directivos 4 3 7
Administracion 11 21 32
Fabricacion 7 6 13
Comerciales 31 50 81
Laboratorio 1 5 6
Total 54 85 139

14. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores de relevancia desde el 30 de junio de 2012 hasta la fecha de
elaboracion de estos estados financieros semestrales resumidos consolidados.
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Natraceutical, S.A.
y Sociedades que integran el Grupo Natraceutical

Informe de Gestién Intermedio Consolidado del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012

Evolucién de los negocios por linea de actividad

Division de Complementos Nutricionales (Forté Pharma)

La segunda parte de la campafia de Control de Peso, que coincide con el segundo trimestre del ejercicio, ha
evidenciado un crecimiento de la cifra de negocios de este segmento del 1,6% respecto al segundo trimestre
de 2011, lo que ha permitido a Forté Pharma contrarrestar el retroceso del 21,5% experimentado por este
segmento en el primer trimestre, y cerrar junio con un volumen de ventas de 13,39 millones de euros (-12,9%
vs 1S 2011) en la gama de Control de Peso.

Segun comentado en la nota de resultados del primer trimestre del ejercicio, el retroceso de las ventas de
Control de Peso en los primeros tres meses del afio se debid principalmente a la caida en ventas especifica
de uno de los productos de este segmento. Sin tener en cuenta esta circunstancia, las ventas de la
compafia se hubieran mantenido en niveles similares a los del ejercicio anterior.

Por su parte, los segmentos de Salud y Belleza, representativos conjuntamente del 17,5% de la cifra de
negocios de Forte Pharma en el primer semestre del ejercicio han concluido junio con crecimientos del 0,9%
y del 26,6% respectivamente frente a los primeros seis meses del ejercicio anterior.

La compafiia ha seguido centrando buena parte de sus esfuerzos en la proteccién y mejora de los margenes
operativos, especialmente en lo relativo a sus principales partidas de costes (estructura e inversion
publicitaria), asi como en complementar las ventas actuales de producto de control de peso con un mayor
enfoque en sus productos estrella en las gamas de Salud y Belleza.

Debido al inicio de la campafa de ventas de producto de control de peso de la farmacia al consumidor final
en el segundo trimestre del ejercicio, Forté Pharma destina su mayor presupuesto en publicidad en este
trimestre. El descenso de la inversion publicitaria en el segundo semestre, unido a las medidas de
recuperacion operativa implementadas por la compafiia, hacen esperar una nueva recuperacion de
margenes en Forté Pharma en el tercer trimestre del afio.

Division de Ingredientes Naturales (participacion accionarial en Naturex)

En el primer semestre del ejercicio, Natraceutical ha procedido a la venta de 230.000 acciones de Naturex,
representativas de un 2,98% del capital. La operacién se ejecutd en un Unico bloque. Actualmente la
participacion accionarial de Natraceutical en Naturex se compone de 1.365.002 titulos, representativos del
17,7% de la sociedad francesa.



La reduccion de la participaciéon accionarial de Natraceutical en Naturex a lo largo del ejercicio 2011 motivé la
pérdida de influencia significativa sobre dicha compafiia y la consiguiente decision del Consejo de
Administracion de Natraceutical, en el cuarto trimestre del ejercicio, de excluir a Naturex del perimetro de
consolidacion y clasificar dicho activo como activo financiero a valor razonable con cambios en resultados.
En ese momento, la participacion quedd registrada a valor de mercado, actualizdndose el valor
periédicamente y recogiendo la cuenta de resultados de Natraceutical los cambios de valor de cotizacién del
activo financiero en cada momento.

La variacion negativa de la cotizacion de Naturex en el primer semestre (-10,2%) ha impactado en 7,19 M€ el
resultado financiero de Natraceutical tras el ajuste del valor de la participacién entre el cierre del ejercicio
2011 y el cierre de junio de 2012, lo que ha motivado que Natraceutical cierre el primer semestre del ejercicio
con un resultado neto tras intereses e impuestos de -8,82 M€ frente a los 0,91 M€ a junio de 2011.

Deuda financiera

A 30 de junio de 2012, la deuda financiera neta de Natraceutical asciende a 46,82 millones de euros, frente a
los 56,61 millones de euros a cierre de diciembre de 2011, lo que supone una reduccion del endeudamiento
financiero neto de 9,8 millones de euros en el primer semestre del ejercicio.

Los principales activos que soportan la estructura financiera de Natraceutical en la actualidad son la actividad
de la Division de Complementos Nutricionales y la participacion accionarial en Naturex. A cierre del primer
semestre de 2011, el valor en bolsa de la participacion accionarial en Naturex se sitia en 63,65 millones de
euros.

Medio ambiente

Como consecuencia de la operacion de integracion de la Division de Ingredientes Funcionales del Grupo
Natraceutical en la compania cotizada francesa Naturex SA el 30 de diciembre de 2009, el Grupo ha cesado
en el desarrollo de actividad industrial por lo que su negocio no origina riesgos medioambientales.

Otros aspectos organizativos

El Consejo de Administracién de Natraceutical, S.A., atendiendo al deseo de Inversiones Ibersuizas por
incorporarse a este érgano de gobierno, acordé durante la sesién del Consejo de Administraciéon del dia 28
de febrero el nombramiento como Consejero de la entidad Ibersuizas Alfa, S.L.U., quien ha aceptado el
nombramiento y ha designado como persona fisica representante a Don Ricardo Iglesias Baciana.
Inversiones Ibersuizas ostenta el 5% de Natraceutical desde junio de 2008.

El nombramiento de Ibersuizas se ha producido por cooptacion, tras la renuncia al cargo durante esa misma
sesion del Consejo de Don Abraham Eric Bendelac, directivo de Natraceutical, que mantiene sus

responsabilidades ejecutivas en la compaiiia.

El la Junta General de Accionistas, celebrada en primera convocatoria el 28 de junio de 2012, se acordd
ratificar como consejero a la entidad Ibersuizas Alfa, S.L.U.

Adicionalmente, en la mencionada Junta General de Accionistas se tomaron los siguientes acuerdos:

- Reelegir como consejero por plazo de cinco afios, a contar desde la fecha de celebracién de la Junta, a
la entidad BMS Promocién y Desarrollo, S.L.



- Reelegir como consejero, por plazo de cinco afios, a contar desde la fecha de celebracion de la Junta, a
D. Félix Revuelta Fernandez.

- Cesar al consejero CK Corporacion Kutxa-Kutxa Korporazioa, S.L.U. y designar en sustitucién del
mismo, como consejero, por un plazo de cinco afios a contar desde la celebraciéon de la Junta, a Dia.
Maria Jesus Arregui Arija.

De este modo se mantiene en siete el nimero de miembros del Consejo de Administracion.

Uso de instrumentos financieros por el Grupo Natraceutical

Como consecuencia del desarrollo de su actividad y operaciones, el Grupo Natraceutical incurre,
principalmente, en riesgos financieros de tipo de interés. Por lo tanto, en el Grupo Natraceutical a través del
Comité de Riesgos Financieros identifica, evallia y gestiona los riesgos de interés y cambio asociados a las
operaciones de todas las Sociedades integrantes del Grupo.

El Grupo Natraceutical y sus Sociedades individuales estan expuestos a dos tipologias de riesgo financiero
de forma habitual:

1. Un riesgo de tipo de interés derivado de financiaciones denominadas en euros y a tipo de interés
variable (debido a la potencial variacion de los flujos de efectivo asociados al pago de intereses de
la deuda ante cambios en los niveles de tipos de interés).

2. En menor medida, un riesgo de tipo de cambio, derivado de diferentes activos y pasivos
denominados en divisa diferente al euro, originados por transacciones comerciales (debido a la
potencial variacion de flujos de efectivo o de valor razonable denominados en moneda extranjera de
estas operaciones ante variaciones en los niveles de tipo de cambio).

El Grupo Natraceutical gestiona las dos tipologias de riesgos sefialadas y aquellas otras que, en su caso,
pudieran presentarse, mediante la realizacion de coberturas con instrumentos financieros derivados, con el
objetivo de minimizar o acotar el impacto de potenciales variaciones en los tipos de interés y cambio.

Principales riesgos e incertidumbres para el segundo semestre del ejercicio 2012

Las actividades de Natraceutical Group se desarrollan en diversos paises, con diferentes entornos
socioecondémicos y marcos reguladores. En este contexto existen riesgos de diversa naturaleza
consustanciales a los negocios y sectores en los que opera el Grupo.

Con caracter general, Natraceutical Group considera relevantes aquellos riesgos que puedan comprometer
la rentabilidad econémica de su actividad, la solvencia financiera del Grupo, la reputaciéon corporativa y la
integridad de sus empleados. Los principales tipos de riesgos identificados y gestionados en la Sociedad se
resumen en los siguientes:

¢ Riesgo material: es el riesgo por dafios que pueden sufrir los bienes pertenecientes o bajo el control
de la compaiiia.

¢ Responsabilidad civil: es la responsabilidad que pueda derivarse por dafios personales y materiales,
asi como, los perjuicios directos ocasionados a terceros de acuerdo con la legislacién vigente, por
hechos que se deriven de la actividad que la sociedad realiza.

e Pérdida de beneficio: es la pérdida derivada de la interrupcién o perturbacién de la actividad por o a
consecuencia de dafios materiales, riesgos extraordinarios o catastréficos o imputables a los
suministradores.

¢ Riesgo financiero: es el riesgo ocasionado por una variacion en los tipos de cambio o tipos de
interés o generado por riesgos de caracter crediticio que afecten a la liquidez de la compafia. En
relacion al riesgo de liquidez, incluido en el riesgo financiero, el Grupo ha realizado una
amortizacion anticipada de 8.600 miles de euros de su financiacion sindicada.



¢ Riesgo regulatorio.

No se han producido cambios en el departamento de gestion del riesgo ni en ninguna politica de gestion del
riesgo desde la fecha de cierre del ejercicio anterior.

Operaciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas se detallan en el apartado 1V.18 “Transacciones con partes vinculadas”
de la Informacién Financiera Intermedia.

Acontecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del ejercicio

No existe ningun acontecimiento importante acaecido después del cierre a 30 de junio de 2012.

Adquisicion de acciones propias de la Sociedad

Durante el primer semestre de 2011 no se han adquirido ni vendido acciones propias de la sociedad, por lo que
a 30 de junio de 2012 la sociedad posee 4,31 millones de acciones adquiridas a un precio medio de 1,14 y que
suponen un 1,31% del capital social.

Ninguna sociedad filial posee acciones o participacion alguna de la sociedad dominante. Las acciones en
autocartera son propiedad de Natraceutical S.A. sociedad dominante del Grupo.

Informacioén legal del articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

De conformidad con lo establecido en el articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de Julio, de Mercado de
Valores, introducido por la Ley 6/2007, de 12 de abril, a continuacion se presenta la siguiente informacion:

a) La estructura de capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado regulado comunitario,
con indicacién, en su caso, de las distintas clases de acciones, y, para cada clase de acciones, los
derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje de capital social que represente.

A 30 de junio de 2012, el capital social de Natraceutical S.A. esta representado por 328.713.946
acciones ordinarias de 0,10 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

b) Cualquier restriccién a la transmisibilidad de valores

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de los valores representativos del capital
social.

c) Las participaciones significativas de capital, directas o indirectas

Los accionistas titulares de participaciones significativas en el capital social de Natraceutical, S.A. tanto
directas como indirectas, superiores al 3% del capital social, de los que tiene conocimiento la Sociedad
Dominante, de acuerdo con la informacién contenida en los registros oficiales de la Comision Nacional
del Mercado de Valores a 30 de junio de 2012, son los siguientes;

Denominacion social del accionista | % del Capital
Natra, S.A. 50,596%
Félix Revuelta Fernandez 7,669%
Inversiones Ibersuizas 5,00%
Kutxabank, S.A. 4,588%
Hispanica de Caldereria,S.A.L. 3,026%




d) Cualquier restriccion al derecho de voto
No existen restricciones a los derechos de voto
e) Pactos parasociales
Natraceutical S.A. tiene un pacto parasocial con BMS Promocion y Desarrollo, S.L. y el Grupo Lafuente.

Por lo que respecta al pacto parasocial con BMS Promocion y Desarrollo, S.L. el % de capital afecto es
del 0,75%, mientras que en el caso del Grupo Lafuente, el capital afecto asciende a 0.17%.

f) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del 6rgano de administracion y a
la modificacion de los estatutos de la sociedad.

Procedimiento de nombramiento, reeleccién y remocion de Consejeros.

El Consejo se rige por las reglas de funcionamiento establecidas con caracter general por la Ley de
Sociedades Andnimas para este 6rgano, por los Estatutos Sociales y por las reglas de desarrollo en cuanto a
su operativa recogidas en el Reglamento del Consejo de Administracion que figura en la pagina web
www.natraceuticalgroup.com, bajo el apartado Informacion general para el accionista. Dicha pagina incluye
asimismo el texto integro de los Estatutos Sociales.

El Reglamento del Consejo regula las situaciones de conflictos de interés, uso de activos sociales, uso de
informacién no publica, explotacion en beneficio del consejero de oportunidades de negocio de las que haya
tenido conocimiento por su condicién de tal y transacciones con consejeros o con accionistas significativos.

Procedimiento de dimision de consejeros

Los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y formalizar, si este o
considera conveniente, la correspondiente dimisidn en los siguientes casos:

- Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento como
consejero.

- Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente
previstos.

- Cuando resulten gravemente amonestados por la Comision de Auditoria y Cumplimiento por haber
infringido obligaciones como consejeros.

- Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo los intereses de la Sociedad o
cuando desaparezcan las razones por las que fue nombrado.

- Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objeto de un expediente
disciplinario por falta grave o muy grave instruido por las autoridades supervisoras.

Modificacién de Estatutos

La Junta General de accionistas, debidamente convocada y constituida, es el érgano supremo de la
sociedad y, por tanto, se halla facultada para adoptar cuantos acuerdos sean de su competencia, segun
lo establecido en la Ley y en los presentes Estatutos.



La Junta General Ordinaria de accionistas se celebré en primera convocatoria el 28 de junio de 2012

con el Orden del Dia establecido y con la concurrencia de accionistas presentes de un 17,15% y

representados de un 53,47%, que titulaban en conjunto un 70,62% de las acciones representativas

del capital social.

Todos los acuerdos se adoptaron por unanimidad, salvo los puntos 3, 4 y 5 que se adoptaron por

unanimidad de los accionistas presentes y amplia mayoria de los accionistas representados. A

continuacion, se transcriben en su integridad los acuerdos aprobados por la Junta General Ordinaria

de Accionistas de Natraceutical, S.A.:

6.

Se aprobaron las Cuentas anuales Individuales y Consolidadas asi como la gestién del Consejo
de Administracion correspondientes al ejercicio 2011.

Se aprobd la aplicacién del resultado del ejercicio social 2011 destinandose a resultados
negativos de ejercicios anteriores para su compensacion con beneficios de ejercicios futuros.

Se fij6 la retribucion del Consejo de Administracion para el ejercicio 2012 en la cantidad de
150.000 euros, igual a la del ejercicio precedente.

Se acordd autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa de acciones
propias de la sociedad, directamente o a través de sociedades participadas, con los limites y
requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital, dejando sin efecto la autorizacion
concedida en Junta de 23 de junio de 2011.

Se acordé mantener en siete el nimero de miembros del Consejo de Administracion y asimismo:

Ratificar como consejero a la entidad Ibersuizas Alfa, S.L., sociedad unipersonal, con domicilio
social en Madrid, Calle Marqués de Villamagna, n°3, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 14104, Libro 0, Folio 13, Seccién 8?2, Hoja M-231.737 y con CIF B-82294315.

Reelegir como consejero por plazo de cinco afios, a contar desde esta fecha, a la entidad BMS
Promocién y Desarrollo, S.L., con domicilio social en Valencia, Avenida Menéndez Pelayo, n° 1,
puerta 10, inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, al tomo 4976, libro 2284, folio 221, seccion
82, hoja V-36.569 y con CIF B96329354.

Reelegir como consejero por plazo de cinco afos, a contar desde esta fecha, a Don Félix Revuelta
Fernandez, mayor de edad, casado, vecino de Barcelona, con domicilio en el Pasaje Pedro
Rodriguez, n°4, puerta 6 y NIF n°® 16.483.572-R.

Cesar al consejero CK Corporacion Kutxa-Kutxa Korporazioa, S.L.U. y designar en sustitucion del
mismo, como consejero, por el plazo de cinco afios, a contar desde esta fecha, a Dofa Maria
Jesus Arregui Arija, mayor de edad, soltera, vecina de Donostia-San Sebastian (Guipuzkoa), con
domicilio en la Calle Garibai, n°® 15 y NIF n°® 15.984.-931-S.

Se faculté a la Secretaria del Consejo de Administracion para el desarrollo, documentacion y
ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta.



g)

Poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los relativos a la posibilidad de
emitir o recomprar acciones

En la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de Junio de 2012, se autorizo al Consejo de
Administracion para la adquisicion derivativa de acciones propias de la sociedad, directamente o a
través de sociedades participadas, con los limites y requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de
Capital, dejando sin efecto la autorizacion concedida en Junta de 23 de Junio de 2011.

Acuerdos significativos que se vean modificados o finalizados en caso de cambio de control.

No existen acuerdos significativos que se vean modificados o finalizados en caso de cambio de control.

Acuerdos entre la Sociedad, los administradores, directivos o empleados que prevean indemnizaciones
al terminarse la relacion con la Sociedad con motivo de una OPA.

No existe ningun tipo de acuerdo entre la Sociedad y los administradores, directivos o empleados que
prevean indemnizaciones al terminarse la relacion con la Sociedad.



HOJA DE FIRMAS DE LA INFORMACION FINANCIERA SEMESTRAL
CONSOLIDADA DEL PRIMER SEMESTRE DE 2012

Los miembros del Consejo de Administracion de Natraceutical, S.A. mediante la presente, suscriben los estados
financieros consolidados intermedios y el informe de gestion intermedio de Natraceutical, S.A. y Sociedades que
integran el Grupo Natraceutical correspondientes al primer semestre del ejercicio 2012, formulados por el
Consejo de Administracion en su reunion de 19 de julio de 2012 y firmados en todas sus hojas por el Secretario
del Consejo, firmando en esta ultima hoja la totalidad de los Consejeros, que son los siguientes:

Valencia, 19 de julio de 2012

Representada por

D. Manuel Moreno Tarazona D. Félix Revuelta Rodriguez
Presidente Vicepresidente
Dfia. Maria Jesus Arregui Arija BMS Promocion y Desarrollo, S.L.
Consejera Representada por
D. Jose Luis Navarro Fabra
Consejero
Dna. Maria Teresa Lozano Jiménez Ibersuizas Alfa, S.L.
Consejera Representada por
D. Ricardo Iglesias Baciana
Consejero
D. Francois Gaydier D?. Maria Jose Busutil Santos

Consejero Delegado Secretaria no Consejero



