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DECLARACIÓN

Esta presentación no contiene material confidencial y puede incluir información pública de mercado que no haya

sido objeto de verificación independiente por parte de Reig Jofre.

Esta información se da de forma resumida y no pretende ser completa. La información contenida en esta

presentación no debe ser considerada como consejo o recomendación para inversores o inversores potenciales en

relación con la tenencia , compra o venta de acciones de Reig Jofre y no tiene en consideración sus objetivos

particulares de inversión, situación financiera o necesidades.

Esta presentación puede contener declaraciones de proyecciones a futuro incluyendo declaraciones con respecto a

la intención de Reig Jofre, creencias y expectativas con respecto a negocios y operaciones, condiciones del

mercado, resultados operativos y situación financiera, suficiencia de capital, disposiciones específicas y prácticas

de gestión de riesgos. Los lectores no deben depositar una confianza indebida en estas declaraciones a futuro.

Reig Jofre no asume ninguna obligación de divulgar públicamente el resultado de la revisión de estas

declaraciones prospectivas para reflejar el acontecimiento de eventos no anticipados. Si bien se ha empleado el

debido cuidado en la preparación de la información de pronóstico, los resultados reales pueden variar

materialmente de manera positiva o negativa. Previsiones y ejemplos hipotéticos están sujetos a incertidumbre y

contingencias fuera del control de Reig Jofré.

Rendimientos pasados no aseguran rendimientos futuros.
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01. 
ANTECEDENTES



PRINCIPALES HITOS EN LA HISTORIA DE REIG JOFRE (i)
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3 GENERACIONES 
AL FRENTE DEL 
NEGOCIO FAMILIAR

1929
Fundación por 
Ramon Reig Jofre

1970
Juan M. Biosca, 
yerno del fundador

2006
Ignasi Biosca, 
nieto del fundador y 
actual Consejero 
Delegado

CONSTRUCCIÓN DE 
UNA CARTERA DE 
PRODUCTOS DE 
PRESCRIPCIÓN Y 
OTC EN DERMA Y 
RESPIRATORIO

1964-1999
A través de la 
combinación de 
desarrollos propios y 
varias adquisiciones 
en España

ESPECIALIZACIÓN EN 
ANTIBIÓTICOS

1989-2004
A través de la 
combinación de 
desarrollos propios y 
varias adquisiciones 
de capacidad 
productiva en España

2000
Adquisición a 
GlaxoSmithKline de su 
fábrica de antibióticos 
penicilánicos en Toledo (ES)

2003
Nueva planta de antibióticos 
cefalosporánicos inyectables 
en Toledo (ES)

2004
Adquisición de las licencias 
de comercialización de los 
antibióticos Anaclosil, 
Pulmictan, Ardine y 
ArdineClav

ESPECIALIZACIÓN EN 
GENÉRICOS 
INYECTABLES 
ESTÉRILES

1978-2009
A través de la 
combinación de 
desarrollos propios y 
varias adquisiciones de 
capacidad productiva en 
España

1978
Adquisición del primer 
liofilizador

1998
Adquisición a Boehringer
Ingelheim de su fábrica en 
Barcelona (ES) y 
establecimiento allí de la sede 
central de la compañía

2009
Nueva planta de viales estériles 
en Barcelona (ES)

Punta de lanza de la internacionalización a 
través de acuerdos de licencia de desarrollos 
propios y desarrollo y fabricación para otras 

compañías
5



PRINCIPALES HITOS EN LA HISTÓRIA DE REIG JOFRE (ii)

DESDE EXPORTACIÓN 
A PRESENCIA 
INTERNACIONAL 
DIRECTA

2009-…

2009
Adquisición de Bioglan
(Suecia), especializada en 
formulaciones 
farmacéuticas tópicas

2014
Constitución de RJ UK Ltd
para centralizar la 
actividad comercial de 
Reig Jofre en Reino Unido

2014 
Constitución de RJ Europe
Pte Ltd, joint-venture en 
Singapur para la 
comercialización en los 
países ASEAN

2014
Adquisición de un centro 
logístico internacional en 
España a Janssen (Grupo 
Johnson & Johnson)

REIG JOFRE SE CONVIERTE 
EN LA 5ª FARMACÉUTICA 
ESPAÑOLA POR CIFRA DE 
NEGOCIOS COTIZADA EN EL 
MERCADO DE VALORES 
ESPAÑOL

Diciembre 2014
Reig Jofre se fusiona con la 
compañía cotizada 
Natraceutical, referente en 
Europa en el sector de los 
complementos nutricionales 
de venta en farmacia a través 
de su marca Forté Pharma

REINVERSIÓN DE LOS 
FLUJOS DE CAJA EN I+D Y 
ACUERDOS DE INNOVACIÓN 
ABIERTA

2013-…

 Nuevas indicaciones y 
nuevas vías de 
administración y dosis de 
principios activos conocidos

 Desarrollo de medicamentos 
genéricos a los antibióticos 
beta-lactámicos en todas las 
formas farmacéuticas, pero 
con un especial enfoque en 
los inyectables liofilizadas.

 Nuevas moléculas 
innovadoras en colaboración 
con empresas de nueva 
creación (start-ups) y 
centros de investigación

 Productos dermatológicos 
tópicos, medicamentos de 
venta libre y complementos 
nutricionales
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ESTRUCTURA DEL NEGOCIO
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RJF PHARMA 

(Desarrollo, fabricación y comercialización de 
productos propios)

PRODUCTOS DE 

ESPECIALIZACIÓN 

TECNOLÓGICA

Antibióticos

Inyectables

Liofilizados

PRODUCTOS DE 

ESPECIALIZACIÓN 

TERAPÉUTICA

Dermatología

Respiratorio/ORL

Ginecología

COMPLEMENTOS 

NUTRICIONALES Y 

CONSUMER HEALTHCARE

RJF CDMO 

(Desarrollo y fabricación especializada para 
terceros)



CENTROS DE DESARROLLO Y PRODUCCIÓN ESPECIALIZADA

8



MERCADOS

VENTAS DIRECTAS

España
Francia
Países nórdicos
Benelux
Portugal
Reino Unido
Singapur

MAS DE 130 SOCIOS 
COMERCIALES EN 58 
PAÍSES

Distribuidores 
internacionales

Licenciatarios 
internacionales

155 reps
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RESULTADOS 2015
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 156,91 M€ de cifra de negocios (+2,9% ) tras un crecimiento 

general de las 3 categorías de RJF Pharma y corrección de RJF 

CDMO

 17,16 M€ de EBITDA (+14,6% ) y margen EBITDA del 10,9% 

respecto al 9,8% en 2014

 11,00 M€ de resultado antes de impuestos (+19,2% )

 8,75 M€ de resultado neto (+27,6%)

CUENTA DE RESULTADOS

BALANCE
 Deuda financiera neta de 13,93 M€ (0,8x EBITDA)

 Reducción de 3,26 M€ de la deuda financiera bruta hasta 

23,58 M€

 Capital social:126,43 M€; Reservas: -4,53 M€; Total 

patrimonio: 126,17 M€

INVERSIONES
 I+D: 7,5 M€ 

 4% sobre ventas (6,3 M€)

 1,2 M€ activados

 Capex en instalaciones productivas: 7,6 M€

 Expansión: 6,0 M€

 Mantenimiento: 1,6 M€

 Total capex en 2014: 4,49 M€

LA ACCIÓN
 Contrasplit de 1 x 20 realizado en septiembre de 2015

 Free float actual del 13% con el objetivo de alcanzar el 25% a 

finales de 2016

 Capitalización bursátil a 1/3/16: 224 M €

PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS

Las cifras de la cuenta de resultados de 2014 contenidas en este documento son proforma, tras la fusión de Reig Jofre y 
Natraceutical



NUEVOS MERCADOS
 Japón - Acuerdo con la japonesa Maruishi Pharma para la fabricación de inyectables

estériles de uso hospitalario y aprobación por la agencia japonesa en 2/2016

 Reino Unido- Constitución de una filial

 7 nuevos mercados internacionales, con un total de 58: Zambia, Argentina,

Ucrania, Sudán, Iraq, Mónaco y Antillas Holandesas

 Refuerzo del presupuesto de internacionalización en 0,5 M€

ADQUISICIÓN DE 

PRODUCTOS

 Adquisición de autorizaciones comerciales en Reino Unido de los productos derma

Synalar, Metosyn, Crystacide y Micanol

 Febrero 2016 – adquisición de una heparina (anticoagulante inyectable)

PRINCIPALES ACONTECIMIENTOS 

REGISTRO / LANZAMIENTO 

DE PRODUCTOS 

 Lanzamiento en España del producto ginecológico propio Nife-par e inicio de registro

en Europa.

 Lanzamiento en Suecia del producto derma propio Zalve y acuerdos de distribución

en Europa.

 Lanzamiento de 10 complementos nutricionales de Forté Pharma en Francia, 8 en

Bélgica, 3 en España y 3 en Portugal.

 En 2015, aprobación de 35 autorizaciones comerciales para 10 moléculas de

antibióticos/inyectables propias, en los siguientes 18 mercados:

 A finales de 2015, procesos de registro iniciados para 21 moléculas de

antibióticos/inyectables propias en 42 mercados en los 5 continentes (aprobación

prevista durante los próximos 2-3 años)

Australia 
República Checa
Chipre
Dinamarca
Georgia
Holanda

Hong Kong
Hungría
Islandia
Malasia
Noruega
Paquistán

Filipinas
Singapur
España
Suecia
Reino Unido 
Ucrania

12
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21%
32,6 M€

VENTAS POR ÁREAS DE NEGOCIO

118,0
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32,6
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RJF Pharma RJF CDMO

2014 2015

VENTAS POR ÁREAS DE NEGOCIO
En millones de euros

+5,3%

-5,4%

RJF PHARMA

(Fabricación y comercialización 
de productos propios) 

RJF CDMO

(Desarrollo y fabricación especializada 
para terceros)

79%
124,3 M€

2015
ventas:

156,9 M€

+2,9%

RJF PHARMA

 Las ventas se incrementaron en las

3 categorías de productos

RJF CDMO

 Corrección parcial a final de año de

la disminución en ventas del

11,4% en los primeros 9 meses del

año.

 Corrección total estimada en 2016.

Ventas directas de RJF PHARMA a través

de red commercial propia: 66.8 M€

(53.7% of RJF Pharma)



VENTAS POR ÁREAS DE NEGOCIO

RJF PHARMA

(Desarrollo, fabricación y comercialización de 
productos propios)

PRODUCTOS DE 

ESPECIALIZACIÓN 

TECNOLÓGICA

Antibióticos

Inyectables

Liofilizados

PRODUCTOS DE 

ESPECIALIZACIÓN 

TERAPÉUTICA

Dermatología

Respiratorio/ORL

Ginecología

COMPLEMENTOS 

NUTRICIONALES Y 

CONSUMER HEALTHCARE

RJF CDMO 

(Desarrollo y fabricación especializada 
para terceros)
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79%
124,3 M€

 Top-3 mercados: España, Italia y 

Reino Unido.

50%
61,9 M€

22%
27,4 M€

28%
35,0 M€

+0,5% +22,1% +3,0%

 Top-3 mercados: España,  

Reino Unido y Suecia.

 Top-3 mercados: Francia, 

España y Bélgica.



DISTRIBUCIÓN DE LAS VENTAS POR ÁREA GEOGRÁFICA EN 2015

156,9 M€
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VENTAS POR ÁREA GEOGRÁFICA

 En 2015 España creció un 4% y Europa avanzó un

2%. Los mercados europeos concentraron el

89,9% de las ventas y tuvieron un crecimiento total

del 2,7%.

 Los mercados del resto del mundo representaron 

el 10,1% de las ventas y crecieron un 4,5%.

 Los 10 principales mercados fuera de España 

en 2015 fueron: Francia (16%), Reino Unido (9%), 

Suecia (6%), Alemania (5%), Benelux (2%),  Italia 

(2%), y Portugal , Dinamarca, Irlanda y Suiza con 

un 1% cada uno.

Spain
40.8%

Europe
49.1%

RoW
10.1%



PRODUCTOS TOP-15 EN RJF PHARMA

2015
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PRODUCTOS TOP-15

 Los productos top-15 dentro de RJF Pharma

representaron el 62,8% de las ventas y crecieron un 3,0%

en 2015.

 En 2014, estos productos representaron el 64,3% de RJF

Pharma.

PRODUCTO CATEGORÍA % ventas

nº 1 Antibiótico 13%

nº 2 Antibiótico 13%

nº 3 Antibiótico 6%

nº 4 Derma 5%

nº 5 Inyectable 4%

nº 6 Complem. nutricional 3%

nº 7 Respiratorio/ORL 3%

nº 8 Complem. nutricional 3%

nº 9 Complem. nutricional 2%

nº 10 Complem. nutricional 2%

nº 11 Respiratorio/ORL 2%

nº 12 Derma 2%

nº 13 Derma 2%

nº 14 Inyectable 2%

nº 15 Inyectable 2%

CATEGORY 2014 2015 Evol. 

75.822.825 78.085.260 3,0%

117.990.833 124.285.277 5,3%

64,3% 62,8%

TOP 15

Total RJF Pharma

% Top 15 / RJF Pharma



 Las ventas en 2015 alcanzaron los 156,9 M€,

+2,9% respecto al ejercicio anterior.

 El margen bruto mejoró del 62% al 63% sobre

ventas netas.

 Otros ingresos de explotación incluye ventas con

precio aplazado con socios comerciales, que de

acuerdo con las NIIF no se contabilizan como

ingresos ordinarios.

 Con 860 empleados (819 en 2014), el coste de

personal representa la partida mayor de los gastos

de explotación, el 27% de las ventas en 2015, con

un aumento del 2,1%.

 Otros gastos de explotación disminuyeron un

2,5% tras la fusión.

 Los gastos de I+D se situaron en el 4% de las

ventas en el año 2015.
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RESULTADO DE EXPLOTACIÓN

 El EBITDA aumentó un 14,6% a 17,16 M €, en línea con las

previsiones publicadas en julio de 2015. El margen de EBITDA

se situó en el 10,9%, frente al 9,8% a finales de 2014.

 Las amortizaciones se incrementaron un 9,1% hasta 5,40 M€

debido a mayores niveles de inversión. Las amortizaciones en

los próximos años se estiman alrededor de 5,0-5,5 M€

 El EBIT alcanzó 11,76 M€, + 17,3% respecto a 2014.

2014 2015 Evol. Evol. 

Ingresos ordinarios 152,49 156,91 2,9% 2,9%

Variación existencias 3,35 -1,61

Aprovisionamientos -58,61 -57,52 -1,9%

Margen bruto sobre ventas netas 97,23 97,78 0,6% 0,6%

% s/vtas netas 62% 63% 0,9%

Otros ingresos de explotación 0,16 1,61 906,3%

Gastos de personal -41,34 -42,19 2,1%

Otros gastos de explotación -41,07 -40,04 -2,5%

EBITDA 14,98 17,16 14,6% 14,6%

% s/vtas 10% 11% 11,3%

Amortización del inmovilizado -4,95 -5,40 9,1%

Deterioro y resultado por enajenaciones 0,00 0,00

Resultado de explotación 10,03 11,76 17,3% 17,3%

2014 2015

819

860

EMPLEADOS



 El crecimiento operativo, seguido de

un resultado financiero estable,

motivó un aumento del 19,3% en el

beneficio antes de impuestos, de

11,01 M€

 El resultado neto mejoró un 27,8%,

hasta 8,75 M€

RESULTADO FINANCIERO E IMPUESTOS
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2014 2015 Evol. Evol. 

Resultado de explotación 10,03 11,76 17,3% 17,3%

Ingresos financieros 0,30 0,21 -30,0%

Gastos financieros -0,93 -1,08 16,1%

Resultado de enajenación de instrumentos financieros 0,00 -0,30

Resultado por deterioro de activos 0,00 0,00

Variación valor razonable activos financieros -0,03 0,14 -566,7%

Resultado de entidadas valoradas por método participación 0,00 -0,04

Diferencias de cambio -0,14 0,32 -328,6%

Participación en el resultado de asociadas 0,00 0,00

Resultado antes de impuestos 9,23 11,01 19,3% 19,3%

Impuesto de sociedades -2,38 -2,26 -5,0%

% s/RAI 26% 21% -20,4%

Resultado neto 6,85 8,75 27,8% 27,8%

IMPUESTOS

• Cambios en los tipos impositivos en España en 2015 + ingresos de nueva filial en UK con

menor tasa impositiva + créditos fiscales redujo el gasto fiscal del 26% al 21%.

• Utilización de 1,17 M€ de bases imponibles negativas (sobre un total de 68 M€, sin limitación

temporal). Sin el efecto de estas bases, el gasto fiscal habría aumentado al 34,2%.

• La tasa impositiva efectiva en 2015 se situó en el 13,9%, lo que significa un pago fiscal

de 1,53 M€, teniendo también en cuenta deducciones por I+D adicionales



03. 
BALANCE 2015
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ACTIVO
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 El 31 de diciembre de 2015 RJF tenía

créditos fiscales por importe de 15,35 M€

(pocedentes de 68 M€ de BINs y 4 M€ de

deducciones)

 Capex de 8,8 M€

 Mantenimiento: 1,6 M€

 Expansión: 6,0 M€

 I+D: 1,2 M€

 Fuertes inversiones en capacidad

productiva en España para la expansión en

Asia (Japón e Indonesia) y el mercado de

Estados Unidos en una segunda etapa.

 Activos financieros no corrientes incluye

8,5 M€ de un cobro aplazado por la venta

de una filial en 2013.

(en euros) 31/12/2015 31/12/2014

Activo no corriente

Fondo de comercio 25.165.817 25.405.979

Otros activos intangibles 32.606.879 32.453.457

Inmovilizado material 28.645.914 24.045.938

Activos financieros no corrientes 10.273.336 9.962.273

Activos por impuestos diferidos 15.351.894 16.527.753

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 112.043.840 108.395.400

Activo corriente

Existencias 24.892.981 23.839.539

Deudores comerciales y otras cuentas a  cobrar 34.318.332 29.870.526

Activos por impuestos corrientes 0 958.294

Otros activos financieros corrientes 2.382.742 4.338.579

Otros activos corrientes 3.975.557 4.991.922

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 9.440.170 8.349.509

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 75.009.782 72.348.369

TOTAL ACTIVO 187.053.622 180.743.769

ACTIVO
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO 

 La amortización de la deuda

ascendió a 3,26 M€ en 2015:

 6,06 M€ pago de deuda

 2,8 M€ deuda nueva para

financiar una inversión en

Reino Unido

 Coste de la deuda en 2015:

3,5%.

 La deuda financiera neta en

2015 se situó en 15,28 M€ con un

ratio DFN/EBITDA en 0,8x

(en euros) 31/12/2015 31/12/2014

Patrimonio neto

Capital social 126.428.441 126.428.441

Reservas -4.533.840 -6.791.795

Acciones propias -4.917.032 -4.901.950

Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio 0 0

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 8.749.701 2.308.394

Diferencias de conversión 436.893 1.057.767

Otro resultado global de activos disponibles para la venta 8.978 43.331

Patrimonio atribuido a la sociedad dominante 126.173.141 118.144.188

Participaciones no dominantes 1.344 27.516

TOTAL PATRIMONIO NETO 126.174.485 118.171.704

Pasivo no corriente

Subvenciones 102.496 144.859

Provisiones 1.070.453 969.762

Pasivos financieros con entidades de crédito 4.520.937 5.805.594

Pasivos financieros por arrendamientos financieros 5.828.683 6.408.506

Instrumentos financieros derivados 273.998 419.457

Otros pasivos financieros 4.761.639 2.679.845

Pasivo por impuestos diferidos 3.768.083 4.829.060

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 20.326.289 21.257.083

Pasivo corriente

Provisiones 400.748 419.308

Pasivos financieros con entidades de crédito 6.720.668 10.181.723

Pasivos financieros por arrendamientos financieros 586.042 596.388

Otros pasivos financieros 889.281 753.210

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 27.034.509 24.805.199

Pasivos por impuestos corrientes 2.321.162 1.426.954

Otros pasivos corrientes 2.600.438 3.132.200

TOTAL PASIVO CORRIENTE 40.552.848 41.314.982

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 187.053.622 180.743.769

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 

21



04. 
PROCESO DE INTEGRACIÓN 

DE FORTÉ PHARMA 
EN REIG JOFRE
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PROCESO DE INTEGRACIÓN DE FORTÉ PHARMA EN RJF

• Nuevo plan estratégico 

para Forté Pharma en RJF:

1. Desarrollo de nuevos 

productos en  

complementos 

nutricionales:

• Enfoque en los 

grupos de interés 

de RJF (cuidado de 

la salud de la 

mujer, 

dermatología oral y 

control de peso)

• Enfoque en 

estudios clínicos

2. Nuevos canales 

comerciales para llegar a 

los consumidores / 

pacientes a través de 

profesionales de la salud

• Transferencia gradual de 

la producción de Forté

Pharma a las plantas de  

RJF en 2015 - 2016

• Algunos retrasos en la 

transferencia.

• Ahorros operativos en 

logística y servicios  

administrativos en 2015 

y completados en 2016

• Fortalecimiento de la 

fuerza de ventas en 

España e integración en la 

estructura y recursos de 

RJF

• Primeros lanzamientos de 

productos OTC de RJF a 

través de la red de ventas 

de Forté Pharma en 

Bélgica

• Lanzamiento en T1 2016 

de productos de Forté

Pharma a través de la red 

de ventas de RJF en 

Suecia

• Esfuerzo comercial 

internacional conjunto en 

nuevos mercados en Asia



06. 
PLAN DE FUTURO
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4 PILARES ESTRATÉGICOS

MARCAS PROPIAS / FORTÉ PHARMA

ESPECIALIZACIÓN 

TECNOLÓGICA

INTERNACIONALIZACIÓN

I+D



AREAS DE NEGOCIO 2014-2019

2014

Ventas
152.5 M€

EBITDA
15 M€

2019e

Ventas
200 M€
TACC: +5.6%

EBITDA
25 M€
TACC: +10.8%

RJF PHARMA – División Consumo

(Fabricación y comercialización 
de productos propios) 

PRODUCTOS DE 

ESPECIALIZACIÓN 

TECNOLÓGICA 

Antibióticos

Inyectables

Liofilizados

PRODUCTOS DE 

ESPECIALIZACIÓN

TERAPÉUTICA

Dermatología

Respiratorio

Ginecología

COMPLEMENTOS 

NUTRICIONALES Y 

CONSUMER HEALTHCARE

54% 14% 32%

78%
RJF CDMO – División B2B

(Desarrollo y fabricación especializada 
para terceros)

22%

RJF PHARMA – División Consumo

(Fabricación y comercialización 
de productos propios) 

PRODUCTOS DE 

ESPECIALIZACIÓN 

TECNOLÓGICA 

Antibióticos

Inyectables

Liofilizados

PRODUCTOS DE 

ESPECIALIZACIÓN 

TERAPÉUTICA

Dermatología

Respiratorio

Ginecología

COMPLEMENTOS 

NUTRICIONALES Y

CONSUMER HEALTHCARE

RJF CDMO – División B2B

(Desarrollo y fabricación especializada 
para terceros)

82%
TACC: +6.7%

18%
CAGR: +1.4%

43%
+1.9%

19%
+13.0%

38%
+10.6%
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07. 
ENLACES A INFORMACIÓN 

COMPLEMENTARIA
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 Últimas noticias: www.reigjofre.com/en/news

 Webcast de los resultados 2014: www.reigjofre.com/en/investors/webcasts

 Centro de suscripción: www.reigjofre.com/en/subscription-center

http://www.reigjofre.com/en/news
http://www.reigjofre.com/en/investors/webcasts
http://www.reigjofre.com/en/subscription-center


Av. de les Flors
08970 Sant Joan Despi
Barcelona, Spain
T. +34 93 480 67 10

www.reigjofre.com

Relación con Inversores
investors@reigjofre.com


