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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS COMPLETOS CONSOLIDADOS
Alos Acclonistas de Natraceutical, 8.A. por encargo del Consejo de Administraeién:
Informe sobre los estados financieros intermedios consolidados
Introduceién
Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos

(en adelante los estados financieros intermedios) de Natraceutical, 8.4, (en adelante la sociedad
dominante) y sociedades dependientes (en adelante el grupo), que comprenden el balance al 3o de

© juiio de 2014, la cuenta de resultados, el éstado del iésultads y otio tesultado global, el'estadode” ~ 7

cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros,
todos ellos consolidadoes, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha, Los
administradores de la sociedad dominante son responsables de la elaboracion de dichos estados
financieros mntermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacién de informacién financiera intermedia completa, Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada,

Aleance de la revisién

- Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de 1a Entidad. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de procedimientos analfticos y otros procedimientos de revisién, Una revisién limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditotia realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espaiia y, por consiguiente, no nos p ermite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos tUna opinién de auditorfa de cuentas sobre los
estados finaneleros intermedios adjuntos.

Conefusién

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditorfa de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtin asunto que nos haga concluir que
Jos estados financieros Intermedios adjuntos no expresan, en todos sus aspectos significativos, la
imagen fiel de 1a situacién financiera de Natraceutical, 8.A. y sociedades dependientes al 3o de junio
de 2014, y de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo para el periodo de seis meses
terminado en dicha fecha, de acuerdo con los requerimientos establecidos por la Norma Internacional
de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacién de estados financieres intermedios,

Otras cuestiones

Las cifras correspondientes al ejercicio de seis meses finalizado a 30 de junio de 2013, que se incluyen
a efectos comparativos en los diferentes estados de los estados financieros intermedios a 3o de junio
de 2014, no han sido auditadas ni sometidas a revision.
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Informe sobre otros reguerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2014 contiene las explicaciones que los administradores de la sociedad dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodoy su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asf como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el artfculo 15 del Real Decreto 1362/2007, Hemos verificado quela
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014, Nuestvo trabajo se limita a la
verificacion del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo
pérrafo y no incluye la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Natraceutical, S,A. y sociedades dependientes.

Otras cuestiones

Tste informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracién en relacién al Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comisién relativo a la aplicacién de la Divectiva 2003/71 /CE del Parlamento
Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los folletos asi como el formato,
incorporacién por referencia, publicacién de dichos folletos y difusién de publicidad, en el marco del
folletg a preparar por los administradores de la Sociedad dominante relativo a la fusién entre el Grupo
Natrgbeutieal y Grupo Reig Jofie,

PricefvaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Mazr Gallardo
Socio

13 de octubre de 2014
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Natraceutical, S.A. y sociedades dependientes

{impores en miles de euros)

Balance intermedio consolidado

A30de A3lde
Junlo  diclembre

Nota 2014 2013
ACTIVOS
Activos no corrlentes
Inmovilizado materfal 6 163 183
Activos Intangibles 7 59.539 59.518
Activos por impuestos diferidos 17 1.747 2.035
Qtros actives financleros no corrdentes g 8.6846 8.646
Activos corrlentes
Existencias 10 2.087 2.674
Clientes y otras cuentas a cobrar g 5.001 3.789
Otros créditos con las Administracionss Publicas 24 1.043 845
Olros activos financleros corrlanias 9 3.820 816
Ofros activos corriantes 9 539 800
Efectivo y equivalenies al efeclive 11 2.808 4.560
Total actlvos corrlentes 15.288 13,384
Total actives ] 85.393 83.766

Las notas de las paglnas 8 a 66 son parte Infegrante de estos ostados financleros Intermedios

consolidados.

70382 e e




Natraceutical, S.A. y sociedades dependientes

{impoites en miles de euros)

Balance intermedio consolidado

Ad0de A3 de
Junlo  diclembre
Nota 2014 2013

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
Patrimonio neto atribuible a los propletarios de la

dominante

Capltal ordinario

Prima de smisién
Gananclas acumuladas

13 32.871 3287
13 103.494  103.494

148 - (69.203) ({60.748)

*Total patrimonioneto - -

FETREN ?7.162 ....... 7 5.817.......... E L T T T T,

Pasivos
Paslves no corrfentes

Provisiones para olros pasivos v gastos

18 973 873

g73 973

Paslvos corrlentes

Proveedores y ofras cuentas a pagar
Ofras deudas con las Administraclones Plbltcas

15 4113 3.801
24 1.017 919

Deuda financlera 16 1.465 1.833

Qtros pasivos corrientes 15 663 - 823
7.258 7476

Total pasivos 8.2 8,149

Total patrimonic neto y pasivos

86.393  83.766

Las notas de [as paginas 8 a 66 son parle integranie ds estos estados financieros Intermedios

consolldados.




Natraceutical, S.A. y sociedades dependientes

{Importes en miles de etros)

Cuenta de resultados intermedia consolldada

Ejerciclo finallzado a 30

ce junio
Nota 2014 2013(%

Actividades contlnuadas

Ingresos ordinarios 19 17.736 - 18.509
Variacion de existencias de produclos terminados y 21 {467) 147
en curso de fabricacién

Aprovisionamienios 21 (3.822) {4.590)
Olros Ingresos de explotacién 19 2 91
- Gastos de personal T R0 (BBOIY T (BTAY e e e
Olros gastos de explotacion 21 (7.616) (7.896)
Amortizaclén del inmovilizado 6 7y 21 {235) (242)
Resultado de explotacidn 1.707 2.278
Ingrésos financieros 22 108 179
Gastos financleros 22 (87) {68)
Diferancias de cambio .22 - (3)
Deleriore y resuliado por eonajenacionos do

instrumentos financleros 22 84 -
Resultado flnanciero neto 126 118
Resultado antes de Impuestos 1.833 2,396
Impuesto sobre las gananclas 24 (288) (15)
Resultado de las actividades gue gontindian 1.545 2.381
Resultado del gjercicio 1.645 2.3841
Atribuible a:

Propietarios de la dominante 1.545 2,381
Participaciones no dominantes - -
Ganancias por accidn de [as aclividades que

conlinttan y atidbuibles” a los propletarios de la

doniinante (Euros por acclén)

Ganangclas basicas por accidém

- De las aclividades que continian 25 0,01 0,01
Ganancias diluidas por acclén:

- De las acllvidadses que contindian 25 0,01 0,01

(*) Cifras no auditadas

Las notas de las p&ginas 8 a 66 son parte Infegrante de eslos estados financleros intsrmedios

consolidados.




Natraceutical, S.A. y sociedades dependientes

{Importes en miles de euros)

Estado de resultados y otro resultado global intermedio
consolidado

Ejerciclo finailzado a -
30 de Junio

Nota 2014  2013(")

Resuitado del ejorcicio 1.545 2,381
Qtro resultado glohal;

" Partidas gile no'se reclasificariiia restiltados:
Total partidas que no se reclasificarin a resultados - -

Partidas que posteriormente pusden ser raclasificadas

a resultados:

Diferencias de conversién de moneda exlranjera - -
Coberiura de flujos de efaclivo - -

Total partidas que posteriormente pueden ser - -
reclastficadas a resultados

Otro resultado globat del ojercicio, neto de Impuestos - -
Resultado giohal tetal del ejercicio 1.545 2,381
Atribulble a:

Proplelarios de la dominante 1.545 2,381
Participaciones no dominantes - -
Resultado global fotal del ejercicio 1.645 2381

{*) Cifras no auditadas

Las parlidas que s& muestran en este estado del resultado global se presentan netas
del impueslo. EJ impuesto sobre las gananclas de cada uno de los componsntes del
oiro resuitado global se desglosa en lanola 17.

Las notas do las paginas 8 a 66 son paite integrante de ostos eslados financleros
intermedios consolidados.
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Natraceutical, S.A. y sociedades dependientes

(importes en miles da suros)

Estado de flujos de efectivo intermedio consolidado
Ejerclclo finalizado a
30 de junio
2014  2013(%

Flujos de efectlvo de actividades de explotacién

Resultado del ejerclclo antes de impuestos 1.833 2.398
Ajustes por:

- Amorlizacién del Inmovilizado material {nota 6 y 21) ' 61 77
- Amortizacton de los acllvos Intangibles {nota 7 y 21) 174 185
-+ Diferenclas de camblo (nota 22) - 3
- Gastos financieros {(nota 22) 67 58
- Ingresos financisros (nota 22) (109) {179)
Variaclones en capital circulante

~ Variaclén de existenclas 487 (147}
~ Varlacién de clientes y olras cuentas por cobrar ~ 7 7 T T e e (1242) " @331
-~ Varlaclén de olros aclivos corrientes 63 466
- Variaci6n de proveedores _ 312 872
— Vartaclén de olros pasivos corrdentes {62) (786)
Efeclivo generado por las operaclones 1.614 (386)
Impuesios pagados - -
Intereses cobrados o9 179
Intereses pagados ‘ (87) (58)
Efectivo neto generado por actividades de expiotacién 1.646 (285)
Flulos de efecilvo de acilvidades de Inversién .

Adguisiciones de Inmovilizado malerlal (nota 6) “h {11)
Adqulsictones de activos intangibles (nota 7) (195} (140}
Adquisiclén de olros aclivos financleros (2.994) -
Enajanacién de otras aclivos financieros (nota 9) - 13.000
Efsctivo neto utilizado en actividades de inversidn - {3.230} 12.849
Flujos de efectivo de actividades de financiacién

Adquisicién de aceiones proplas (nota 14) - {12}
Dividendos pagados a los propietarios de fa dominante (nota 13} - {12.000)
Desembolso por cancelaclin de présiamos {168) {478}
Efectivo neto utilizado sn actividades de finangiacién (168) (12.420
Disminueclén neta de efectivo y equivalentes al efactivo {1.762) 94
Efeclivo, equivalentes al efectivo y descublerios bancarlos al Iniclo del ejerglcio 4,560 1.943
Efectivo y equivalentes al efactivo al final del ejerciclo 2.808 2.037

(*) Clfras no auditadas

Las notas de las paginas B a 66 son parte Integrante de estos estados financleros Inlermedios
consolidados.




Natraceutical, 3.A. y sociedades dependientes
{importes en miles de auros)

Notas a los estados financieros intermedios consolidados

1 Informacién general .

La socladad dominante Natraceutical, S.A. se conslituys el dia 1 de Junio de 1993 y su domicilio
soclal se encuentra en Paseo Ruzafa n°9,118 (Valancia, Espafia).

Su actividad principal es la prestacion de semviclos flnancleros, contables y otros serviclos de
asesoramlento, y fa tenencla de acclones.

La aclividad principal del Grupo Natraceutical es la importacian, la exportacitn, la compra, ia venta al
por mayor y menor y ta explotaclon de complementos alimentarios, productos dletélicos y cosmélicos

autorizados.
. gl Gr-up-b'lvl:e.né sus empresas Ubicadas en Mdnaco, Bélgica, Espaila, Porlugal y Reino Unido. Sus
productos se comerclalizan principalments en Europa.

Un 100% de las acclones de la Socfedad dominante colizan en el mercado conthnuo, en las Bolsas de
Valores de Madrid, Valencla, Barcelona y Bilbao.

El Grupo Natraceulical pertenece a un Grupo de consolldacién mayor, ¢l Grupo Nalra, cuyo objeto
soclal es la elaboraclén y comerclalizacién de productos quimices y alimenticlos, asi como su
comerctalizacion, la explotacién de plantaciones agricolas y productos troplcales, fa promocién,
construccién y comercializaclén de Inmuebles, la compraventa y administraclén de valores, e

asesoramifento en orden a la direccién y geslidn de otras sociedades y la actividad propia de la’

gerencla de lodo lipo de empresas. La Sociedad malriz ds este Grupo es Nalra, S.A., siendo ésta la
dominante dltima,

Eslos eslades financieros intermedios consofidados han skde firmados por el Consefo de
Adminlstracién el 26 de agosto de 2014,

2 Resumen de las princlpales politicas contables

A continuacién se describen las princlpales politicas conlables adoptadas en la preparacién de estos
estados financleros Intermedios consolidados, Estas pollficas se han aplicade de manera uniforme
para todos los afios preseniados, salvo que se indigue lo conlrario,

2.1 Bases de presentacién

Los estados financleros Intermedios consolidados del Grupo se han preparado de acuerdo con fas
Normas Internaclonales de Informaclon Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) e
Interpretacltones CINIF en vigor a 30 de junio de 20H4.
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Los estados financieros Infermedios consolidados se han elaborado de acuerde con el enfoque de
cosle histérico, aunque modificado en aquellos casos eslablecltdos por las propias NitF-UE en las que
determinados aclives y pasivos flnancleros se valoran a su valor razonable.

La proparacldn de esiados financiercs conformes con las NIIF-UE exige el uso de cleras
eslimaclones contables crilicas. Tamblén exige a fa Direccidn que ejerza su jufcio en el proceso de
aplicar las politicas contables del Grupo, En fa nola 4 se revelan las 4reas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipotesis v estimaciones son significativas para los
estadoes financieros Intermedios consolidados.

2.1.1 Empresa en funclonamlento

A pesar de la evolucidn de los sectores de aclividad en los que actlian las realidades operallvas del

Grupo en los Ultimos afios, del endurecimiento del enforno competiivo, en gran parte, dabido a la

calda generalizada en el-consumo de complementos alimenticlos y da belleza y, en lineas generales,
de la difich coyunlura econbmica, el Grupo presenta EBITDA y resultado posliive durante el primer
semestre del ejercicio, que demuesira la capacidad del Grupo para adaplarse a las nuevas
condiciones del enlorno econdmico, para asf poder conlinuar su desarrollo y crecimiento positivos.
Esto permite fa gensraclén de caja posifiva de sus operaclones que, unida a una necesidad de
inversln en Inmovllizado reduclda debido al fipo de negoclo y a ta escasa carga financlera, hace que
el Grupo presente recursos liquidos suficlentes para et desairollo normal del negogio.

En linea con lo anteriormente descrito, la Socledad presenta fondo de maniobra positivo a 30 de junio
de 2014 por Importe de 8,040 miles de euros (importe posilive de 6.208 miles de euros a 31 de
diclembre de 2013).

Los Administradores de la Socledad dominante conslderan que los presupuestos elaborados por la
Direccién para el segundo semestre del efercicio 2014, asi como el plan de negoclo elaborado para
los préximos dos ejercicios, conjuntamente con al hajo nivel de endeudamiento a 30 da junio de 2014
y el protecolo de fusién firmado con Laboratorio Reig Jofre el 28 de Junle de 2014 {ver nota 2.2),
permiliran la consolidacién y reforzamiento de la siluacion financlera, mantener el normal desarrollo de
las operaciones e Incrementar la rentabilidad de sus negocios. Todo esto, unido al presupussto de
tesoreria preparado por la Direccidn, que contempla fa eslimacién de cobros y pagos con superdvit,
elimina cualquier duda sobre ia capacidad del Grupo de continuar su normal funcionamiento v, en
consecuencia, sobire fa recuperaclén final de los aclivos y la figuldactén de los pasivos, mediante e
curso normal de las actividades del Grupo.

2.1.2 Comparacidn de la informacién

La informacidn contenida en estas notas, referidas al ejerciclo 2014, se presenta a efeclos
comparalivos con la Informacién de! ejerclelo 2013,
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2.1.3 Cambilos en politicas contables y desgloses

2.1.3.1. Relacldn y resumen de normas, modificaciones a normas o Interpretaciones publlcadas
hasta la fecha

Las politicas contables aplicadas en la elaboracién de los estados financieros intermedios
consolldados del periodo de sels maeses finalizado el 30 de junlo de 2014 guardan uniformidad con ias
utitzadas on la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de
diclembre de 2013, segiin se describen en dichas cuentas anuales consolidadas ¥ no se han reallzado
aslimaciones relevantes no consistenies con las reallzadas en el ejercicio 2013,

De las normas, interpretaclones y mediflcaclones adoptadas por la Unlén Europea con entrada en
vigor a parlir del ejerciclo 2014, las sigulentes han sido lenidas en cuenla en la slaboracion de los
- aslados financleros Intfermedios del Grupo:

NHF 410 “Estados financloros consolidados”

Esta norma establece un nuevo enfogue para determinar qué participadas deben consolidarse.
Tamblén resmplaza los requerimientos existonles para los nagocios conjuntos (ahora, acuerdos
conjuntos), incorpora inodilicaciones limitadas en cuanto a asocladas y establece requerimientos de
informacion & revelar adiclonales. Esta NIIF ha sido fenida en cuenta a la hora de elaborar la
informacldn financlera de! Grupo a 30 de junio de 2014, si bien el efecio no es significativo.

NIIF 11 "Acuerdos Conjuntos”

Esta norma clasifica los acuerdos conjuntos en dos Upos-operaciones conjuntas y negocios conjuntos,
teniendo que determinar el acuerdo conjunto en el que ta compaiiia st involucrada considerando los
derechos y obligaclones existentes. Para negoclos conjuntos, la NIIF requiere reconocer la inverstén y
contabifizarla ulllizando el méledo de la participacion de acuerdo con fa NIG 28 “Inversiones en
Asocladas y Negoclos Conjuntos”. EI Grupo no presenta Inverslones en asociadas o negoclos
conjuntos a 30 de junio de 2014, por lo que no le es de aplicacién.

NIEE 12 “Informacién a ravelar sobrs particlpaclones en otras entidades”

Esta norma especifica la Informacién a revelar minlma que debe proporcionar una entidad en refacién
a sus sociedades subsldlartas, los acuerdos conjunlos que posea, sus entidades asociadas o
ontidades estructuradas no consolldadas. Esta NIIF ha sido tenida en cuenta a la hora de etaborar los
presenles estados financieros consolidados.

NIG 28 "Inversiones en asociadas v nedocios conjuntos” revisadg

Esta norma prescilba la contabilidad de las inversiones en asocladas y eslablece los requerimientos
para la aplicacién del método de la participacién al contabillzar las inversionss en asocladas y
negoclos conjuntos. El Grupo no presenta inversiones en asoccladas ni negocios conjuntos, por lo gue
no le es de aplicacion,

10




Natraceutical, S.A. y sociedades dependientes
(importes en miles de euros)

Interpretacién CINIIF 21, "Gravdmenes”

Esta interprelacién aborda la contabllizaclén de un pasivo por la obligacién de pagar un gravamen
cuando ese pasivo estd dentro del alcance de la NIC 37, "Provisfones, activos contingentes y pasivos
conlingentes™, La Interpretacion sefiala que e suceso que obilga es aquel que provoca el pago del
gravamen vy aclara cuéndo deberia reconocerse un'-pasivo. Aciualmente el Grupo no esla sujeto a
gravamenes Importantes. La adopcién de la interpretacion no ha fenido un efecto significativo sobre
los estados financleros de ejerciclos anterlores ni sobre los estados financleros intermedios para el
. periodo finalizado a 30 de junio de 2014. E! Grupo no espera que la CINIF 21 tenga un efeclo
significativo sobre los resullados del ejerciclo financlero finalizado a 31 de diciembre de 2044,

Por [a aclividad y eslructura del Grupo no se espera que ofras modiflcacionas a NIF efectivas para
ejercicios financleros que finalicen a 31 de diclombre de 2014 tengan un efeqlo significalivo sobre el

Grupo.

Modlficacién NIC 36 "Desglose sobre ol Importe recuperable de activos no financleros”

Se restringe el desglose actual del importe recuperable de un activo o una unidad generadora de
efoctivo a aquellos perlodos en que se ha reconocido un deterloro o, por el contrario, un deterfore
revierte. '

La socledad ha aplicado esta modificaclén reducisndo fa informacién, proporcionada en tas notas a los
estados financleros intermedios censolidados (ver nota 7) relativa af importe recuperable de su fondo
de comercio.

Existen normas modiflcadas para eferciclos que comienzan el 1 de enero de 2014: NIC 27
(modificada), NiIF 10 (modificada), NUIF 12 (modificada) y NIC 39 (madificada), que entran en vigor el
1 de enero de 2014 que no lienen un Impacto significativo para la Socledad nl lo tendran en sl futuro.

2.2 Consolldacién
{a) Depsndientes

Dependlentes son fodas las enlidades sobre las que el Grupo liene control. El Grupo controla una
enfidad cuando estd expueslo o tlene derecho a obtener unos rendimienios varlables por su
Implicacion en la participada y {lens la capacidad de utliizar su poder sobre ella para influir sobre esos
rendimientos. Las dependientes se consolidan a parlir de la fecha en que se lransflers el control al
Grupo y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo,

Para contabllizar las combinaciones de negocio, el Grupo uliliza el método de adquisicion. La
contraprestacion transferlda por la adquisicién de una dependiente se corresponde con el valor
razonable de los acfivos transferidos, los pasivos Incuriidos y fas participaciones en el patrimonio
emitidas por el Grupo. La contraprestacion transferida también Incluye el valor razonable de cualquier
activo o pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestaclén contingente. Los activos y pasivos
identificables adquiridos y los pasivos confingentes asumidos en una comblnaclén de negocios se
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valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisloldn. Para cada combinacion de
negoclos, el Giupo puede oplar por reconocer cuaiquier particpacién no dominante en ta adquirlda
por el valor razonable o por la parte proporcional de la pariicipacién no dominanis de los aclives netos
ldentificables de la adquirlda.

Los costes relaclonados con la adquisicién se reconocen como gaslos en el ejerciclo en que se
Incurre en ellos,

Sl la combinaclén de negocios se realiza por efapas, ol vaior razonable en Ia fecha de adguisicién de
la participacién en ¢l pairimonio neto de la adquirida, anteriormente mantenido por la adquiriente, se
vuelve a valorar al valor razonable en la fecha de adqulsicion a fravés del resultado del eferclélo.

Cualquler conlraprestacién contingente a transferir por el Grupo se reconoce g su valor razonabls en
la facha de adquisicién. Los camblos posteriores en el valor razonable de la contraprestacion

contingente que se considere un adtivo o Un pasivo se reconocen de acuatdo con ia NIG 39 en
resultados o como un camblo en otro resultade. La contrapresiaclén contingente que se clasifique
como paliimonio neto no se valora do nuevo y su liquidacién posterior se contablliza dentro del
palrimonto neto.

El exceso de [a contraprestacién trasferida, el imporle de cualquler parilelpaclén ne dominante en la
adquirida y el valor razonable en la facha do adqulsiclén de cualquier participacién previa en el
patiimonio nelo en la adquirida sobre el valor razonable de los actives netos ldenlificables adquiridos,
se ragistra como fondo de comerclo. S ef total de la contraprestacion transferida, la particlpacién no
dominante reconocida y la pariicipaclon peviamente mantenida es menor gue el valor razonable de los
activos nelos de la dependionte adquirida en e ¢caso de una adquislcién en condiciones muy
ventajosas, la diferencia se raconoce directamente on la cuenta de rasultados.

Se eliminan las transacclones inter-compafia, los saldos y los ingresos y gastos en iransacclones
entre entidades del Grupo, También se eliminan Jas pérdidas ¥ ganancias que surjan de transacciones
intragrupo que se reconozean como aclivos. Las pollicas contables de las dependientes se han
modificado en Jos casos en que ha sido necesario para asegurar la uniformidad con las politicas
adopladas por el Grupe,

El detalle de socledades dependientes del Grupo a 30 de Junio de 2014 y 31 de diclembra de 2013 es
&l slgulente:
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30 de Junio de 2014;

Parllclpacién
Importe reto Supueslo
Deanominacisn % Sobre Bocledad Tilufar da |2
DPomfelile Enverslén (milas por ¢l que Actlyidad Auditor
Saclal Rominal Parlcipagién
dowures) - consollda
Corrarclalizacién da producios
Laberalo¥es Fode Nalrecateal, $.A, y Forte Pitswatarthouse
Ménaco 75.037 100% Global nudriciona'os da farmacla y
Phatma, SAM $Beivicas, SAM Coopets {1)
parafarmacla
Forie Services, Natraceutical, A yForte Prastacidn de senviclos de Pricewatechousa
hnaco 4.397 100% Globral
SAM Phamna [birica, S.L.U, Dlrectién y Admlnlstracién Coopois
Comardlatizacién de productos
Forle Pharma
Barcelona - 100% Natraceutical, A Global nutridonales &9 farmacia y Ho audtada
fodrica, SLU.
parafarmacia
S A, Laboralolres ) Gomerclabzactdn de productos
. Leboratotes Forle Phamma,
. FoftoPharma | _ Bélgea . - Ao CgRi e oo |- @Rl L atiidonslos do fmadlay ... |, No auditeda
Banol parafarmacia
Comerclafizacién do produclos
Laborato¥res Forte Rolno Laboraloles Forte Phatma,
. 100% Global nuidcionales de famadla y Ho audilada
Fharma UK Lid. Unigo 5AM
. paralarmedla
(1) Auditada por Janick Rastello a electos locales
31 de diclembre de 2013;
Panl¢lpaclén
Importe neto Supusaty
Penominacisn % Sobre Socledad Titular da [
Damlclite Invarsion fmlles por 8l qus Actlvidad Audlior
Soctal Reminal Participasion
de auros) consollds
Comstclatizacién do produclos
Laboralolres Forta Nalraceutical, $.A v Forle Pricowateshouse
Ménaco 15037 100% Global . nutriconales de farmadla y
Pharma, SAM Services, SAM . Coopars (1)
paralermacla
Foilo Servicas, Nalracesdical, S.A y Forle Prastecidn da serviclos de Pricorwaterhouse
hibnaco 4397 160% Y Global
SAM Pharma lbérica, S.L_U. Direcctdn y Admindsitecidn Coopors
Comerclalizacifn da productos
Forte Phafma
Barcelona . 100% Ha¥aceical, S A Global nutriclonales de farmacla y No audiinda
lodrica, S.LU.
parafsimadla
8.A, Laboralokes Comerclalzaclén de productos
Laboratéres Forle Phaima,
Forle Pharma Bélgica - 100% s Glebal rutricionales de farmacta y Ho suditada
Bonahux parafarmacla
Comarcla¥zacitn do preducios
Laberaloyes Fode Rene Laboralolres Fode Pharma,
- 100% Gkbal mdriclonales do famada y Ho audifada
Pharma UK Ltd, Unido SAM
. parafarmacda
{1} Avdltada por Janick Rasiel'o a efectos localas

Todas las sociedades depsndientes clerran su ejarciclo el 31 de diclembre.

Los hechos significativos acaecidos durants el primer semestre de 2014 han sido los siguientes:

* EI 26 de Junio de 2014 Natraceutical, S.A. y Laboratorlo Rely Jofrs, mullinacional aspafiola y uno de
los principales lideros en el sector farmacéutico suropeo en formulacién y desarrollo de principlos de
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alto valor afiadido, formailzaron un protocolo de fusién de ambas compailas, que se prevé seréd
efectiva antes de final del presente ejercicio,

La operacién se estructurard mediante la integracién de Laboralorio Rsig Jofre en Natraceutica, lo
que dara lugar al quinto laboratorio farmacéulico espariol por clira de negocios colizado en &l mercado
de valores espafiol,

Tras la fusién, la nueva compatfifa mejorard claramente su posiclon compelitiva gracias a una cartera
de productos lotalmente diversificada en [os segmentos farma, OTC y complementos nutriclonales, ast
como a una mayor fortaleza en Espafia y Francla, donde ambas compafifas cuentan en la actualidad
con una presencia directa muy séiida y complementaria. La compaiiia resultante gozara ademés de
acceso combinado a mds de cincuenta paises en los cinco continentes a lravés de las redes da
distribuclén proplas, as! como mediante acuerdos de distribucion ¢on terceros.

' La firma de este protocolo de fusién y del proyecto de fusion o5 ol primer pase para fa ejecacien T

formal de la operacién que estd condicionada, principalmente, a que fa Comisién Nacional del
Mercado de Valores conceda a Laboratorio Relg Jofre la exencién para la formutacién de una OPA,
asf como a la aprobacion de la operacién por parle de las autoridades de la Competencla y de las
Juntas Generales de Accionistas de ambas compafifas,

Los hechos significativos acaecidos durante el 2013 fueron los sigufentes:

Con facha 24 de |ullo de 2013 Natraceulical, S.A. formalizd ef contrato do venta de Natraceutical
Industrial, S.L.U, a Naturex S.A., dentro del marco de la operacién corporativa enlre Natraceutical,
S.A. y Naturex §.A. llevada a cabo en diclembre de 2009, La operacién ascendld a 8.500 miles de
suros, lo que derivd en un crédito a largo plazo por dicho Importe, con venclmiento el 30 de Junio de
2017 (ver nota 9 y 12}. Dicho crédito devengaré un Interés igual al Euribor a 1 mes més un margen del
2%. La transacclén incluye garantias habltuales en este lipo de operaclonss, cuya duraclén no seria
superior al vencimlento del crédilo, que se reducirfan del preclo de la iransaccién on caso de
materiallzatse las poslbles conlingencias. Los Adminisiradores de la sociedad dominante no
¢onsideran probable a dia de hoy dichas coniingenclas.

{b) Cambios en las participaciones en la propiedad en dependisntes sin cambia de contro!

El Grupo contabiliza las transacclones con pariicipaclones no dominantes, que no resulten en pérdida
de control, como transacclones con los propletarios del patrintonio del Grupe. En las compras de
parllcipaciones no dominantes, la diferencla entre la contraprestaclén abonada y la correspendlente
proporcldén del importe en libros de los acllvos netos de la dependiente se registra en el patdmonio
neto. Las gananclas o pérdidas por enajenaclén de participaclones no dominantes lambién se
raconecen igualmente en el patrimonio nefo.

{c) Enajenaciones de dependlentes

Cuando el Grupo deja de tener confrol, cualquier particlpacin retenida en la entidad se vuelve a
valorar a su valor razonable en la fecha en que se plerde el conlrol, reconociéndose el mayor importe
en libros de la Inversién conlra ia cuenta de rosultados. El valor razonable 6s el importe en libros

.
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Infefat, a efectos de la contabllizacién posterior de la particlpaclén retenida como una asoclada,
negocle conjunto o activo financlero, Ademés de ello, cualquler Imporle previamente reconocido en e}
olro resultado global, en relacién con dicha entidad, se contabiliza como &l e Grupo hublera vendido
directamente todos los activos y pasivos relaclonados. Esto podria signlficar que los Importas
previamente recanocldos en ¢l ofro resultado global se reclasifiquen a ia cuenta de resullados.

{d) Asocladas

Asociadas son todas las enlidades sobre las que ol Grupo ejerce influencla slgnificativa pero no tisne
contrel que, generalmente, viene acompafiado por una participacion de entre un 20% y un 50% de los
derechos de volo. Las inverslones en asocladas sa contabliizan por el método de la participacion e
iniclalmente se reconocen por su coste, La inversién del Grupo en asacladas incluye el fondo de
comerclo ldentificado en la adquisiclon.

T8I 14 propleddad dé una particlpadion & una dstdlada se rédicé pero $& mantiens la nligncla ™
significativa, sélo se reclasifica a la cuenta de resultados la parte proporcional de los Importes
reconocldos anteriormente en el ofro resultado global,

La participacién del Grupo en las pérdidas o ganancias posterlores a la adquisicion de sus asocladas
86 raconoce en la cuenta de resultados y su participacién en los movimientos posteriores a la
adquisicién en otras partidas de patiimonio se reconoce en el olro resultado global. Los movimisnlos
posteriores a la adquisicién acumulados se gjustan contra el importe en libros de la nversién. Cuando
la pariicipacidn del Grupo en las pérdidas de una asociada es Igual o superior a su parliclpacién en la
misma, Inclulda cualquler otra cuenta a cobrar no asegurada, el Grupe no reconoce pérdidas
adiclonales, a menos que hublera incuride en obligaclones o realizado pagos en nombre de la
asoclada,

Las ganancias no reallzadas por transacclones enfre ef Grupo y sus asocladas se eliminan en e
porcantaje de pailicipacidn del Grupo en las enlidades asccladas,

Tamblén se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto sl la transaccién proporciona evidencla de
pérdida por delsrioro del aciivo que se transflere,

Las pérdidas y gananclas de dllucién surgidas en inverslones en asociadas se reconocen enla cuenta
de resullados,

2.3, Camblos de politicas contables

Durante el efercicio 2014 no se han producido cambios de criterio slgnificalivos, respecto a los
criterios aplicados en el ajerciclo 2013.

2.4. Informacién financlera por segmentos

La informaclén sobre los segmentos de explotacién se presenta de acuerdo con la nformaclon Interna
que se suministra a la méxima autoridad en la toma de declslones. Se ha identificado como la méxima
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autoridad en la toma de decislones, responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de
los segmentos de explolacién, al Consejo de Administracién encargado de la toma de decisiones
estratégicas {ver nola 5},

2.5. Transacciones en moneda extranjera

{a) Monada funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades del Grupo se vaioran
utilizando la meneda del entornio econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”).
Los estados financleros consolidados ntermedios se presentan en suros, que es'la moneda funcional
y de presentacién del Grupe.

" (h) “Transacciches y saidos -

Las transacclones en moneda extranjera se convierten a la moneda funclonal ufilizando los tipos de
camblo vigentes en las fechas de las fransacclonss o de Ias valoraciones, en el caso de partidas que
se han vuelto a valorar, Las pérdidas y ganancias en moneda exiranjera, que resultan de la liquidacion
de estas transacclones y de la conversion a los fipos de camblo de clorre de los activos y pasivos
monelarlos denominados en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de resuitados, exceplo si
se difleran en sl otro resultado global como las coberturas de flujos de efective cualificadas y las
coberturas de inversiones netas cualificadas. )

Las pérdidas y gananclas por diferenclas de camblo se presentan en la cuenta de pérdidas y
gananclas an la linea de "Diferencias de cambig®.

{e) Enfidades def Grupo

Los resullados y la postcidn financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna de las cuales tleng
la moneda de una economta hiperinflaglonaria), cuya moneda funcional sea distinta de la moneda de
presentacion, se convierten a la moneda de presentacién como sigue:

{)  Los activos y pasivos de cada balance presentado se convieren al tipo de camblo ds,clerre an
la fecha del balance;

(i) Losingresos y gastos de cada cuenta de resultados ss convierten a los tipos de cambio medios,
a menos que esla medla no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos
existantes en las fachas de la transacclén, en cuyo caso, los Ingresos y gastos se convisrten en la
fecha de las transacclones:

(i) todas las diferenclas de camblo resultantes se reconocen en el olro resultado global,
Los sjustes al fondo de comerclo y al valor razonable, que surgen on la adquisicién de una entidad

extranjera, se consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierlen al tipo de camblo
de clerre. Las diferancias de camblo que surgen se reconocen en ofro resultado global,
e
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2,6, Inmovillzado material

Los elementos del inmoviiizado materlal se reconocen por su precio de adquisicion menos la
amortizaclén acumulada y el impore acumulado de las pérdidas por deterioro reconocidas, El coste
del inmovilizado material incluye los gastos directamente atrlbulbles a la adquisicién de los elementos.
Los adquirldos con anterloridad & 1998, y que se encuentran ubicados en terrltorio espaiiol, se hallan
valorados a coste de adquisicién actualizado, de acuerdo con el Real Decreto Lay 7/1998, de 7 de
Juno, Este valor ha sido admilido de acuerdo con el contenido de Ja NIIF 1 comeo valor de referencia &
la fecha de transicion.

Las plusvallas o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actuallzaclén se
amoriizan en los periodos que Teslan para complelar la vida Glll de los elementos patdmoniales
actualizados.

- Como consscuencla ds a aportactéiv de Ja rama de aciividad tealizada por Nafra, S.A. én 1993°éon =~

molivo de la consfitucién de la Socledad dominante, los terrenos de la propla socledad se
contabllizaron a valor de mercado acogiéndose a la posibiiidad prevista por la Ley 29/1991. Estos
terrenos se aportaron a Natraceutical Industral, S.L.U. posteriorments, socledad dependlente que ha
sido enajenada en el sjerciclo 2013,

En la fecha de transiclén a las NIIF, ¢l Grupo opld por la valoracién de determinados terrenos, sobre
los que determinadas socledades del Grupo desarrclian su actividad productiva, por su valor
razonable, conforms a lo establecldo en fa NiIF 1, y ha ulilizado este valor razonable como el cdste
atribuido en tat fecha. Este valor se determiné en la fecha de transicin, a pariir de tasaciones
realizadas por expertos independientes, Con postedoridad a la fecha de transicién, el Grupo ha
optado por valorar dichos activos, al lgual que el resto, de acuerdo con el método de coste. Dichos
terrenes eran propiedad de la sociedad dependiente Nafraceutical Industrial, S.L.U, que ha sido
enajenada en el ejercicio 2013,

Los trabajos reallzados para el iInmovillzado malerial se reflejan al cosle acumulado, que resulta de
afiadir a los costes externos los cosles internos, determinades en funclén de los consumos proplos de
materiales de almacén y los costes de produccion, aplicadoes sobre la base de tasas horarlas Iguales a
las usadas para la valoraclén de Jos proyectos de construccion,

Los costes posterioras de ampitacién, modernizaclén, mejora o de reparacién y mantenimisnto se
Incluyen en el Importe en libros del activo o se reconocen como un activo separado, segtin
corfesponda, solo cuando es probable que los beneficlos econdmicos fuluros asociados con los
elementos vayan a fluir al Grupo y ef coste de! elemento pueda delerminarss de forma fiable, Fi
importe en libros de la parle sustilulda se da de baja contablemante. El resto de reparaclones y
mantenimiento se cargan en la.cuenta de resullados durante el ejerciclo financiero en que se incurre
en ellos,

Los terrenos no se amorfizan. La amortizacién de otros activos se calcula sistematicamente usando e!

método fineal, para aslgnar sus costes hasta el imporie de sus valores residuales, durante sus vidas
tilles estimadas. Cada parte de un elemento de inmovilizado material, que tenga un coste significativo
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en relacién al coste total del slemento, se amortiza de forma independiente. Las vidas (liles eslimadas

son:
+  Conslrucclones 16-33 afios
+  Instalaclonaes técnlcas y maquinaria 8-12 afios
+  Olras instalaclones, utiligje y mobfliario §-12 aflos
+«  Oloinmovilizado 4-10 ailos

El valor residuai y la vida qlil de los aclivos se revisan y ajustan, si es necesarlo, en la fecha da cada
balance, '

Cuando el Importe en fibros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su importe en
libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (nota 2.8),

Las pérdidas y gananclas por la venla de inmoviliizado material se calculan comparando los ingrasos
obtenidos con el Importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados, dentro del eplgrafe
"Deterloro y resultado por enajenaciones de inmovilizado®,

Cuando se vendan activos revalorizados los Importes Incluldos en otras reservas se fraspasan a
reservas por gananclas acumuladas,

2.7. Actlvos Intangibles

(a) Fondo de comercio

El fondo de comerclo surge en ia adquisicién de dependlentes y representa el exceso de la
contraprestacion transferida sobre la participacion que ostenta el Grupo en el valor razonable neto de
los aclivos nelos Identlficables, pasivos y pasivos conlingentes de la adqulrida y ef valor razonable de
la participacién no dominante en la adquirida.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterloro, ef fondo de comercio adquirldo en
una combinacién de negoclos se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o
Grupos de unidades generadoras de efectivo, que se espera que se bensficlen de las sinerglas de la
combinacion. Gada unidad o Grupo de unidades a las gue se asigna ¢l fondo de comerclo representa
el nivel més bajo denlro de Ia enfidad para el que se controla el fondo de comerclo a efsclos de
gestién interna. El fondo de comerclo se controla a nivel de segmento operalivo.

Las revislones de las pérdidas por deterloro del valor del fondo de comercio se realizan anuaimente o
con més frecuencla sl sucesos o cambios en las clrcunstancias indican una polenclal pérdida por
deterioro, Elimporte en libros del fondo de comerclo se compara con el importe recupsrable, qus s el
valor en uso o el valor razonable menos los costes de venta, el mayor de estos Importes. Cualquier
pérdida por detarioro se reconoce Inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte,

.
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(b) Marcas comerelales y licenclas

Las marcas comerclalos y las licencias adquiridas de terceros se muestran por su cosle histérico. Las
marcas comerclales v las licencias adquiridas en combinaciones de negoclos s reconocen por su
valor razonable a la fecha da adquisiclén, Tienen una vida ol finiia y se valoran 4 cosle menos
amortizactén acumulada, La amortizacién se calcula por el método lineal para aslgnar el coste de las
marcas y licenclas durante su vida (til estimada de entre § ¥ 6 afios.

Las licencias para programas informaticos adqulddas se capltalizan en funcién de los costes
Incursidos para su adquisiclén y para poner en condiciones de uso el programa especifico, Estos
costes se amortizan duranle sus vidas Utlles estimadas de entre 3 ¥ 4 afios.

(¢) Aplicaciones infonmdlicas

~ Los costes asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen come gasto a
medida que se Incurre en los mismos. Los gastos de desarrolio directamente atribulbles al disefio y
realizacién de pruebas de programas Informéilcos, Gue sean ldentlficables y tinlcos y susceptibles de
ser controlados por el Grupo, se reconocen como aclivos intanglbles, cuando se cumplen las
slgulentes condiciones:

* Técnicaments, es posible completar a produccién del activo Intanglble de forma que pueda estar
disponible para su utiizacién o su venta;

= La Direcclén fiene intenclén de completar el active Inlangible en cuestién, para usario o venderlo;
= La entidad tiene capacidad para ulilizar o vender ¢! activo intangible;

*Se puede demosirar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdmicos en al fuluro;

* Exdste disponibllidad de los adecuades recursas téenicos, financleros o de ofro tipo, para complelar el
desarrollo y para utliizar o vender el agtivo intangible; y

* El dasembolso atribulble al activo intangible durante su desarrollo puade valorarse de forma fiable,

Los costes directamente atribuibles que se capltalizan como parte de los programas informaticos
incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos
generales,

Los gastos ¢ue no cumplan estos criterios se reconocerdn como un gasto en el momenlo an gus se
incurra en ellos, Los desembolsos sobre un activo intanglble reconocidos iniclalmente como gastos del
gjercicio no se reconoceran posteriormente como aclivos intangibles.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como aclivos se amorlizan durante
sus vidas tiles estimadas que no superan los 4 afios.
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o) Aclividades do desarrolio

La investigaclén as todo aquel estudio orlginal y planificado, emprendido con la finalidad de obtener
nuevos conocimientos clentificos ¢ tecnoldgicos.

El desarrolio es la aplicacion de fos resultados de la Investigacion, o de cualquier otro tipo de
conocimiento clentifico, a un plan o disefio en particular para la produccion de materlales, productos,
métodos, procesos o sislemas nuevos, o susianclaimente mejorados, antes del comienzo de su
preducclon o su ullizaclén comerglal,

Las aclividades de desarrollo del Grupo Natraceutical son actives intangibles generados internamente.
Para evaluar ef cumplimiento de los crilerios para su reconocimiento contable, el Grupo ha clasificado

la generacién el aclivo en:

T T e Fase do Investigacién: fase en’la ‘que el Gripo no puede demostrar ¢ue exista unactive
intangible que pueda generar probables bensflcios econdmicos en el fuluro, es daclr, costes
incurridos hasta la obtencién de un protollpo. Por tanto, los desembolsos correspondientes
se reconoceran coimo gastos en el momento en que se produzcan.

+ Fase de desarrollo: fase en la que ss recogen las etapas mds avanzadas de! proyecto, en las
qus la entidad puede, en algunos casos, identificar un activo intangible y demostrar que &l
mismo puede generar probables beneficios econdmicos en el futuro.

L.os gastos de desarrollo se reconocen Unicamente si se cumplen todas las condiclones Indicadas a
continuacion: ’

- Sl se crea un aclivo gue pueda identificarse.
- - Sles probable que of aclivo creado genere heneficlos econémicos en el fuluro.
- Siel coste del desarrollo del activo puede evaluarse de forma flable.

Eslos acllvos se amorlizan a razén de enlre 3 v B afios, una vez finalizado el proyaclo.

Los trabajos que el Grupo realiza en desarrolto se reflejan al coste acumulado que resula de afadir, a
los costes externos, los costes internos determinados en funcién de los cosles de fabricacion
aplicados segin tasas horarlas de absorcidn, similares a las usadas para la valoracién de las

existencias.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financiercs

Los activos que tienen una vida Qlil indefinida, por ejemplo el fondo de comergio o activos intangibles
que no eslan en condlcicnes de poderse ulliizar, no estdn sujstos a amortizacién y se somsten
anualmenle a pruebas para determinar la necesidad o no del regisiro de pérdidas por deterloro del
valor. Los aclivos sujetos a amortizacién se someten a revisionas de pérdidas por deterioro slempre
que algin suceso o camblo en las clreunstancias indique que el imporle en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el importe que el Importe en libros
del activo excede su imperte recupsrable, El importe recuperable es el valor razonable de un aclivo
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menos los costes para la venla o el valor en uso, e} mayor de los dos. A efectos de evaluar las
perdidas por deterloro del valor, los aclives se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos ds
efectivo idenlificables por separado (unldades generadoras de efectivo). Las pérdidas por deterioro de
activos no financieros, dislintos al fondo de comercio, se revisan en fodas las fachas an las que se
presenta Informacién financlera y se anallza su posible reversién.

2.9. Activos no corrlentes (o Grupos enajenables) mantenidos para la venta

Los activos no corrlentes (o Grupos enajenables de elementos) se clasifican como activos mantenidos
para la venta cuando su valor se vaya a recuperar princlpaimente a través de su venta en vez de a
lravés dsl uso conlinuado, slempre que la venta se considere altamente probable. Eslos aclives se
valoran al menor entre al importe an libros y el valor razonable menos los costes para la venta.

2.10. Actlvos flnancieros
2.10.1. Clasificacién

El Grupo clasifica sus activos financleros en las sigulentes categarias: a valor razonable con camblos
on resultados, préstamos y cuenlas a cobrar y disponibles para la venla. La clasificacién depende det
propésito con el que se adquirieron los aclivos financleros. La Direccién delermina la clasificaclén de
sus activos financleros en el momaento dsl reconocimiento inicial,

{a) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieres no derivados con pagos fljos o
determinables que no colizan en un mercado activo. Se Incluyen en activos corrlentes, excepto para
vencimiantos de mas de 12 mesos a parllr de la fecha del balance, en cuyo caso se clasifican como
aclivos no correntes. Los préstamos y cuentas a cobrar de} Grupo comprenden princlpaimente las
partidas del balance de «Cllentes y otras cuentas a cobrars, «Olros actives financleros corrientes yno
corrlentes», «Olros activos correntes» y «Efectivo y equivalentes al efectivo» en el balance.

(b) Inversiones mantenidas hasta el vencimisnto

Los activos fnancleros mantenidos hasta su venclmlento son valores representativos de deuda con
cobros fijos o determinabies y vencimlenio fijo, ¢ue se negoclen en un mercado activo ¥ qua la
dirscclon de la Socledad tiene la intenclén efestiva v la capacidad de mantener hasta su vencimianto.
Si la Socledad vendiese un Importe que no fuese Insignificante da los aclivos financieros mantenidos
hasta su vencimlento, la categorla completa se reclasificaria come disponible para la venta. Estos
aclivos financieros se incluyen en aclivos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12
meses a parfir de la fecha det balance que se clasifican come activos corrlentes. Los crlterios de
valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

21&




Natraceutical, S.A. y sociedades dependientes

(Importes en miles de suros)

2.10,2, Reconocltaiento y valoracién

Las adquisiclones y enajenacionss habituales de inversiones se reconiocen en la focha de
negociaclén, es decir, la facha en que el Grupo se compromele a adquirir o vender of aclivo. Las
Inverslones se reconocen iniclalmente por ef valor razonable mas los cosles da la transaceldn para
todos los activos financieros qus no se valoran a valor razonable con cambios en resultades, Los

. aclivos financteros valorados a valor razonable con cambles en resultados se reconacen inicialmente
por su valor razonable, v {0s costes de la transaceltn se cargan en la cuenta de resultados. Los
acllvos financieros se dan de baja en el balance cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversfanes han vencido o se han transferido y o Grupe ha fraspasado sustanclalmente todos los
rtesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los activos financieros disponibles para la venta y los
activos financleros a valor razonable con camblos en resultados se contabllizan posteriormenta por su
valor razonable. Los préstamos y cuentas a cobrar se registran por su coste amorifzado de acuerdo -
con el método del tipo de interés efectivo.

Los camblos en el valor razonable de tiulos ronetarios Yy no menetarios clasificados ¢omo
disponibles para venta se reconocen en el ofro resultado global,

Cuando s titulos clasificados como disponibles para la venta se venden o deterloran, los ajustes en
el valor razonable acumulades reconocidos en el patriimonto neto se incluyen en la cuenta de
resultados,

El interés de los titulos disponibles para la venta calculado usando el método del tipo de interds
efeclivo se reconoce en la cuenta de resultados dentro de ofros Ingresos. Los dividendos de
instrumentos del patrimonio neto disponibles para la venta se reconocen en la cusnta de resultados
coma parte de los ofros ingresos cuando se establece el derecho del Grupo a reclbir estos pagos.

2.14. Compensaclén de instrumentos financieros

Los aclivos financieros y los pasivos financieros se compensan y presentan por un neto en el balance,
cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconceldos, v el Grupo
tieno la intencion de liquldar por el nelo, ¢ de realizar el aclivo y cancelar el pasivo simulténeamente.

2.12, Pérdidas por deterloro del valor de [0 actives financleros
(a) Aclivos a coste amoniizado

El Grupo evalia en la fecha de cada balance si exists evidencia abjefiva de que un setive financiero o
un Grupo de activos financleros puedan haber sufrido pérdidas por delerioro. Un aclivo financlero o un
grupo de aclivos financleros esta deterorado, y ss Incurre en una pérdida por deterloro del valor, si, y
solo sl, existe evidencla objetiva del deterioro como resultade do uno o mas eventos gque hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del active {un «Evento que causa la pérdida»), y ese
evento (o eventos), causante de la pérdida, tenga un Impacto sobre los flujos de efectivo fuluros
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estimados del activo financiero o del grupo de aclivos flnancleros, que pueda ser eslimado con
fiabilidad.

Los criterlos que el Grupo uliliza para delerminar s existe una evidencia obfeliva de una pérdida por
deterloro Incluyen: '

= Dificultades financieras signlficalivas del emisor o del obligado;

= Incumplimientos de las cléusulas conlracluales, tales como Impagos o retrasos en el pago de los
intereses ¢ el principal;

= Ef Grupo, por razones econdmicas o legales relaclonadas con dificullades financieras del preslatario,
otorga al prestatario concesiones o ventajas que en otro caso no hubiera otorgado;

= Sea cada vez més probable que ¢l prestatario enlre en una situacién concursal o en cualquler otra
slluactén de reorganizaclén financiera, o

= Los datos observables Indican que existe una disminucién, susceplible de valoracién, de los flujos de
efeclivo estimados fuluros en un grupo de aclivos financleros, desde o reconocimlento Iniclal de

aqueflos, aunque la disminucién no pueda Identificarse todavia con aclivos financleros Individuales del
grupo, incluyendo:

iy Cambios adversos en las condiciones de pago de los preslatarios del Grupo, y
(i Condiclones econdmicas locales o naclonales que se correlaclonen con impagos de los aclivos en

carfera. ’

Para la categorfa de préstamos y cuentas a cobrar, el Importe de la pérdida se valora como la
diferencia enlre el Importe en libros de! activo y el valor actual de los fiujos de efective fuluros
estimados (sln tener en cuenta las pérdidas ds crédito fuluras en las Gue no se haya incurrido),
descontados al tipo de inlerés efectivo orlginal del active financiero. El Importe en libros del aclivo se
reduce y el importe ds la pérdida se raconoce en la cuenta de resullados consolidada. Si un présiamo
o una inverstén mantenida hasta vencimiento tiene un tipo de interés variable, la tasa de descuento
para valorar cualquier pérdida por deterioro del valor es el tipo de interés efeclive aciual determinado
de acuerdo con el contrato. Como medida practica, ol Grupo puede estimar el doterioro del valor en
funcién del valor razonable de un Instrumento utilizando un preclo observable de mercado.

Sl en un periodo posterlor, ol importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el descenso se
puede atribulr objelivamente a un evento ocurrido después de que el deterioro se haya reconocido
{(como una mejora en la calidad crediticia del deudor), fa reversién del deterloro reconocido
previamente se raconocera en la cuenta de resultados consolidada,

2,13, Existenclas

Las existenclas ae valoran a su cosle o a su valor neto realizable, ol menor de los dos. El coste se
determina por ¢l método del coste medio ponderado. El coste de los productos terminados y da los
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productos en curso Incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, ofros
cosles directos y gastos generales de fabricacién (basados en una capacidad operatlva narmal), perc
no Incluye los costes por interases. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normel del negocio, menos los costes variables de venta aplicables.

2.14. Cuentas comerciales a cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son Impories debidos por clientes por ventas de blenes o servicios
realizadas en el curso normal de la explotaclén, Si se espera cobrar fa deuda en un afto o menos (o
en el ciclo normal de la explotacién, si este fuera més largo), se clasifican ¢como activos corrlentes, En
caso contrario, se presentan como aclivos no corrlentes.

Las cuentas comerclales & cobrar se reconocen inickalmente por su valor razonable ¥, posteriormente,
* por su cosie amortizado, ds aclierdo éon el méiodo dsl lipo de interés efective, menos la piovisién'por
pérdidas por deterlord dsl valor.

2.16, Efectivo y equivalentos al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluysn el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades
de cradito v ofras inversionss a corfo plazo de gran liquidez con un vengimlento orlginal de tres meses
0 Menos,

2.16. Capital social
Las acciones erdinarlas se clasifican como patdmonio neto,

Los costes incrementales directamente atribulbles a la emlisién de nuevas acclones u opciones se
presentan en el palrimonio neto como una deduccién, neta de impuestos, de fos ingresos obtenidos.

Guando cualquler entidad de! Grupo adquiere acclones de la Socledad (acciones proplas), fa
contraprestaclén pagada, incluido cualguler cosle Incremental directamente atribuible (neto de
Impuesto sobre las gananclas), se deduce del pairimonio neto, alibulble a los tenedores de
Instrumentos de palrimonio de la Sociedad, hasta su cancelacién, nueva emisién o enajenacion,
Cuando estas acciones se vuelven a emitir posterlorments, todos los importes reclbidos, netos de
cualquler coste Incremental de la transacclén directamente atribulble y los correspondientes efactos
del impusesto sobre las ganancias, se Incluyen en el patrimonio neto atrlbulble a los tenedores de
Instrumentos de patrimonio de la Sociedad.

2.17. Cuentas comerclales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por blenss o servicios que se han
adquirido de los proveedores an el curso ordinario de la explotacion.
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Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente sl los pagos tlenen venclmiento a un aflo o
meitos (0 vencen en el clelo normal de explotacidn, st dste fuera superlor). En caso conlrarlo, se
presentan como pasivos no corrientes,

Las cusntas comerclales a pagar se reconocen Inicialmente a valor razonable y posterlormente se
valoran por su cosle amortizado usando el método del lipo de Interés efectivo.

2.18. Deuda financlera

Las deudas financleras se reconocen inicialmante por su valor razonable menos los cosles de la
{ransaccién en los que se haya Incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
coste amoriizado. Cualquler diferencla entre los fondos obtenldos (nelos de los cosles necesarios

.para st obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en fa cuenta de resullados durante lavidaede . -
la deuda, de acusrdo con el método del tipo ds interés efectivo. g

2.19. Costes por Intereses

Los costes por intereses generales y espacificos que sean diractamente atribulbles a la adquisicion,
construccién o producelén de activos aplos, que son aquellos que necesarlamente requieren de un
periodo de tiempo sustanclal anles de estar preparados para el uso previsto o la venta, se aftaden at
coste de esos acltivos, hasta que Hlega el momento en que los activos estan sustancialmente
preparados para el Uso que se protende o la venta,

Los Ingresos financleros oblenldos por Ia inversidn termporal de los préstamos especliicos a la espera
de st1 uso en los activos aptos se deducen de los costes porintereses susceptibles de capitalizacién.

El reslo de los costes por Intereses se reconace en resultados en €l gfercicio en que se incuire en
ellos.

2.20. Impuestos corrientes y diferidos

Nalraceutical, 8.A. tribula en régimen de consolidacién fiscal como cabecera del Grubo flscal que
forma junto con Forte Pharma Ibérica, S.L.U. (ver nota 2.2),

Las demés enlldades dependientes del Grupo presentan individualmente sus declaraciones de
Impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pals.

El gasto por Impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferldos. Los Impuesios se
reconocen en el resullado, excepto en la medida en que estos se refleran a partidas reconocldas en el
otro resultado global o directamente en el patrimonio neto. En este caso, ¢l impuesto tamblén se
reconace en el otro resuliado global o directamente en patrimonio neto, respeclivamente.
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El gasto por fmpuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de aprobarse a Ia
fecha de balance en los diferentes paises, en los que opera la Socledad y sus dependientes, y en los
que generan bases imponibles positivas. La Direccién evaltia perlodicamentes fas posicionas tomadas
en las declaraciones de impuestos respecto a las siluaclones en las que la regulaclén fiscal aplicable
estd sujeta a interpretacién, v, en caso necesario, establece provisfones en funcién de las canlidades
que se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen por las difsrenclas temporarlas que surgen entre las bases
fiscales de los activos y pasivos y sus importes en fibros en las cuentas anuales. Sin embargo, los
Impueslos diferidos no se contabilizan sl surgen del reconoclmiento Iniclal de un aciive o pasivo en
una transacclén, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccién, no
afecta ni al resullado contable nl a la ganancla o pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina
usando tipos impostiivos {y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se

.espera serén de aplicacion cuando el correspondiente aciivo por impuesto diferido se realice oel ...

pasivo por impuesio diferido se ligulde.

Los aclivos por Impuestos diferidos se reconocen sélo en Ja medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficlos fiscales fuluros con los que poder compensar las diferenclas temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las dlferencias temporarias que surgen en Inversiones an
dependientes y asocladas, excepto para aquellos pasivos por Impuasto diferide para los que el Grupo
pueda conlrolar la fecha en que revertirdn y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro
previsible,

Los activos por Impuestos diferidos y los paslvos por impuesios diferidos se compensan s, y solo si,
existe un  deracho lagalmente reconocids de compensar los activos por Impussto corrdente con los
pasivos por Impueslo corrdente y cuando los actives por impuestos diferidos y los paslvos por
Impuestos diferidos se derivan del Impuesto sobre las gananclas correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la mlsma enlidad o sufelo flscal, o diferenles entidades o sujetos
fiscales, que pretenden llquldar los aclivos y pasivos fiscales corrlentes por su Importe neto,

2,21, Prestaciones a los empleados

a) Qbligaclonas por pensiones

Un plan de aporiaclones definidas es un plan de pensiones hajo el cuat el Grupo paga aportaciones
fijas a un fondo ¥ no tiene ninguna obligacitn, ni legal nl impifcita, de realizar aportaciones adicionales
sl ol fondo no posee aclivos suficlentss para pagar a todos los empleados las prestaciones
relacionadas con los serviclos prestados en el sjerciclo corriente y en ejerclelos anterlores. Un plan da
prestaciones deflnidas es un plan de pensiones que no ‘es un plan de aportaclones definidas,
Habitualmente, los planes de prestaciones definidas establecen el importe de la prestacion que
reciblra un empleado en el momento de su jubilaclén, normalmente en funcldn de uno o més factores

como la edad, affos de serviclo y remuneracién,
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El pasivo reconocido en el balance respacto de los planes de pensiones de prestaclones definidas es
el valor actual de la obligacitn por prestaciones definidas en la facha del balance menos el valor
razonable de los aclives afectos al plan. La obligaclén por prestaciones definidas se caleula
anualmente por acluarios independlentes de acuerdo con el mélodo de la unidad de crédito
proyectada. El valor aclual de la obligacién por prestacién dsfinida se determina descontando los
flujos de sallda de efectivo futuros estimados ulllizando los tipos de Interés de bonos empresariales de
alta calidad denominados en la misma moneda en la yue se pagaréan las prestaclones, y cuyos plazos
de vencimiento son simltares a los de las correspondientes obligaclones, En aquellos paises en los
que no existe un mercado desarrollado para dichos bonos, se ulliizan los lipos de mercado de bonos
del estado.

Las pérdidas y gananclas acluariales que surgen de ajustes por la expertencla y cambios en las
hipblesis acluariales se cargan o abonan af patrimonio neto en el oira resultado global en el pericdo

“cenelquesurgen.
Los costes por serviclos pasados se reconocen Inmediataments en sl resultado.

Para los planes de apotaclones definidas, ol Grupo paga aporlaciones a planes de seguros de
pensiones gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatorla, contractual o voluntaria,
Una vez que se han pagado las aportaciones, el Grupo ho tlene obligaclones de pago adiclonales. Las
aporlacionss se recongcen como preslaciones a los empleados cuando se devengan. las
preslaclones pagadas por anliclpade se reconocen come un aclivo en fa madida en qus se disponga
de una devoluclén de efeclive o una reduccldn de los pagos futuros.

b} Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencla de la decislén del
Grupo de rescindir su contrato de trabajo, antes de la edad normal de Jubilacién, o cuando ol
empleado acepta renunciar voluntartamento a camblo de esas prestaciones, El Grupo reconces estas
prestacionas cuando se ha compromelldo de forma demostrable & cesar en su empleo a los
trabaladores actuales, de acuerdo con un plan formal detallado sin poshilidad de refirada, Cuando se
hace una oferta para formentar la renuncla voluntaria de los ampleados, las Indemnizaciones por cese
se valoran en funcién del nimero de empleados qus se espera que acepten la oferfa. Las
prestaciones que no se van a pagar en los doce meses slguientes a la fecha del halance se
descuentan a su valor actual.

2,22, Provisiones

Las provistones se reconacen cuando; ei Grupo flene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados, s probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liguidar la obligacién y el imporie se haya eslimado de manera fiable. Las provisiones por
feesliucluracion Incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por despide a los
empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.
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Cuarnido exista un niimero de obligaclones similares, [a prebabilidad de que sea necesarlo un flujo de
salida para liquidar la obligacién se determina considerando cada clase de obligacion en su conjunto.
Aunque fa posibllidad de una salida de recursos sea pequefia para una parlida en pariicular puede
muy blen ser probable una salida de recursos para cancelar ef lipo de obligacién en su conjunto. 8l fal
es el ¢aso, se procederd a reconocsr ia provision.

Las provislones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera sean necesarlos
para liquidar la obligacién, usands un lipo antes de impuestos que reflsje Ia valoraclén en el mercado
aclual del valor temporal del dinero ¥y los rlesgos espacificos de la obligaclén, El incremento en la
provisién con motivo del paso del llempo se reconoce como un gasto por intereses,

2.23. Reconocimlento de Ingresos

Los ihgfesdé brdlhéﬁés 'i'r‘l-cilﬁ}éri-ei véibf fazén.ébfé de las ééh't'rébré'é.tacv:ténes.recibfdas 0 a recibir por
la venla de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades del Grupo, nelos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor aftadido y después de haber ellminado las ventas dentro
del Grupo.

Los Ingresos ordinarios se reconocen cuando el Ingreso se pueds medir con figbilidad, es probable
Que la enlidad vaya & recibir un beneflclo econdmico futuro y cuando se alcancen determinadas
condiciones para cada una ds Jas aclividades dsl Grupo que se describen a continuacién, £l Grupo
basa sus estimaciones en resultados histéricos, conslderando el tipo de cllents, el lpo de transaccién
y las clrcunstanclas especificas de cada acuerdo.

{a) Venias ds blenes

El Grupo fabrica y vende una amplla gama de produclos nulricionales a farmacias y parafarmacias en
¢l mercado. Las ventas de blenes se reconocen cuando la enlidad del Grupo ha entregado los
productos al cliente final, éste tiena la geslién del canal y del precio de venta de los produclos y no
hay ninguna obligacién incumplida que pueda afeclar a la aceptacién de los productos por parte del
clients final. La snirega no se produce hasta que el producto no se haya envlado al lugar especifico,
los riesgos de la obselescencla y pérdidas se hayan transferido al cliente, cuando el cliente haya
aceptado los productos de acuerdo con sl contrato de venta, y el periodo de aceplacién haya
terminado o cuando el Grupo tenga una evidencla obJeliva suficiente de que se han salisfecho todos
los criterios de aceptacién,

Los produclos a veces se venden con descuentos por volumen. Los clientes tlenen ol derecho de
devolver los bienes defectuosos. Las ventas 8¢ registran basadas en el pracio fifado en el contralo ds
venta, nelo del valor estimado de los descuentos por volumen y devoluciones en el momento ds Ia
venta. Para estimar y provislonar los descuentos y devolucionss, el Grupo so basa en su experlencia
acumulada, Los descuentos por volumen se valoran en funcién de las expectlativas de voluren anual
de venta. Se asume que no exlsts un componente de financiacién cuando las ventas se hacen con un
periodo medio de cobro de 60 dias, lo que est4 en linea con la practica de mercado.
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{b) Ingresos porinterases

Los Ingresos por interases se reconocen usando ef método del tipo de Inlerés efectivo. Cuando un
préstamo © una cuenta a cobrar sufre pérdida por dsterioro del valor, el Grupo reduce el importe en

fibros hasla su Imporfe recupsrable, que se calcula en funclén de los flujos futuros de efectivo ]
estimados descontados al tipo de interés efactivo original del instrumento, y continta actualizando la

cuenta a cobrar como un ingreso por Intereses, Los Ingresos por Intereses de préstamos que hayan

sulrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen usando el Hpo de Inferss efoctivo orlginal, [

{d} Prestacién de serviclos ]

Estos se reconocen conslderando el grado de reallzaclén de la prestacién en fa fecha de balance,
slempre y cuando el resultado de Ia transaccidn pueda ser estimado con flabilidad, ]

2.24. Arrendamientos 1
I}

Los arrendamlentos, en los que el arrendador conserva una pare significaliva ds los rlesgos vy

ventajas derivados de ia titularidad, se clasifican como arrendamientos operalivos. Los pagos en ‘
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier Incentivo rectbido del arrondador) se ¢argan
en la cuenta de resultados sobre una base‘flnaal durante el perfodo de arrendamiento, ‘

2.28, Piatribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los acclonistas de la Socledad se reconoce como un pasivo en las !
cuentas anuales del Grupo en el glerccio en que se aprueban los dividendos por los acclonislas de la
Sociedad.

3 Gostidn del riesgo financlero

3.1 Factores de rlesge financiero

lLas aclividades del Grupo exponen al mismo a diversos rlesgos financleros: riesgo de mercado
(Incluyendo rlesgo de tipo de camblo, rlesgo de valor razonable por tipo de Interés y rlesgo de precio),
rlesgo de crédito y rlesgo de Hquidez. '

El programa de gestién del riesgo global del Grupo se cenlra en la Incerlidumbre de los mercados
financleros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financlera del

Grupe,

La gesiién del riesgo estd confrolada por ol Area Financlera slendo objeto de segulmiento y control
directo por patte de fa Dlreccidn, que se retne peridicamente para analizar la silvacién de los
mgrcados financleros y el estado de las operaclones existentes.
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{a) Riesgo de mercado
{i) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera princlpalmente en mercados europeos, por lo que su exposlcién a rlesgo de tipo de
camblo por operaclones con monedas extranjeras no es significativa.

El Grupo no posee inversiones significativas en opsractones en el exiranjero, cuyos aclivos netos
eslén expuestos al riesgo de conversian de moneda extranjera.

{il) Riesgo de preclo

A 30 de junlo de 2014 y 31 de diciembre de 2013, sl Grupo ne esta su}eto a una exposfclén
‘Slgnificativa de rfesgo de preclo. - :

Por la aclividad que desarrolla el Grupo y los mercados en los que opera, ésts no se encuenlra
expuesto a rlesgo de preclo de la materla prima colizada,

(iii) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efactivo y en el valor razonable

Et riosgo de tipo de interés del Grupe surge de la deuda financlera. Los préstamos emilidos a tipos
varlables exponen al Grupo a rlesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, aunqus este riesgo es
fimitado dada los bajos niveles de deuda financlera que presenla el Grupo. Durante 2014 y 2013, los
préstamos del Grupo se denominan en euros,

En el primer semesire de 2014 y 2013, una variacién de 100 puntos bésicos del fipo de interés no
hublera tenldo un impacto significativo sobre el resultado.

{b) Rissgo de crédito

Los principales aclivos financleros del Grupo son deudores comerclales y olras cuentas a cobrar e
Inverstones, reconocidos en los estados financleros nefos de pérdidas por deterioro, Yy que
representan la exposicion méxima del Grupo al rlesgo de crédito en refacién con los aclivos
financleros.

Los Importes de los deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar se reflefan en el balance netos de
provisiones para insoivencias, eslimadas por la Direcclén del Grupo en funcién de la experiencia de

sjarcicios anterlores y de su valoracidn del entorno scondmico actual.

El riesgo de crédito de los fondos lfquidos es fimitado, porque las conlrapares son enfidades
bancarias a las que las agencias de calificacidn credilicla Internacionales han aslgnado altas

callficaciones.,
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(©) Riesgo de Hquidez

El Grupo determina las necesidadss de tesorerfa mediante un presupuesto de tesorerla con horlzonte
de 12 meses, elaborado a partir de los presupuestos de cada compatila dsl Grupo,

Do esta forma, se ldenlifican las necesidades de tesorerla en importe v tismpo v se planifican las
huevas necesidadss de financlaclén.

Las necesidades de financiacién generadas por operaciones de Inverslén se estructuran y diseffan en
funclén de lavida de las mismas, siends en ia mayor parte de los casos mediante préstamos a largo
plazo, por efemplo préstamos sindicados.

La Direcclén realiza un segulmiento de las previsiones de la reserva de liquidez del Grupo, que

-comprends las disponibiidades de crédito y ef efectivo y equivalentos al efectivo, en funclén de fos TR

ﬂﬁ}os de efactivo espefédoé.
La tabla slgufente presenta un anélisis de los pasivos financleros del Grupo que se liguidaran por sl

neto agrupados por vencimlentos, de acuerde con los plazos pendientes a la fecha ds balance hasta
la fecha de vencimiento estipulada en ei contrato.

Menos de un Entre1y 2 Entre2y 5 Més de § afios

afio aflos afios .
A 30 do junlo ds 2014
Entidades financleras (nota 16) 1.466 - - -
Acresdores comerclales y ofras cuentas a pagar 4413 . . .
{nota 15) :
Olros pasivos corrdentes {nota 15) 663 - - -
A 31 de diclembre de 2013
Enlidades financleras (nota 16) 1.633 - - -
Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar 3.801 . . .
(nota 15} *
Olros pasivos cordentes (nota 16) 823 - - -

3.2 Gestlén del rlesgo de capital

El Grupo Natraceutical tiene como objelivo primordial el mantenimlento de una eslruclura dplima de
capltal que avale su capacidad para continuar como empresa en funcionamiente, que salvaguarde el
rendimiento para sus accionistes, asf como los bensficios de los tenedores de Instrumentos de su
palrimenio nelo. Esta politica permite compatibilizar Ia creacién de valor para el acclonista con el
acceso a los mercados financleros a un coste compelitivo, que permita cubrir las necesidades de
financlacién def plan de Inversiones, no cublertas por la generacién de fondos del negoclo. El
desarrollo de la mlsma se mantiene en Hinea con la eslrategia def conjunlo del Grupo en relacién con
ol cracimlento de las ventas, a través de la expansién de sus operaclonas por el terrlorio nacional v

exiranjero.
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La estructura de capital del Grupo Incluye los fondos proplos, compuestos por caplial, reservas y
beneficios no distribuldos, y la deuda financlera neta, Integrada por las deudas con enlidades de
crédilo menos ef efectivo y olros activos Ilquides equivalentes.

El Grupo hace un seguimiento del capital en base al Indice de endsudamiento. Este Indice se calcula
como la deuda nela dividida enlre ol capltal total. La deuda neta se calcula como ! tolal de los
recursos ajenos (incluyendo “deuda financiera corriente y no corrdente” y “otros pasivos financieros
corfientes y no cordentes™ como se muestra en el balance consolidado) menos sl efectivo y
squlvalentes al efeclivo. Ef capital total se calcula como el “patrimonio nete* del balance consolidado
mas la deuda neta.

Ei slgulente cuadro muestra el nivel de endeudamianto financlero (deuda financlera neta/ capital lotal)
del Grupo Natraceutical a 30 de junio de 2014 y 31 de diclembre de 2013 {en miles de suros).

30/06/14 31213
Recursos ajsnos 1.485 1.633
Menos: Efeclivo ¥ equivalentes al efectivo {2.808) (4.560)
Deuda neta (1.343) {2.927)
Patrimonto nelo total 77162 75.617
Capital fotal - 76.819 72,680
indice de endsudamiento (2)% (4)%

El incremento del ratic de endeudamlenta entre ol 31 de diclembre de 2013 y el 30 ds junio de 2014
5 consecuencla de la disminhuctén del efective y equivalentes al efectivo en el primer semestre de
2014. Aun asl, tanto la deuda financiera nela como el indice de endeudamiento sfguan manteniendo
nivelas negativos.

3.3 Estlmacién del valor razonable

Con fecha 1 de enero de 2009, el grupo adopté la modificacion de la NIIE 7 para instrumentos
financleros que se valoran en balance a valor razonable, lo que requiere el desglose de las
valoraciones del valor razonable por niveles en funcidn de la siguiente jerarqufa:

Nivel 1: precios de colizaclén (no ajustados) en mercados activos para activos y paslvos idénticos,

Nivel 2: Datos distintos al preclo de colizacitén Incluidos dentro dal nivel 1 que sean observables para
el aclivo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indireclamente (esto ss,

derivados de los precios).

Nive] 3: Datos para el activo o el pasivo que no estdn basados en dalos observables de mercado {esfo

es, no observables).
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El valor razonable de los instrumentos financleros que se hegocian an mercados aclivos se basa en
una media representativa de los preclos de coflzaclén. Un mercado se considera active cuando los
preclos de colizaclén estan facli y regularmente disponibles a fravés de una bolsa, de Intermediarios
financieros, de una institucién seclorial, de un servicio de precios o de un organismo regulador, ¥ esos
preclos reflgjan transacciones de mercado acluales que se producen regularmente, enlre paries que
acldan en condiciones de independencia mutua, E| preclo de cotizacién de mercado usado para los
activos financleros mantenidos por el Grupo es el precio corrente comprador. Esfos instrumentos se
Incluyen en el Nivel 1.

El valor razonable de los Instrumentos financieros que no colizan en un mercado aclivo se determlna
usando técnicas de valoracion. Ef Grupo uliliza una variedad de métodos y realiza hipétesls que se
basan en las condiclones de! mercado existentes en cada una deo las fechas del balance. Para
determinar el vator razonable del resto de slriimentos financleros se utilizan olras téenicas, coma

-fiuJos de efectivo descontados estimados. .

El Grupo no presenta a 30 de Junlo ds 2014 nl a 31 de diclembrs de 2013 instrumentos firancieros
valorados a valor razonable,

Estimaciones y juicios contables

Las eslimaclones y Julclos se evalian continuamente y se basan en la experiencia histérlca y olros
factores, Incluldas las expectalivas de sucesos fuluros que se conslderan razonables bajo las
cireunstanclas,

4.1 Estimaciones y Juicios contables importantes

El Grupo hace eslimaciones e hipdtesis en relacién con el fuluro, Las eslimaclones contables
resultantes, por definicién, raramente Igualardn a los cerrespondientes resultados reales, A
continuacién, se explican las estimaciones y juicios més significativos:

(a) Pérdida estimada por deloriore del fornto de comercio

El Grupo comprueba anualments sf el fondo de comerclo ha sufrido alguna pérdida por delerioro del
valor, de acuerdo con la polilica contable de las notas 2,7, y 2.8, Los Importes recuperables de las
unidades generadoras de efeclivo (UGE) se han determinado en base a célculos del valor en uso,
Estos calculos requieren el uso de estimaciones (nota 7).

{b) Vidas tififes de los elementos del Inmovilizado Material y Activos Intangibles

La Diracclén del Grupo determina las vidas Gllles eslmadas y los correspondientes cargos por
amortizaclon para su Inmovilizado Materfal y Activos Intangibles. Esta estimacién se basa en el
perfode en el que los elementos de Inmovilizado Materlal y Activos Intanglbles vayan a generar
beneficlos econdmicos. El Grupo revisa en cada clerre las vidas dtiles de los elementos del
Inmovilizado Material y Activos intangibles y, sl las estimaclones difieren de las provlamente
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realizadas, el efecto del cambio se conlablliza de forma prospecliva en la cuenta de resultados del
ejarciclo a partir del cual se realiza el cambio,

Informacldn financiera por segmentos

La Direcclén ha determinado los segmentos operativos basandose en los Informes 'que revisa el
Consejo de Administracton y que se ulllizan para la toma de decislones estratégicas.

El Conssjo de Administracion considera el negoclo desde un punto de vista de producto.

Los ingresos y gastos que no pueden ser atrdbuidos especlficamente a ninguna finea de cardcter
operalive ¢ que son el resultado de decislones que afectan globalmente al Grupo se ambuyen an su
‘caso, a una “Unidad Corporaiiva®,

El Consejo de Adminstracién analiza el rendimiento de los segmentos operativos en base al resultado
de explotaclon. Los Ingresos y gastos por Intereses no se imputan a segmentos, ya que este tipo de
actividad es gestionada por la tesoreria cenlral, que es responsable de la posicion de efsctivo del
Grupo.

La informacién financlera del Grupo desglosada por segmentos operallvos para los ejerclclos
terminados el 30 de junlo de 2014 y 2013 se muesira a continuacién (en miles de euros):

A 30 de junio de 2014;

Ingrecilentes Complementos

Funclonales nutricionalss Corporallvo Total
Ingresos totales del segmaento “ 17.736 - 17.736
Ingresos Inter-seamentos - - - -
Ingresos ordinarles de cllentes externos - 17.736 - 12,738
Aprovislonamientos - {3.822) - {3.822)
Gastos de persenal - {3.563) {328) {3.801)
Amortizactén de Inmovilizado - (235) - (235)
Resultade de explotacién - 2.350 {843) 1.707
Deterloro y tesultado por enajenaciones de . . 84 84
instcumentos financleros
Resultado antes de impuestos - 2.281 {448) 1.833
Gasto financlsro - (87} - (67)
Ingreso financlero - . - 109
Gasto por Impueslo sobre las ganancias - (138} {150} (288)
Activos lotales - 72474 12.91¢ 85,383
Allas de activos no cordentes - 236 - 236
Paslvo + patrimonlo totales . 6.3967 79.026 86,393

34




Natraceutical, S.A. vy sociedades dependientes

{impories en miles de 8lros}

A 30 ds [unio de 2013(%:

ingradientes

Complementos

Funclonales nutricionales Corporativo Total

Ingresos totales del segmento {287) 18.7986 - 18.509
_Ingresos Intér-gagmentos - - - -

Ingresos ordInarios de clienles externos (287} 18.798 - 18.509
Aprovisionamlentos - (4.590) - {4,690)

Gastos de parsonal - {3.439) {302) (3.741)

Aumoriizacién de Inmovllizado - {242) - (242)

Resultado de explotacién {42 2,948 (628) 2.278

Deterioro y resultade por anajenacionss de . . R .

instrumentos financloros

Resultado antes de impuastos (42) 2,904 (466) 2,398 )
'Gastoﬂnanc!em e e e e e (58) S e e .,.(58). P

Ingreso financiere - - - 179

Gasto por impuasto sobre las gananclas - {18} - {15)

Activos totalos 9.100 73,397 5.682 86.059

Altas de activos no corrdenles - 151 - 151

Paslvo + patriimonio totales 318 9.345 78,306 §8.059

{*) Cifras no audliadas

El segmento de ingredientes funclonales correspondfa al negocio de Nalraceutlcal Industrial, S.LU,
socledad dependiente snajenada en 2013 (ver nota 2.2).

Durante ¢! primer semestre de 2014 ¥ 2013, las ventas del Grupo se realizaron en las siguientes dreas

geagraficas (ledas en Europa):

Miles de euros

L 30/06/14 30/06/13(*)

Francia 11.070 11.886
Espafia 3.169 3.140
Bélgica 2.010 1.953
Rsslo 1467 1.560
17.736 18.609

{*) Cifras no auditadas

Los aclivos no corrlenles que no sean Inslrimentos financiecos, activos por impuestos diferidos,
aclivos correspondientes a prestaciones post-empleo ni derechos derlvados de contratos do 58gUres,
atribuldos por palses, se desglosan en el sigulente cuadro:
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Miles de Euros

30/06/14 3MM2M13
Espafia 11 9
Bélglca 4 3
UK - 3
Ménaco 59.687 59.686
59,702 59.701
6 Inmovllizado material
emeeiin oo ... INSlalaciones -
Terrenos y técnicas y otro s
Miles de auros construcclones inmovllizado materlal Total
Saldo a 01-01-2014 - 183 183
Coste - 1.544 1.644
Amorlizacién acumulada - {1,361} {1.361)
Valor contabla - 183 183
Altas - 4 41
Dotaclén para amoriizacién - (61) &1}
Saldo a 30-06-2014 M 183 163
Cosle - 1.585 1.585
Amoriizaclén acumulada - (1.422) (1.422)
Valor contable - 163 163
instalaclones
Terrenos y técnicas y otro
Mifes de suros construcglones Inmovilizade material Total
Saldo a 91-01-2013 - 281 281
Coste - 1.619 1.619
Amortizaclén acumulada . (1.338) {1,338)
Valor contable - 281 284
Altas - 11 11
Bajas - (4) 4
Araorlizaclén de las bajas - 4 4
Dolaclén para amortizacisn - {77) {7
Saldo a 30.06-2013(") . 216 218
Cosle - 1.626 1.628
Amortizaclén acumulada - (1.411) {1.411})
Valor conlable - 216 2i8

(*) Cliras no auditadas

Los tarrenos y las consirucclones fueron reclasificados corto actives no cordentes mantenidos para la
venla en el gjerciclo 2010, come consecuencla de fa firma de un acuerde marco con Naturex S.A, para
la vanla de Nalraceutical Industral, S.L.U. Del importe reclasificado, 1.244 miles de euros
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correspondian a terrenos, el resto eran construcclones. En julio de 2013 se procedié a la venta de
Natraceutlcal Industilal, S.L.U., propletaria de los menclonados terrenos y consirucciones {ver nola
2.2). En fa nota 12 se Inchiyen mas detaliss sobre ol Grupo enajenable mantenido para la venta y su
enajenacion.

Las hajas ds 2013 no produjeron ningdin resultado,

Pérdidas por deteriora

En los primeros semesires de 2014 ¥y 2013 no so han reconocido pérdidas por dslerioro del
Inmovilizado matertal,

- Actuallzaciones realizadas al amparo del RD-Ley 7/1998, de 7 de Junio-

No existen slementos de Inmovilizado malerlal revalorizados a 30 de Junlo da 2014 ni a 31 de
diciembre de 2013,

Inmovlilzado material situado en el extranjero

A 30 de Junic de 2014 v 31 de diciembre de 20183, el Grupo tene situadas fuera del territorio donde Ia
Socledad dominante tlene su domicillo social las mversiones en inmovlilzado material que se detallan
a conlinuacion:

Miles de Euros

30/06H4 31213

Inmovilizado Amortlzacién ~ Valor Amortizacién ™~ Valor
Coste acumulada  contable | COste acumulada conhtable
Instalaciones téentcas v
ofro inmovilizado 1.339 (1.198) 143 1.311 {1.148) 165
material .
1.339 {1.194) 143 1.311 {1.148) 165

Blenes totalmente amortizados

A 30 de Junlo de 2014 y 31 de diclembre de 2013 existen inmovllizados materiales con un coste
original de 789 milss de suros que estan totalmente amortlzados ¥ quo todavia estén en uso.
Bienes bajo arrendamiento operativo

El Grupo tiene arrendamientos operativos por varas oficinas, almacenes y vehiculos, que han
stpuosto un gasto de 457 y 448 mites de suros a 30 de junlo de 2014 y 2013, respactivamenta.

&

———




Natraceutical, S.A. y sociedades dependientes

{impories en miles de euros)

En su posicion de arrendador, el conltrato de arrendamiento operativo mas sgnificative que tenta el

Grupo hasta Jullo 2013 era el que se formalizé durante el ejercicio 2009, como consecuencla ds la

venta de la Division de Ingredientes Funclonalos a la socledad cotizada francesa Naturex S.A., que

tenia una duraclon de 8 afios, consistente on el alquiler a Nalurex S.A. de terrenos y edificios en

Valencia. Las cuolas de dicho contrato se eslablacleron de acuerdo a precios de mercado en base a’
la tasacién de los bienes arrendados y con los sigufentes descuentos para los ¢inco primeros afios:

76% para 2010, 60% para 2011, 45% para 201 2, 30% para 2013y 15% para 2014.

Los mencionados terrencs ¥ constiucclonss se encontraban clasificados como activos no corrlentes
mantenidos para la venta hasta !a venta de Natraceutical Indusiral, S.L., propletarta de los
mencionados blenes, a Naturex S.A. (Nola 12) en julio da 2013.

Aslmismo, en dicha facha se procedis a la caneelacion del menclonado contrato de alguller.

-.El arrendamiento de estos blenes del inmovilizado materlal supuso en e primer semesire de 2013 -
uncs Ingresos anuales en concepto de alqulleres por Importe de 84 miles de stros,

Seguros

El Grupo tlene contratadas vardas polizas de seguro para cubrir los tiesgos a que estan sujstos los
bienes del inmovilizado malerial, La cobertura de estas polizas se considera suficlente,”

Garantlas

A 30 de junio de 2014 y 31 de diclembre de 2013 no exlste ningdn elemento del inmovilizado materal
afecto a garantfas.

7 Activos Intangibles

Dentro del epigrafe "Activos infangibles” se encuentran recogidos el fondo de comercio de
consolldacién y otros activos intangibles de acusrdo al slguiente detalle:

Mites de Euros
30/06/14 3112113

Fondo de comercle de consolidacién 59.027 658,027
Otros aclivos intangibles 512 491
Total 59.639 59.618
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Fondo de comercio de conselidaclén

El movimiento del fondo de comerclo en ef primer semestre de 2014 y 2013 es el sigulenle:

Milos do ouros

2014 2013(%)
A1 de enero; 69,027 §9.027
Cosle 80.783 80.783
Pérdidas per deterlore acumuladas (21.756) (21.766)
Valor contable : 50,027 58,027
Correcclones valoralivas por deterioro de valor - -
A 30 de junlo 50.027 £9.027

{*) Cifras no auditadas a 30 de Junfo de 2013

A 30 de Junlo de 2014 y 31 de dictembre de 2013, el Grupo, en base al tesl de deteriore realizado, no
ha conslderado necesario el registro de deterioro del fondo de comerclo.

A continuacldn, se presenta un resuimen a hivel de UGEs de la asignacién dsl fondo de comerclo:

Miles de etiros
30/06/14 213
Grupo Laboralolres Forte Pharma 59.027 59.027
Total §8.027 §9.027

Los fondos de comercio se han asignado a la socledad que ha gensrado ol fondo de comercio en ¢f
momento de su adquisicién, como unidad generadora de efectivo (UGE), que corresponde al
segmento de complemantos nulriclonales, cuyos flujos de efeclivo deben garantizar dicho fondo de
comercio.

El Importe recuperable de estos fondos de comercio se ha estimado de acuterdo con e valor en uso, ¢l
cual se ha basado en hipblesls de fiujos de efectivo, tasas de crecimiento de los mismos y tasas de
descuento consistentes con las aplicadas en e] ¢élcule de los valores de mercado.

Las proyecclones son preparadas para cada unidad generadora de efaclivo, sn base a su evolucién
reclente, e incorporan las mejores estimaciones de la Direcclén del Grupo acerca del comporfamiento
fuluro de las variables econdmicas, tanto internas como externas, més relsvantes.

Los planes de negoclo preparados son revisados y finalmente aprobados por los Administradores de
la Sociedad dominante.

Para los célculos de los valores de uso de cada unidad generadora de efeclivo, se ha obtenido el valor
actual de los flujos de efeclive con proyecclones financleras a ¢inco afios, Los flyjos de efaclive mas
alla def periede de clnco afios se exlrapolan usando Jas tasas de crecimiento estimadas indicadas a
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conlinuacion. Los crecimlentos en las proyecciones son acordes a las clrcunstancias de mercado y se
aclualizan si las condiclones de mercado, que afectan especificamente a la untdad generadora de
efective o la realidad empresarial, asl lo aconsejan, Para el mercade de los complementos
nutrlcionales se esperan tasas de crecimiento medias ¢n torno al 8% en venias (8% en 2013), (asa
que no supera la esperada en el seclor de gelividad de la Socledad), tenfendo en cuenta la evolucién
del mercado de este tipo de productos y el desarrollo del Grupo Forte Pharma, Aslmismo, se esperan
crecimlentos medios del EBITDA en tomo al 16,3% (15,3% en 2013). Pese a la disminucién del
EBITDA en ef primer semsstre de 2014 respeclo a 2013, Ia Socledad dominants considera que no se
ha producido una disminucidn del valor dado que e} segundo semestre de 2014 se prevé mefor que el
det anterior ejercicio debido a las tendenclas del mercado, Esto mismo unldo a una continuidad en la
contencion de gastos implica que, aunque no $& alcancen tos presupusstos Inicialments establacidos,
s@ contintia en la senda de beneficlios.

- Respecto a.las lasas de descuento empleadas, éstas contemplan los riesgos especificos de cada
unidad generadora ¢on el sndeudamfento objetivo (betas de negocio apalancadas), el coste medio de
los pasivos y la prima de riesgo del mercado. Dichas tasas de descuento, calculadas antes de
-impuestos, han sido actualizadas este afio obleniendoe un valor en toro al 7,7% (8,6% para 2013),
aproximadamente.

Por tanto, {as principales variables que influyen en los cdiculos de dichas proyecciones son:

+ Tasa do crecimlenlo a perpetuldad empleada para extrapolar las proyscclones de fiujos de
efectivo del periodo cublerto por los presupuestos o previsiones del 2% (2% en 2013). A junio de
2014, en base a la estructura de los negocics, el area geografica donde operan las distintas
socledades y sus expectalivas fuluras, las tasas de crecimiento medio para el periodo de 5 afios
ulllizadas para las ventas han sido del 8% y para el EBITDA del 15,3% (8% vy 15,3% a 31 de
diciembre ds 2013, respectivamente). Esle elevado cracimiento del EBITDA, viene orlginado por
la tipologla del producto. A medida gue se incrementa [a facturacion, Jos costes fijos se mantienen
constantes, Los productos vendidos, flenen mérgenes que osclian entre of 75% y el 80%.

+ Los valores de uso se han calculade, para cada unidad generadora de efsctive, como el valor
actual de los flujos de efsctivo resultantes de las proyscclones financieras descontades a fasas
que tienen en cuenta los rlesgos especificos deo 1os aclivos, el coste medio de los pasivos v la
astructura financlera obletivo dsl Grupo. Duranie el sjerciclo 2014 en base a la estruciura de los
negoctos, el drea geografica donde operan y sus expaclativas futuras, se han ulliizado unas tasas
de actualizacidn en torno al 7,7% (8,6% para 2013).

8l ol EBITDA estimado por {a Direccién fuera un 10% inferior, ne seria necesario que el Grupo
deteriorara el fondo de comercio. Si la tasa de descuento fuera un 1% superior, no serfa necesarlo
que el Grupo registrara un delerioro del fondo de comercio. Sl la tasa deo crecimiento fusra un 10%
Inferior, no seria hecesario que el Grupo reglstrara un deteriore da aste fondo de comerclo.

Tras la realizacion del test de deterioro indicado se ha puesio de manifiesto gue no hay necesidad de

registrar un deterioro del fondo de comercio del Grupo Laboratoires Forte Pharma nt a 30 de junic de
2014 nl a 31 de diclembre de 2013, dado que su valor recuperable supera su valor en libros,
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Otros actives intangibles

El detalle y moviriento de tas parlidas Incluldas en “olros aclivos intanglbles”, a 30 de junio de 2014 y
2013, es el siguiente:

Patentes, Aplicaciones Otro
Desarrollo licencias y Informéticas inmovillzado Tofal
marcas
Saldo a 01-04-2014 224 224 10 33 491
Coste 1.160 304 1.608 33 3.005
Amortizacl6n acumulada (829) (80) {1.498) - (2.407)
. Pérdidas por deterlore (107} - . - (107}
Valor contable 224 224 10 33 491
Allag 99 - 96 - 195
Transforonclasiraspasos (AN SR S - S
Baas i ) @ - iz6)
Amoitizaclfn de las bajas 11 . 9 - 20
Dotaclén para amortlzacién (131) 22) (21} - (174)
Saldo 5 30-04.2014 - 218 202 85 7 512
Coste 1.274 304 1.695 7 3.180
Amorlizacién acumulada (849) (102) {1.510) . (2.561)
Pérdldas por doterioro {107) - - - {107)
Valor contable 218 202 86 7 512
. Patentas, Aplicaciones Ciro
Desarrollo fleanclasy  Informallcas Inmovilizado Total
' marcas .
Saldo a 01-01-2013 212 269 7 - A88
Coste 1.416 304 1,489 - 3.209
Amortizacién acumulada {1.087) (35) (1.482) - (2.614)
Pérdidas por deterloro (107) - - - {107
Valor contable 212 269 7 - 488
Altas 114 - 26 - 140
Transferenciasfiraspasos - - - - -
Bajas - - 8) - &)
Amontizacln da las bafas - - 8 - 8
Dotaclén para amortizaclén {134) (22) 9 - (165)
Saldo a 30-06-2013(*) 192 247 24 - 463
Coste 1.630 304 1.507 - 3.341
Amortlzaclén acumutada (1.234) (&7) (1.483) - {2.771)
Psrdidas por deterioro (107) - - - {107)
Valor ¢contable 192 247 24 - 463

(*) Cifras no auditadas

Gastos de Investigacién y desarrollo

Los gastos de desarrollo capitalizados corresponden a los sigulentes proyectos;
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Mifes de Euros

30106114 3213
Amortizaclén  Pérdidas Valor Amortlzacién  Pérdidas Valor
Costle Coste
acumulada deterforo  contable acumulada dalerloro contable
Salarios Clenllficos 217 {625) (107) 185 792 {640) {107) 145
Estudios Clinicos 357 {324} - 33 368 {289) = 79
Total 1.274 {848 {107} 218 1.180 {829) {107) 224
El imporle total de los desembolsos por Invesligacién y desarrollo que se han reconocido como gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias durante ¢l primer semestre de 2014 asclende a 37 miles de
euros (84 miles de euros en el primer semestre de 2013) (ver nota 213,
Las adfclones de gasltos de desarrollo de los ejerciclos 2014 y 2013 corresponden a proyectos
desarollados por ol Grupo, como parte de su ‘poliifea’de mantener &l rifmo de crecimlents ¥y nivél de
competltividad,
tninovliizado Intangible situado en el extranjoro
A 30 de junfo de 2014 y 31 de diclembre de 2013, ¢l Grupo lisne las sfgulentes Inversiones ublcadas
fuera del territorio espafiol, o cuyos derechos sélo pueden sjercilarse fuera del territorlo espafiol:
Miles de euros
30/06/14 213
Amortizaclén  Pérdidas  Valor Amortizacion  Pérdidas Valor
Inmovilizade Coste  acumulada deterioro contable| Coste  acumulada deterioro  Contable
Desarrallo 1.274 {649) (107) 218 | 1.160 {829) (107) 224
Concesiones, -
patentes, licenclas 304 {102 - 202 304 [E:8)] - 224
y similares
Apllcaclonas
Informéticas 1.595 {1.510} 85 1.508 (1.498) . 10
Clro inmovillzado 7 - - 7 31 - - 11
Total 3180 (2.881) {107) 512 |3.005  (2d07) (107) 491

Inmovllizado Intangible totalmente amortizado

A 30 de Junic de 2014 el Grupo tenia elemenios dsl inmovilizado Intangible, todavia en uso y
totalmente amorlizados, cuyo valor neto contable ascendia a 1.971 miles de suros {A 31 de diclembre
de 2013: 1.841 miles de euros).

Seguros

El Grupo fiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los ilesgos a que estan suetos los
bienes dal inmovilizado intangible. La coberlura de estas pélizas se considera suficlente,
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8 Instrumentos financisros hor categoria y calidad crediicta

8a [nstrumentos financleros por categoria

El valor en fibros de cada una de Ias categorias ds instrumentos financleros es el slguiente:

Préstamos y

Inverstones mantenidas hasta

20.814

30 de junio de 2014 partldas a cobrar el vencimianto Total
Actlves en balance '
Cuentas comerclales a cobrar y ofras
cuentas a cobrar {nota 9) 14.990 - 14.990
Otros actives financlaros (.nola 9 - 3,018 3.016
Efectivo y squivalentss al efectivo (nota 11 } 2.808 - 2.808
Total 17,798 3.018

Derivados de  Otros pasivos financleros a
30 de Junlo de 2014 cobertura coste amortizado Total
Pasivos en halance
Préslamos {nota 16) - 1.465 1465
Cuentas comerclales a pagar y olras ¢cuentas
apagar {(nota 15} - 4,776 4,776
Tolal - 8.241 6.2

Activos a valor
Préstamesy ° razonablo a través de

31 do dictembre de 2013 hartldas a cobrar resulfados Total
Aglivos en balance )
Cuentas comerciales a cobrar y ofras cuenlas a .

" cobrar (nota 9) 14,061 - 14.051
Efectivo y equivalantes al efactivo {nota 11) 4.560 - 4,560
Total 18.811 - 18.611
3 de diclembre de 2013 Perivados de  Olros pasivos financleros a

cobartura coste amortizado
Total
Pasivos en balance
Préstamos (nota 16) - 1,633 1.533
Cuentas comerciales a pagar ¥ olras cuentas a
pagar {nota 15} - 4,624 4.624
Total - 6.257 8,267
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8h Calidad crediticia de los activos financleros

La calidad crediticla de los aclivos financieros que todavia no han vencldo y que fampoco han sufrfdo
pérdidas por deteriore se puede evaluar en funcién de la calificacion crediticia (‘raling’} olorgada por
organismos externos al Grupo o blen a través del Indice histérico de créditos fallidos,

La calldad crediticla de los aclivos financisros que todavia ne han vencido y que tampoco han sufride
pérdidas por deterioro se evaliia internamante por el Grupo.

En relacién con fos saldos de Clientes y Otros activos financleros, que no mantienen una clasificacion
crediticla especifica, el Grupo considera que no presentan riesgos de deterloro significativos,
baséandosse en su experlencia histérica y en el andlisls realizado por el departamento de riesgos de las
dlstintas compafilas.

1os valores razonables no difieren significativamente de los nominales.

8 , Clientes y otras cuentas a cobrar

Miles de euros

30/06/14 311213
Préstamos y partidas a cobrar a largo
plazo:
- Otros actlvos financleres 8.646 8.646
Tolal y 8.646 8.646
Préstamos y partidas a cobrar a corto
plazo: .
- Otros activos financieros 3.820 816
- Cllentes ¥y deudores 5.818 4.805
- Cllentes, empresas del grupo ¥ : 5 5
asocladas
- Provislones por dateriaro dei valor (822) (821)
- Otros activos corrientss 539 800
Total 8.360 5,405
18,006 14.051

Los valores contables de fos préstamos y partidas a cobrar estén denominados en las slguientes
monedas;
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Miles de euros
30/06/14 311213

Euro 17.792 13.972
GBP 214 79
TOTAL 18.006 14.051

El detalle de los otros activos financleros no corrdentes y corrientes a 30 de Junio de 2014 y a 31 de
diclembre de 2013 ¢s el sigulente: :

Miles de suros
CUUU3006M4 T 3 2T

Actlvos financleros no oorrientes:

Depdsilos y fianzas 95 95
Crédito a largo plazo (nota 12) 8500 8500
Créditos con terceros 51 51
Total activos financleros no corrientes 2.648 8.848

Activos financleros corrlentes

Imposiclones plazo fijo 3.016 -
Depdsitos bancarios 804 816
Total activos flnancleros corrlentes 3,820 816
Total activos financlercs 12,466 8.462

A 30 de junio ds 2014 Y 31 de diclembre de 2013, el crédilo a largo plazo de 8.500 miles de auros
corresponde a la contraprestaclén recibida por la venta de la scoledad dependiente Natraceulical
industrial, S,L.U. en julio do 2013 {ver nota 2.2 y nota 12). Se trata de un crédito con vencimiento et 30
de junio de 2017 ¥ que devenga un interés Igual al Eurbor a 4 mes més un margen def 2%. La
transacelén incluye garantias habiiuales en aste tlpo de operaciones, que se reducirian del precio ds
la transaccién en caso de materializarse las potenciales contingencias. Los Administradores de la
socledad dominante no considsran probable a dia de hoy dichas conlingenclas.

La Imposicién a plazo flio que el Grupo presenta a 30 de junio de 2014 cerresponde a una nueya
contratacion realizada en ef presente ejerciclo, con fecha de vencimiento en jullo de 2014 y esta
deposilada en una entidad financiera espafiola,

Las Imposiciones a plazo fijo que ¢l Grupo presentaba a 31 de diciembre de 2012 estaban
deposiladas en entidades financieras espafiolas y tenfan vencimientos que iban desds el 18 da enero
de 2013 hasta el 20 de diclembre de 2013, Los vencimlentos de diclembre, o blen tenfan posibliidad
de cancelacién anticipada, o bien tenfan ventanas da salida entre Jos dias 1y 10 de los meses de
enero, abril, Julio y actubre, Dichas limposiciones fueron canceladas en el glerciclo 2013,
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{imporfes en miles de euros)
Las menclenadas imposiciones han devengado un Hipo de Interés de mercado durante el primer
semestre de los elarciclos 2014 y 2013,
Los valores razonables de los activos financleros no difteren significativamente de los nominales.
A 30 de junio de 2014, hablan vencido cuenlas a cobrar por imporle de 2,181 miles de suros (1.573
miles de sures a 31 de diclembre de 2013). El detalle de las cuentas a cobrar vencidas y no vencldas

por periodos, netas de su provislon de Insolvencias, a 30 ds Junio de 2014 y 31 de diclembre ds 2013,
o3 el slgulente:

Miles de euros

30/08114 213
Na vencido | e . L2820, 0 . 2ne .. ..
Hasta 3 meses 1,085 554
Entre 3 v 6 moses 1118 939
Mas de & meses - 80
Total £.001 3.789

Los movimlentos de la provislén por deterioro del valor de clientes y otras cuentas a cobrar del Grupo
durante el primer semesire de 2014 y 2013 ha sido el sigulente:

2014 2013{")
A 1 de enero 821 1.413
Provislén por deterioro del valor de cusntas a cobrar 7 -
(nota 21)
Aplicacion de delerioro de! valor de cuentas a cobrar {6) -
(nota 21)
A 30 do Junlo ) 822 1413

(*} Clfras no audiladas a 30 de Junlo de 2013

Durante el primer semestre del ejercicio 2014 se ha producido una dotaclén por deterforo de las
cuentas a cobrar a cllentes por importe de 7 miles de suros y una aplicaclén de 8 miles de euros,
Durante el primer semesire ds 2013 no se reglsiraron dotactones nl aplicaciones por deterioro de las
culentas a cobrar,

El reconocimiento y la reversion de las correcclones valoralivas por dsterioro e las cuentas a cobrar
a cllsntes se han incluido dentro de "Otros gastos de explotacidn” en las cuentas de pérdidas v
ganancias de 2014 y 2013 adjuntas., Nermalmente se dan de baja los importes cargados a la cuenta
de deferioro de valor ¢uando no existen expeclalivas de recuperar mas efectivo, cancelando
lgualmente la cuenta a cobrary,
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El resto de las cuentas Incluidas en cllentes y olras cuentas a cobrar no contlenen aclivos que hayan
sufrido un deterjoro del valor,

10. ExiIstenclas

Ef detalle de existencias a 30 de junlo de 2014 y 31 de diclembre de 2013, neto de provislones, es el
siguienie:

30/06/14 311213
Materias primas y otros aprovisionamisntos ax 380
Produclos'én ¢ursg =~ R - A -t B
Productos terminados ' 1.699 2.174
Al 31 de diclembre 2,087 2.574

El Grupo tiene contratadas varlas pélizas de seguro para cubrir los rlesgos a que estan sujetas las
existencias, La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

El Grupo a 30 de junio de 2014 llens compromisos firmes de venla ds producto terminado por importe
de 3.000 miles de euros y compromiso firme de compra por Importe de 1,691 miles de euros (3.500 y
1.815 miles de euros de compromisos firmes de venta ¥ compra, respeclivamente, a 30 de junlo de
2013).

11. Efectlvo y equivalentes al efectivo

Mifes de ouros
30/06114 I1Hz2113

Caja y bancos 2.808 4.580
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.808 4.560

No existen circunstancias en las qus los saldos de efectivo ¥ equivalentes al efactivo, mantenidos por
6l Grupo, no estén disponibles para su uso por parie del mismo.
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12, Activos no corrlentes mantenidos para la venta y actividades Interrumpidas

El Grupo procedi6 en el ejerciclo 2010 a clasificar los activos de Natraceulical Industrial, S.L.U,,
afectos al conlrato marco firmado con Nalurex S.A, como aclivos mantenidos para ia venta,
registrando asl los mismos a valor de mercado de acuerdo al precio fijado en el acuerdo, dado que a
clerre da dicho ejerciclo se cumplian los requisitos establecidos en la NIIF § para lal claslficacion.

Dichos activos Inclufan principalmente terrenos y construcclones y olros aclivos financlercs.

£n el ejercicio 2011 Nalraceulical, 8.A. obluve las correspondientes autorizaclones de las ontidades
financladoras de la operacion sindlcada para ejecutar la operacién, -

En Julio de 2013, el Grupo formallzé ¢l contrato de venla a Naturex de la socledad dependients
Nalraceulical Industrlal, 8.Lu, titimo activo vinculado a la Division de ingredlentes Funclona[es,
fuslonada con Naturex en 2009, La operacién ascendid a 8.500 millones de euros, lo que derivé en un
crédito a largo plaze por dicho Importe, con vencimiente el 30 de Junlo de 2017 {ver nota 2.2). Dicho
crédilo devenga un Interés igual al Eurlbor a 1 mes mas un margen del 2%. La lransacelén incluye
garantfas hablluales en este tipo de operaciones, que se reducirian del precio de la transaccion en
caso de materlalizarse las potenclales confingencias, Los Administradoras de la socledad dominante
no conslderan probable a dfa de hoy dichas conlingancias.

No existen acllvos ni basivos que deban ser clasificados como manienidos para la venta a 30 de junlo
da 2014 ni a 31 de diciembre de 2013.

13. CapHal soclal y prima de emisién

El capltal soclal de la Sociedad dominante a 30 de junio de 2014 y 31 de diclembre ds 2013 esi4
compuesto por 328.713.046 acclones crdinaras de 0,10 euros de valor nominal cada una,
encontrandose totalmente suscrilas y desembolsadas,

En el ejerciclo 2002, las acclones de la Sociedad dominante fueron admitidas a collzaclén en el
Sisterna de Interconexién Bursétil dentro del Segmento de Nuevo Mercado, en las Bolsas de Valores
de Madrid, Valencia, Barcelona y Bilbao.

A 30 de junio do 2014 y 31 de diclembre de 2013, Nafra, S.A. es la fnica enfidad con una
parlicipacion suparior al 10%, al mantener la tilularidad del 46,11% y del 46,86% de las acclones de ia
Socledad dominante, respeclivamente.

A 30 de junio de 2014 los acclonistas que particlpan en ¢l capltal soctal de Ia socledad dominante en
un porcentaje igual o superior al 3% son las siguientes:
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Nombre o denomicaclén %
soclal del accionlsta Participacién

NATRA, S.A, 46,11%
FELIX REVUELTA

FERNADEZ 7,688%
CARAFAL INVESTMENT, S.1.. 3,736%
HISPANICA DE

CALDERERIA, SAL, 3.026%

A 31 de diciembre de 2013 los acclonistas que participaban en el capital soclal de la socledad

- dominante en un. porcenlaje lgual o superior al 3% eran las sigulentes: -

Nombrs o denomicacién % ]
soclal del acclonista Particlpacién :
NATRA, S.A. 46,86% ;
FELIX REVUELTA .
FERNADEZ 7,686%

CARAFAL INVESTMENT, S.L, 3,736% i

KUTXABANK, S.A, 3,04%

HISPANICA DE |
CALDERERIA, SAL, 3,026%

Durante el eferclclo 2013 se dislribuyeron dividendos por Impeorts de 12.000 miles de euros, Dicho
reparto de dividendos fue aprobado por la Junta General ds Accionistas cslebrada el 30 de Mayo de
2013,

Prima de emlsidn

De acuerdo con ef Texto Refundido do ia Ley de Sociedades de Capital sa permite expresamente fa
ufilizacién del saldo de la prima de smisi6n para ampliar capital y no establece restrcelén especifica
alguna en cuanto a la dispentblfidad de dicho saldo. El importe de la prima de emision a 30 de junio de
2014 y 31 de diciembre de 2013 es de 102.494 miles de euros,

Limitaclones para la distribucién de dividendos

A 30 de junio de 2014 v 31 de diclembre de 2013 no existen limilaciones para la distribucién de

dividendos.
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14, Gananclas acumuladas y otras reservas

a) Ganancias acumuladas

Al 1 de enero de 2013 (49.812)
Beneficio del primer semaestre 2.384
Reparto de dividendos (12.000)
Adqulsicion de acclones proplas {12
Otros movimlentos 23
Al 30 de funio de 2013(%) (69.220)
Al1 de snero de 2014 {60.748)
Beneflcio del prl‘mer semesire 1,645
Al 30 de junlo de 2014 (59.203)

(* Cifras no audiladas

Accignes proplas an carterg

A 30 ds Junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 la Socledad posela 4,386,642 acclones proplas
adquiridas a un precio medio de 1,12 euros por acclon, aproximadamente. E! valor nominal de las
acclones proplas en carlera representa un 1,33% del capitat social a 30 de junlo de 2014 y 31 de

diclembre de 2013,

La Socledad dominanie adquirlé las accionss propias en virlud del acuerdo de la Junla General
Ordinarla de Acclonistas dal 29 de Junlo de 2008, renovado anualmente por la Junta General hasta la
facha, que autoriza al Consejo de Administraclén & comprar acclones proplas a unos preclos minimos

y méximos preastablecidos.

El movimlento habido en el primer semestce de los ejercicios 2014 y 2013 es el sigulente:

30/06/14 30/06/43(%
{hﬁg’s‘z . Nede | Coste(lles| Node
Euros) acclonas de Euros) acclones
Saldo al lnicio del ajerciclo 4.902 4.385.542 4,890 4,305.877
Adiclones . - 12 79,865
Saldo al final del ejerclcio 4,902 4.385,542 4.902 4,385,542

(*) Cifras no auditadas

b} Otras reservas

El Grupo no presenta ofras reservas ni 830 de junlo de 2014 ni a 31 de diclembre de 2013,
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18. Proveedores y otras cuentas a pagar

Proveedores y ofras cuientas a pagar:

- Proveedores y olras cuentas a pagar

- Proveedores empresas def grupo y asocladas
Total proveedores y ofras cuentas a pagar

Otros paslivas corrlentes:

- Remuneraclones pendiantes de pago
- Ingresos antielpades

Total otros pasives corrientes

Total Débitos y partidas a pagar a corto plazo

Miles de Eures

30/06/14 31M2/13
4.607 3,796
106 &
4113 3,801
663 744
- 79,
663 823

4.624

4.776

El valor razonable de] importe de proveedores y cuentas a pagar se asemola a su valor nominal, dado

que el sfecto del descusnto no es significativo.

&l valor contable de las deudas del Grupo est4 denominado en las siguientes monedas:

Miles de ouros

30/08/14 3112113

Euro 4.643 4,693

GBP 132 3

CAD 1 .

TOTAL 4,778 4.624

16, Deuda financiera
30/06/14 3MM2M13
Corrlente
‘Olras daudas con entidades ds crédito 1.465 1.633
1.485 1.633

Los valores contables de fas deudas financieras se aproximan a sus valores razonables, El valor
nominal de los recursos ajenos corfientes se aproximan a su valor razonable ya que el Impacto de
apllcar el descuento no es significativo, Los recursos ajenos del Grupo estan denominados en suros.
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(a) Deuda financlera ¢on enlidades de crédilo

La deuda recogida en el balance a 30 de junio de 2014 y 31 de diclembre de 2013 adjunto
corresponde a un factoring cen recurso destinade a financlar las actividades operalivas de la Divisién
da Complementos Nulriclonales. Dicho factoring devenga un tipo de Interés igual af Euribor a 3 meses
mas 0,6%, esto es un lUpo de Interés medio del 1,6% en el primer semestre de 2014 (1,6% en el

ejerciclo 2013) y no tlene limlte.

Los importes de los recursos ajenos del Grupo estén denominados en 6Lios.

(b} Olros pasivos financieros

El Grupe no presenta olros pasivos financleros a 30 de junlo de 2014 ni a 31 do diclembre de 2013.

17. Impuesto diferido

El anélisls de los aclivos y pasives por impuestos diferldos reglsirados en el balance, a 30 de junio de

2014 y 31 de diclembre de 2013, es el siguiente:

31213

30/06/14

Activos por Impusstos diferidos:
Gastos no deduciblas 722 873
Crédito fiscal por pérdidas y deducciones 1.025 1.162
Otros . .

1.747 2.038
Pasivos por Impuestos diferidos:
Revalorizacion de activos . -
Crédito fiscal por pérdidas y deducciones - .
Actlvos y paslves por Impussto diferido {neto) 1.747 2.038

Los movimientos habldos durante el primer semesire de los sjercicios 2014 y 2013 en los activos y

pasivos por impuesto diferidos han sido los sigulentes:

2014 2013(%)
A1 de anero 2.035 3.198
Cargo en cuenta de resultados {Nola 24) {288)
Impuesto cargado/abonado directamente a )
gananclas acumuladas
A 30 de junio 1.747 3.198

(*) Cliras no auditadas
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El movimiento del primer semesire de 2014 con cargo a resultados hace referencla a [a baja de
créditos fiscales por bases imponibles negatlvas de efercicios anteriores compensados en esto
elercicio por importe de 138 miles de euros asi como a la reverslén de 150 miles de suros del ajuste
positivo por la limitacién de la deduclbliidad de los gastos financieros nelos surgido en el ejerciclo

2012 segln ¢l Real Decreto-Ley 12/2012.

Por atro fado, a 30 de Junio de 2014 y 31 de diclembre de 2013, el Grizpo manliene aclivos v pasfvos
no registrados en ¢l balance por los sigulentes Importes:

+ Activos por dlferencias temporarias deduclhlss
Daterioro de créditos

Revalorizactin flscal de participaciones

Deterloro de cartera

Deducclones 2005

Deducciones 2006

Baducclonas 2007

Daducelones 2008

Bases Imponibles 2007

Bases imponibles 2008

Bases imponibles 2009

Bases Imponibles 2010

Bases Imponibles 2011

Bases imponibles 2012

Bases imponibles 2013

Tolal activos por impuasto diferido no registrados
Paslvos por diferenclas temporarlas deducibles
Amorlizacidn fiscal Fondo de Comercio

Total pasivos por impuesto diferido no reglstrados

30/08/2014 311212013
Vencimiento gif;gmz Vencimiento gi:f:g:fasy
760 750
309 459
2020 1.180 2020 1,180
2021 2,863 2021 2,863
2022 10 - 10
2023 7 2023 7
2025 2347 2025 2,377
2028 868 2026 868
2027 6.392 2027 6,392
2028 1.751 2028 1.800
2029 5.303 2029 5.303
2030 1.427 2030 1.614
2031 3.831 - 3.831
27.048 27.4684
6 86
86 86

Ingentivos fiscales aplicados en el elerclclo o pendientes da dedugir

La legislaclén en vigor relaliva al lmpuesto de Socledadss establecs diversos Incentivos fiscales con
objeto de fomenlar la investigacién y el desarrollo, la protecclén del medio ambiente, la formacién

profesional v la aciividad exportadora.

Las deducclones para incenlivar las referidas actividades, pendientes de aplicactén en préximos
sjercicios por parte del Grupo fiscal, & efectos de la normativa espafiola, son las sigulentes:
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FORMACION PROFESIONAL

Elerciclo
Geansraclén Importe Elorcicio Voncimlento
2.008 1 2.021
2,007 - 2.022
2.008 1 2.023
TOTAL 2
EMPRESA EXPORTADORA
" Ejorsiclo |
Goneraeldn Importe Ejerciclo Vanclmlento
2,005 1.180 2,020
2.006 1.626 2.021
2007 9 2.022
2,008 6 2.023
TOTAL 2.831

Las socledades espafiolas han generado en efercicios anteriores las sigulentes deducclones por reinversidn:

Renta
Ejarclelo Generacién Importe acogldaa Efercicio
Deduccién Deduceidn Deduccidn Vencimlonto
2006 1.236 6.178 2024
Tofal 1.236 §.178

Las Sociedades espafiolas del Grupo acreditaron deducclones por relnversién de beneficios exiraordinarios derivadas
de la transmision de elementos de Inmovilizado de Ia compaiife, de acuerdo con lo eslablecldo en el articulo 42 del
RDL 4/2004 por el que se aprueba el TRLIS, El heneficlo total acogido a la cltada deduccién asciends a 8,178 miles
de euros, habiéndose reinvertide ¢l Importe obtenido en las fransmisiones de los elementos de inmovilizado, en los
gjerclclos 2004 a 2007, en valores representativos del capital de olras sociedades, asi como en elementos de
Inmovilizado materlal e inmaterial. La deduccién por relnversién acreditada aselende a 1.236 miles de eures, gue se

encuentra pendiente de aplicactén,

En el primer semesire de 2014 no se han generado ni aplicado deducclones sin embarge se han compensado
hases imponibles negativas de sjercicios anterlores por Imporie de 1.648 miles de euros. En el gjercicio 2013 el

X

54




Natraceutical, S.A. y sociedades dependientes
{Importes en miles de ettros)

Grupo no registrd ningln crédito fiscal derivado de las bases Imponibles del Grupe fiscal.

A 30 da Junio de 2014, e} Grupo tiene pendiente de compensar bases imponibles negalivas generadas de
acuerdo con &l sigulente detalle:

Ejerclclo EJerciclo
Genoraclén importe Vencimiento
2.007 9.167 2,026
2,008 4.965 2.026
2.009 21.307 2.027
2,010 5.836 2.028
2,011 17.677 2.029
2012 4756 | 2030
2013 | 42787 208

TOTAL 76.475

A 30 de Junio de 2014, la conclilactén entrs el resultado contable y la base imponible del Impussto sobre
Sociedades del perimetro de consolidaclon fiscal es la siguiente:

hiles de slirgs

Cuontas de pérdidas y Ingresos y gastos Imputados
ganancias directamente a patddmonie

Aumentos Dismfnuclones | Aumenios  Disminuclones

Resultado contable antas de 1833 . . -
Impuestos
Ajustes de consolidaclén - (1.359) - -
Diferanclas permanentes . i8 - -

Diferencias temporarfas:
- Con origen en el glerciclo - - - -
- Gon origen en ejerciclos 467 (499) -

anteriores

Baso Impenible {resultado fiscal) 469 “ . .

Principalmente denlro del epigrafe de diferenclas positivas con origen en ejerciclos anleriores se encuenira
recogldo una ajuste por valor de 467 miles de euros derivado de la reversién del deteroro fiscal de la
participacion en Laboralorios Forte Pharma SAM.

El ajuste negativo en diferenclas temporarias recoge parle de la reversién del ajuste positivo por la timitacién
de la deducibilidad de los gastos financieros netos surgide en el ajerclclo 2012,
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De acuerdo con la leglslacién vigente, las pérdidas fiscales de un elerclcio bueden compensarse a ofsctos
Impositives con los beneficios de los perfodos Impositivos que concluyan en los 18 afios inmedlatos sucesivos,
Sin embargo, el Impere final a compensar por dichas pérdidas fiscales, al igual que las deduccionas
pendientes de apllcar, puede ser modificado como consecuencla de fa comprobacién da los ejercicios en que

se produjeren.

En relacidn a Ja contabilizacién de los créditos fiscales que el Grupo mantiene actualmente aclivados y a la
evaluaclén de su recuperabilidad en los plazos legalmente establecides, los Administradores de fa Socledad
dominante han considerado la previsién de generacién de resultados positivos suflclentes, en base a los planes
de negocio establecides, as! como oiros ingresos por aclividades ajenas a la explotaclén en ejerclclos futuros.

.18, Provlsion‘éé' pai’a 'o'tfos ﬁaéivbé y g'a'st'ds” '

Los meovimientos de las provisiones corrienies y no corrientes del primer semeslre de los ejerciclos 2014 y

2013 son los siguientes:

Provislonas no conjentes

2014

Retribusiones post-

empleo Indemnizaclones Tofal
A 1 de enoro de 2014 288 684 973
Cargo / {abono} a la cuenta de resultados:
- Provistones adlclonales (nota 22) - - -
—Provisiones utlizadas
Traspasos
A 30 da Junio de 2014 289 684 973
2013
Retribuciones post-
ampleo Indemnizaciones Total
A1 de enero de 2013 263 - 263
Cargo / (abono) a la cusnta de rosullados:
— Provisiones adl¢lonales - - -
A 30 de Junio de 2013{") 263 - 252

(*) Cifras no auditadas

A 30 de junlo de 2014 y 31 de diciembre de 2013 no exlIsten provislones corrientes.
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En el ssgundo semesire del gjorciclo 2013 se traspasaron ciertas Indemnizaciones registradas on
remuneraciones pendientes de pago a provisiones no corrlentes, debido a que los Administradores de la

Sacledad Dominante no prevén que gean liquildadas en ¢ corlo

ablertos,

El andlisis del tolal de estas provislonas es el sigulanie;

30/06/14 311213

No corrfente
Corrlente

973 973

973 973

Pasivos contingenles

plazo, dado el avances legal de los recursos

Los Administradores de la Sociedad consideran que no exlsten pasivos contingentes significativos a 30 de

Junlo de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013,

19. Ingresos ordinarlos y otros ingresos de explotacién

Ventas

Total Ingresos ordinarios

Olros ingresos

Total otros Ingresos do explotaclén

" C!frés no auditadas

El Grupo presenta clerta eslacionalidad es s
mayor clfra de ventas recogen marzo y abril,

20. Gastos de personal

~

Sueldos y salarios
Seguridad Social

Olras cargas soclales
Total gastos de personal

{*) Cifras no auditadas

2014 2013(%)
17.736 18.509
17.736 18.509
2 91
2 91

us ventas a lo largo del ejerciclo siendo los meses que

Miles de suros

2014 20134
2.892 2.791
968 918
3 32
3.891 3.741
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El ntimero medio do empleados en el curso dei primer semestre do los ejercicios 2014 y 2013 de las
sociedades Incluidas por integracién global en la consolidacion, distribuldo por categorlas, es el

sigulente:

30/06H4  30/06/13(")

Consejeros 1 1
Directivos 2 2
Administrativos 26 25
Fabrlcaclén 11 10
Comerclales 59 60
Laboralorio 5 5
103 103

(*) Cifras no auditadas

Asimismo, la distibucton por sexos del personal de las sociedades incluldas por Integracién global en
la consolidacion, a 30 de junio de 2014 v 31 de diclembre de 201 3, o5 la sigulente:

30/06/2014 IMM2H3

Hombres _ Mujeres __ Total  Hombres = Mujeres  Total

Consejeros 1 - 1 1 - 1
Direcfivos 1 1 2 1 1 2
Adminislrafivos 5 20 25 b 18 23
Fabricaclon 7 4 19 6 4 - 10
Comerclales 24 37 61 23 34 57
Laboratorio - 4 4 - 5 5
38 66 104 38 62 98

A 30 de Junlo de 2014 y 31 de dlclembre de 2013 el Grupo no tlene empelados discapacitados.

21, Gastos por naturaleza

La composiclén de los gastos de explotacién de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas a 30 do junio de 2014 y 2013, desglosados por naturaleza, es la siguiente:
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Miles ds euros

30/06M14 30/06M3(%)
Varlacion de existencias de productos terminades y 467 (147)
en curso de fabricacidn
Aprovisionamlentos 3.822 4.690
Publicldad y propaganda 3.901 4.163
Serviclos profesionales 2011 1.816
Arrendamientos 467 448
Olros gastos 345 424
Transportes 539 603
Serviclos bancarlos 87 92
Primas de seguros 108 119
Suministros 82 91
Tributos 37 73
 Invesligacldn y desarrallo (Vernota7) o T 64
Reparaciones y mantenimiento - 3
Dolaclén provisiones de trafico 7 -
Aplicacién provisiones de fréfiso ©) -
Total ofros gastos de explotacién 7.616 7,898
Amortizacion del Inmovliizado materlal (Ver nota 6) 61 77
Amortizacion de los activos intangibles (Ver nola 7) 174 165
Total amortizacién del inmovllizado 238 242
{*} Cifras no auditadas
22, Ingresos y gastos financleros
Miles de suros
30106/14 30/061130Y
Ingresos financleres
De valores negociables y otros instrumentos financleros: .
-Ds torceros 199 178
Total ] 109 . 179
Gastos financleros:
Por deudas eon ampresas del Grupo y asecladas - -
Por deudas con terceros 6" (68)
Total (87} (68}
Total gastos financleros {87) {58}
Diferenclas de camblo . (3]
Deterloro y resultado por enajenaciones de instrumentos flnancleros 84 -
Resultado financlero 126 118

(*) Clfras no auditadas
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23. Transacclones efectuadas en moneda extranjera

Los Importes de las fransacclones efecluadas en moneda extranjera, durante el primer semestre de
2014 y 2013, son los slgulentes:

Miles do ouros

30/06/14 30/06M3(*)
Ventas 161 482
Aprovisionamlenlos (1) )
Senviclos raclbldos 99 (358)

-

Gastos financleros 2)
Ingresos financleros 15 15
(* Cifras no audiladas

Las lransacciones en moneda extranjera del primer semestre de 2014 y 2013 se efectuaron en
ddlares canadlenses y lbras esterlinas,

24. Impuesto sobre las gananclas y saldos con Administraciones Publicas

A los efectos de la tributacién por el Impussto sobre Sociedades, Natraceutical, S.A. fributa como
socledad dominante en el Grupo ds consolidacién fiscal nimero 0013/08 junto con la entidad Forte
Pharma {bérica, S.L.U.

. 2014 2013
Impuesto corrlente:
Impuesto corrignte sobre los beneflclos del afio - -
Total Impussto corriente - -
Impuesto difarido:
Aplicaclén crédltos fiscales : {138) -
Otros Impugstos diferidos (160) . {15)
Total Impuesto diferido (288) {15)
Impuesto sobre las gananclas (288) {15)

En el primer semesire de los eferciclo 2014 y 2013 no hubo Impuestc sobre el benseficlo
(cargado)/abonado directamente al patrimenic neto.

La conclliacion entre el gasto por el Impuesto sobre beneficios resultants de aplicar el t:po impositivo
vigente y el gasto registrado por el citado Impuesto es como sigue;
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Miles de Euros
2014 2013

Beneficio (pérdlda) antes de Impuestos 1.833 2.396
Impuesto calculado a los fipos impositivos

naclonales aplicables a los heneficlos on los - .
respactivos paises

Compensacion de bases imponibles negalivas ) .
de gjerclcios anterlores

Activos y pasivos por Impuesto diferido (150) {15}
Apllcacién de crédilos fiscales {138) -
| ingreso (gasto) por impuesto {288) (16)
Resuitado de las actividades que continian 1.545 2.381

Por su parte, las distintas sociedades dependientes consolidadas calculan el gasto por Impuesto
sobre Socledades, asl como.tas cuotas resuliantes de los diferentes impuestos que les son de
apflcaclén, de confofmidad con sus correspondlentes legislaclones y de acuerdo con los fipos
Imposilivos vigentes en cada pals.

Como resultado de este céloulo, el Grupo no ha generado un Impuesto corrlente dado que al
mantener bases imponibles negativas de ejerciclos anterlores registradas en su balance, ha procedido
a compensar esta cuota resultante. Con motivo de esta compensacion resuita un gasto por impuesto
diferido por la baja de los créditos fiscalos de 138 mifes de euros.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido reglstrados en el primer semestre de 2014 corrasponden
principalmente al Impuesto diferldo derivado de la reversién del ajuste por limitacion de los gastos
financleros de las socledades espafiolas.

Las socledades consolidadas tlenen pendientes de Inspaccl6n los cuatro Gltimos ejerciclos para todos
los Impueslos que le son aplicables {cinco para el Impuesto de Socledades). Los administradores no
esperan que se devenguen pasivos adiclonales de consideracién para el Grupo como consecuencia
de una posible inspaceion de los ejercicios pendientes.

-

El detalle de los créditos con las Administraclones Pablicas correntes a 30 de Junlo de 2014 y 31 de
diclembre de 2013 es el slgutents:

Miles de euros

2014 2013
H.P. deudora por IVA 1.003 805
H.P dsudora por retenciones y pagos a cuenta 40 40
Total créditos con las Administraciones Publicas 1,043 845

El detalle de los saldos a pagar a Administraclones Plblicas corrientes a 30 ds junio de 2014 y 31 de
diclembre de 2013 es ol slgulente:
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H.P. acreedora por IVA
H.P acreedora por IRPF
Organismos de la Ssguridad Social, acreedores
Total deudas con Administracfones Piblicas

25. Ganancias por accién

Miles do euros

2014 2013
235 224
142 76
640 620

1.017 919

La concillacién a 30 de junio de 2014 y 2013 del nimero medio ponderade de acciones ordinarias,
ulilizando el calculo de los heneficlos por accldn es la slguiente:

Miles do acclones

2014 2013(9
Acclones emitidas a clerre del ejercicio {nota 13) 328.714 328.714
Acclones propias en cartera a clerre del semestre
{nota 14) 4,386 4.386
Numero medio de acclones propias en cartera 4,386 4.344
Numere medio de acciones en clrculacion 324,328 324,370

{(*) Cifras no auditadas

a) Béslcas

Las ganancias basicas por accidn se calculan dividiendo el beneficio atribulble a los tenedores de
instrumentos ds patrimonio nelo de la Socledad antre el nimere madio ponderade de acclones
ordinarias en clreulacién durante el eferciclo, excluldas las acclones propias adquiridas por ia

Sociedad {nota 14).

Miles de guros

30/06/14 30/06/13(%)
Beneficio neto {miles de euros} 1.645 2.381
Namero medio de acclones en circulacion 424,928 994,570
Beneficlos basicos por accion (miles de euros} 0,005 0.007

{*) Cifras no auditadas

b) Diludas

Las ganancias diluldas por accibn se calculan ajustando el niimero medio ponderado de acclones
ordinartas en circulacién para reflejar la conversién de todas las acclones ordinarlas potenciales

dliusivas.
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20.

27.

A 30 de Junio de 2014 y 2013 los bensficlos diluldos por acclén coinciden con los bansficios basicos
por acclén, '

En el primer semeslre de 2013 se repartié un dividendo de 12.000 miles de euros, En 2014 no se han
repariido dividendos {(nota 13 y 14).

Compromlisos

a) Compromisos (e compra de actlvos fljos

A 30 de junlo de 2014 y 2013 ¢l Grupo no tiens compromlsés firmes de compra de actives filos.

by  Compromisos por arrendamiento operafivo

A 30 de junlo de 2014 y 2013, ol Grupo tlene arrendadas varfas oficinas, almacenes y vehlculos,
principalmente, bajo coniratos no cancelables de arrendamiento operativo.

Los pagos minimos totales fuluros por los arrendamlentos operalivos no cancelables son los
sigulentas:

Miles dé euros 30/08/14 30/06M13(Y
Menos de 1 afio 591 549
Entre 1 y 6 afios 463 . 471
Més de 5 afios - -
Total 1,044 1,020

{(*) Clfras no auditadas

Transacclones con partes vinculadas

Se conslderan “partes vinculadas® al Grupo, adicionalmente a las enfidades del Grupo Nalra, al
*personal clave® de la Direcclén de la Socledad {mismbros de su Consejo de Administracién y los
miembros de la Alta Direcclén, junto a sus familiares cercanos), asf como las entidades sobre las que
el personal ¢clave de la Direccién pueda ejercer una influencla significativa o tener su ¢conlrol,

Las condiclones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan an
transacclones hechas en condlciones de mercade y se han impulado las correspendientes
retrlbuciones en especie. No se desglosan en asta nota las operacionses entre la Sociedad y sus
saciedades dependientes, ya que han sldo eliminadas en el proceso de consolidaclon,

L.a dominante Gllima del Grupo es Natra, S.A,
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A continuaclén, se indlcan las {ransacclones realizadas con partes vinculadas durante el primer

semesire de los ejercicios 2014 y 2013;

{(a) Venta de blenes ¢ sarviclos

(* Cifras no auditadas

No existen otro tipo de transacclones ¢on partes vinculadas realizadas por el Grupo durante el primer
semeslre de los ajercicios 2014 y 2013, excepto por las datalladas anlerlormente.

A continuaclén, se detallan los saldos con partes vinculadas a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de

2013

Cuentas a cobrar a partes vinculadas:
- Dominante Gittma (nota 9)
Totai

Cuentas a pagar a partes vinculadas:
- Dominante inmediata (nota 15)

- Ofras partes vinculadas

Total

30/06M4  30/08M13(%
Prestacién de servicios:
- Doeinlnants dltima - 8
Total prestacidin de serviclos - i
Total - 5
(*} Cifras no auditadas
(b) Compra de blenes y servicios
3610614 30108MA(M 0
Compra de blenes:
* - Olras partes vinculadas 79 -
Total compra de bienes 79 -
Adquisicién de servicios:
- Dominante (itima 85 81
Total adguisicldn de serviclos 86 81
Total 164 81

Miles de eurcs

30/06/14 311213
4] b
§ 5
Miles de suros
30/06/14 3213
(108) 1)
(23) -
{129) {5)

Las cuentas a cebrar a paries vinculadas surgan de transacclones de venta y prestacién de servicios
y tlenen vencimlento 30 dias después de la fecha de la venta. Las cuenias a cobrar no estdn

é4
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aseguradas, Las cuentas a cobrar corrienles no devengan ningan Interés mientras que las cuentas a
cobrar ne corrientes devengan un Interés de mercado.

Las cuentas a pagar a partes vinculadas surgen de lransacclones de compra y tienen vencimiento 30

dlas despuss ds la focha de compra. Las cuentas a pagar corrlentes no devengan ningdn inlerés,
mientras que las cuentas a pagar no corrientes devengan un Interés de mercado.

28. Hechos posteriores a la facha del balance

No existen acontecimientos posteriores slgnificativos.

29. Honorarlos de auditores de cuentas

Los honorarios correspondientes a los sarvicios de audltoria a las distintas socledades dsi Grupo son

los sigulentes:
30106114
Auditorfa
Firma de Audltoria de Cusntas
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., ' 34
34

No existen honorarios de auditorfa devengacos a 30 ds Junio de 2013,

A 30 de junfo de 2014 y 2013 no existen otros servicios devengados por sacledades que ulilicen la
marca PwC,

30. Retribucién a los mlembros del Consejo de Administraclén y de Ia alta Direccién

Durante el primer semesire del ejerciclo 2014, el Importe devengado por los miembros del Consejo de
Administraclén ha ascendido a 231 miles ds euros (Primer semestre de 2013; 159 miles de euros) y
§0 compona de los siguientes conceplos o importes:

Miles de puros
2014 2013{%

Susldos 130 134
Retribucién variable 78 -
Dlefas 23 25
Tofal 231 169

{*} Cifras no auditadas
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A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 no existen anticlpos, compromisos por pensiones,
seguros de vida ni ofro tipo de obligaclones en relaclén a los miembros actuales o anteriores del
Consejo de Administracién,

A 30 de junlo de 2014 el Consejo e Admlnistracién de fa socledad dominante est4 compussto por 4
hombres y 2 muferes (6 hombres y 2 mujeres a 31 de diclsmbre de 2013).

A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 no hay personal considerado como alta direccién an

la Socledad. Las funclones de la alta direcclén son ejercidas directamente por miembros del Consejo
de Administracian.
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Natracetutical, S.A.
y Sociedades que integran el Grupo Natraceutical

Informe de Gestitn Intermedio Consolidado del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014

Evolueldn de la cifra de negoclos

Como ya se Informé en [a nota de resultados del primer trimestre, la evoluclén de Nalraceulical en fos primeros
meses del ejerciclo estuvo claramente marcada por un camblo en la operativa de compras del canal
farmacéutico, especialmente visible en Francla, principal mercado de Fortd Pharma.

* Las restricclones de financiacién en Europa unidas a clerta falla de visibilidad sobre'la evoluclén del-consumo
en el medio plazo han llevado al canal farmacéutico a modificar sus habitos de aprovisionamiento en los
titimos trimestres, Mieniras tradiclonalmente se concentraba un mayor volumen de compras en las camparias
de pre-venlas, en las cueles se ofrecfan condiciones preferentes, en el primer trimestre del ejerciclo se pijso de
manifiesto la voluntad del canal de acompasar dichos aprovislonamienios con la evoluclén de las ventas a lo
largo del semestre,

Elio significé una reduccion del 6,0% en la cifra de negoclos de Nalraceutical entre los meses de enefo a
marzo, mientras que en el segundo trimestre del eferciclo las ventas de la comparifa se situaron ya en niveles
similares a los del ejerciclo anterlor, tras alcanzar 7,64 millones de euros enire los meses de abrll a Junio, frente
a 7,77 millones de euros en el rismo perfodo de 2013, aungue todavia con signos de prudencla por parte del
canal farmacéulico en Francla.

Evolucion del resultado operativo de Natraceutical 2013-2014

{en miflonas de auros)
Cifra negoclos 10,74 7,77 18,51 10,10 764 17,74 -42%
EBITDA 294 042 2,52 461 -067 1,94 -23.0%
Restltade operative 281 -0,53 2,28 250 -0,79 1,71 -250%
Por mercados

Por mercados geograficos, Francla, Espafia y Bélgica aglufinaron un 91,6% de las ventas de la compafifa, El
camblo del proceso de compras comentado anteriormente afectd principaimente a Francia, pals de referencia
de la compafila, que en el primer semestre de 2014 concentrs el 62,4% de la difra de negocios y sufrlé un

descenso del 6,6% en ventas.
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Espafia aporié ¢l 18,0% de las ventas de! nagaclo, con un crecimiénto del 0,9% en los primeros sels meses de!
afio, mlentras que la cifra de negocios de Bélglca crecld un 2,9%, representando este mercado el 11,3% sobre
las ventas {otales de Natraceulical.

Por qama de producto

Por el llderazgo de Forté Pharma en el segmento da conlrol da peso, la venta de productes de esla gama slgus
slendo el referente en el comportamiente de fa compafifa durante los primeres meses dal eferclcle.

A cierre del prlmer semestre, la gama de control ds peso concentrd el 77,8% de las ventas lolales deo la
compafila. Al descenso del 5,5% en la clira de negoclos de esta gama en el primer lrimestre, le sigulé una
recuperacion del 4,2% entre los meses de abril a Jumo, grac[as al apoyo pubhce(ario y promoclonal que se
realiza en este frimastré. : - : - S

Por su parte, la gama de saludfenergla concentré el 12,3% de fa ¢lita de negoclos y retrocedié un 33,6% en los
primeros sels meses de! afio, hacho principaimente motivado en el primer trdmestre del ejercicio por el
lanzamiento en el primer frimeslre do 2013 de una gama de productos bio que inclufa referenctas de salud.

Finalmente, la gama de helleza concentrd el 9,9% de as venlas de Natraceutical, con un ereclmiento del 5,4%
tras el éxilo de los producios lanzados en los titimos meses.

Evolucidn de la cuenta de resultados

A pesar del relroceso en ventas del 4,2% en los primeros sels meses del afio, Natraceutical constguld proteger
su margen bruto, que se manluvo en al 76%, si bien el EBITDA (Resulladoe antes e Impuestos, intereses,
depreciaciones y amoriizaclones) se silud a clerre de junio en 1,94 ME frente a 2,62 M€ en el mismo periodo
dal eferciclo anterior por la varlaclén en ventas.

Desde la cancelacion del crédito sindicado en diclembre de 2012, Nalraceulical mantiens un resullado
financlero posiiivo, que a clerrs del primer semastre de 2014 se sllud en 0,13 millones de euros.

En lo relative a la parlida de *Impuestos sobre ganancias®, dada la existencla de créditos fiscales en las
sociedades individuales del grupo Natraceutical, y por tanto, 1a ne aplicactén de liquidaciones frimesirales ante
la administracién tributarla, en lineas generales la compafiia realiza (nicamenie a clerre de ejerclclo el cdloulo
del Impacto fiscal de la evoluctén del negoclo. Sin embarge, debido al proyecto de fusién en curso enire
Natraceulical y Laboratorio Relg Jofre, Natraceulical procedié a auditar sus cuentas del primer semestre de
2014 y a incorporar a clerre de junlo una previsién de los Impuestos sobre las ganancias en los primeros sels
meses del aflo, por imporie de 0,29 millones de euros, Este efeclo as Unicamente contable y el Importe
conlabllizado a clerre de Junio se estima que se reducira en el clerre del ejercicio a niveles similares a los de

2013,
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El descenso de 0,77 millenes de euros en ventas respecto al primer semestre de 2013 y el provisional impacto
fiscal comentado explican la diferencla en el beneflclo neto dsl semastre, que se ha situado en 1,55 millones de
euros frente a 2,38 millones de euros en junio de 2013.

Dauda financiera

A clerre de junio, la deuda con entidades financieras ascendié a 1,46 millones de euros. Sin embargo, la deuda
financlera neta (calcutada como la deuda con entidades financleras, menos la caja y los aclives financleros de
gran liquittez) arroj6 un excedente de tesorerfa de 5,16 millones de euros.

Adiclonalments, fruto dela venta de Nalraceulical Indusirlal, 8.L.U. a Naturex en jullo de 2013, Nafracsulical
manllene un derecho de cobio con Naturex por Importe de 8,5 millones de euros pagaderos mediante un

crédito con vencimiento méximo en junio de 2017, contabilizado en el balance de la compaiila bajo el epigrafe

’

“Otros aclivos financleros no corrfentes”.

Proyecto de fusién entre Natraceutlcal y Laborataorio Reig Jofre

Ei pasado 25 de junic Natraceutical y Laboratorio Relg Jofre comunicaron la formalizacién de un protocolo de
fuslén, qus se prevé sea efacilvo antes de finalos del presenle sjarcicio,

Mediante esta operacién, la muliinaclonal espafiola Laboratoric Relg Jofre, uno de los principales llderes en el
sector farmacéutico europeo en formulacion y desarrollo de principlos de alto valor afiadido, se integrard en
Natraceutical dando lugar al quinto laboratorio farmacéutico espafiol por cifra de negoclos cotizado en al
mercado de valores espaflol, por defrds comparifas de reconocida trayectoria en el mercado bursalll como
Grifols, Almirall, Rovl y Fass Farma.

La compafila resultante conltard con una clfra de negocios proforma 2013 de 149,7 millones de euros, un
EBITDA de 16,1 millones de eures y un ratlo de endsudamlento financierc nete por debajo de 1,2 veces
EBITDA. Esta sdlida sstructura financlera conslituys una fortaleza adicional de este proyecto de integracion,
que nace con una fuerte ¢capacldad para acometer nusvos desarrollos e inversiones estralégicas.

La ejecucién formal de ta operaclén esta condicionada por que la Comisién Nacional del Mercado de Valores
conceda a Laboratorlo Reig Jofre fa exencién para la formulacién de una OPA, as! como por la aprobacién de
la operacidn por parte de [as autoridades de la Competencia y por las Juntas Generales de Accionistas de las
compafilas.

Ambas compafifas esperan remilir en los préximos dias a la Comisién Maclenal del Mercado de Valorss ¢l
informe dal experto independienis sobre las valoracionas consideradas para la fusién y convocar a medlados
de sepliembre las juntas extraordinarias de acclonistas que deberén aprobar la operacion.
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Medio ambiente

Como consecuencia de la operaclén de infegracién de la Division de Ingredientes Funclonales del Grupo
Nalraceutical en la compafifa cotizada francesa Nalurex SA el 30 de dicierbre de 2008, el Grupo ha cesado en
el desarrollo de aclividad industrial por 1o gque su negoclo no origina riesgos medioamblentales,

Ctros aspectos organizativos

En fa Junta General de Acclonlstas, celebrada en primera convocatoria el 30 de Junlo de 2014, se tomaron los
sigulentes acuerdos:

Se aprobé fijar en sels el niimero de mismbros del consejo de administracion y aslmismo;
- + Rallficar como Conssjero a DON GALO ALVAREZ GOICOECHEA,

« Designar como Conssjera por plazo de clinco afios a contar de esta fecha a DONA
MARIA JOSE BUSUTIL SANTOS

Uso de Instrumentos financieros por el Grupo Natraceufical

Como consecuencia del desarrollo de su actividad y operaciones, el Grupo Nalraceutical Incurre,
principaimente, en rlesgos financleros de tipo de interés. Por lo tanto, en el Grupo Natraceutical a través del
Comlté de Riesgos Financieros [dentifica, eval®a y gestiona los riesgos de interés y camblo asociados a las
operaclones de fodas las Socledades integrantes del Grupo.

El Grupo Nalraceutical y sus Socledadas individuales estén expuestoes a dos tipologlas de rlesgo financlero
de forina habliual:

1. Un riesgo de tipo de Interés derivado de financlaclones denominadas en suros y a tipo deé interés
variable (debido a la potencial vartacion de los flujos de efectivo asaclados al page de Intereses de
la deuda ante cambios en los niveles de lpos de Interés).

2. En menor medida, un riesgo de tipo de cambio, derivado de diferentes aclivos y pasivos
denominades en divisa diferente al euro, originados por transacclones comerclales (debido a la
potenclal varlaclén de flujos de efectivo ¢ de valor razonable denominsados en monada extranjera
tle ostas operaciones ante varlaclones en los niveles de lipo de camblo).

E! Grupo Natracsutical gestiona las dos lipologias de riesgos sefialadas y aquellas otras que, en su caso,
pudieran presentarse, con el objellve de minimizar o acotar el impacto de potenclales variaciones en los

tipos de Interés y cambio.
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Principales rlesgos e Incertidumbres para ef segundo semestro del ejerciclo 2014

Las aclividades de Natraceutical Group se desarrollan en diversos paises, con diferentes enlornos
socloecondmicos y marcos reguladores. En este contexto existen Hesgos de diversa naluraleza
consuslanciales a los negoclos y sectores en los que opera el Grupo.
Con cardcler general, Natraceutical Group considera relevantes aqusllos rlesgos que puedan comprometsr
la rentabilidad econémica de su actividad, la solvencia financiera del Grupo, la reputacién corporativa y la
Integrldad de sus empleados. Los principales tipos de rigsgos Idenlificados y gestionados en la Socledad se
resumen en los sigulentes: .

¢ Riesgo malerial: es el rlesgo por dafios que pueden sufrir los bienes pertenecientes o bajo al

control de [a compatiia.

» Responsabilidad civik es la responseablidad que pueda derivarse por daflos personales y

materiales, asf como, los peijuicios direclos ccasionados a terceros de acuerdo con la Ieglsiaclén

‘vigente, por hechos que se deriven de la actividad que la socledad realiza.

+  Pérdida de beneficlo: es la pérdida derivada de la Interrupcién o perurbacion de la actividad por o
a consecuencla de daffes materidles, flesgos extraordinarios o catastréficos o imputables a los
sumfnis!radores.

*  Rlesgo financiero: es el rlesgo ocasionado por una varfacion en les lpos de camblo o lipos de
interés o generado por riesgos de caracter credillclo que afecten a I liquidez de la compaiifa,

*» Riesgo regulatorio.

No se han producido camblos en el departamento de geslidn del rlesgo nl en ninguna politica de gastidn det
riesgo desde la facha de cierre del ejercicio anterlor.
Operaciones entre partes vinculadas
Las operaclones enlre partes vinculadas se detallan en la nota 27 *Transacclones con partes vinculadas® de la
Informacién Financlera intermadia.
Acontecimientos Importantes acaecidos despuss de fa fagha de clerre del efercicio

No existe ninglin acontecimiento importante acascldo después del clerre a 30 de Junio de 2014,
Adquisicién dle acclones proplas de la Socledad

Durante el prliner semestre de 2014 no se han producido adquisiciones de acclones proplas. Durante el
primer semeslre de 2013 se adquirieren 79.865 acclonss proplas por un importe de 12 miles de suros. No se
han producido ventas de acciones propias durante el primer semestre de 2014 nl de 2013, A 30 de Junio de
2014 [a socledad posee 4.39 millones de acciones a un preclo medio de 1,12 y que suponen un 1,33% del
capital soclal,

71




Natraceutical, S.A. y sociedades dependientes

{importes en miles de euros)

Ninguna socledad filfal poses acclones o participacién alguna de la socledad dominante. Las acciones en
autccartera son propledad de Natraceutical S.A. socledad dominante del Grupe.

Informaclon legal del articulo 116 bis de la Ley dof Mercado de Valores

De conformidad con io establecido en el articulo 116 bis de [a Ley 24/1888, de 28 de Jullo, de Mercado de
Valores, introducldo por la Ley 6/2007, de 12 de abril, a conlinuacién se prasenta la sigulents informacién:

a)

b)

©)

d)

)

La estructura de capllal, Incluidos los valores que no se negacien en un mercado regulado
comunitario, con indicacién, en su caso, de las distintas clases de accionss, v, para cada clase de
acclones, los derechos y obligaciones que conflera y el porcentaje de capital soclal qua represente.

A 30 de junio do 2013, ef caplial soclal de Natracsutical S.A. esta representado por 328.713.946

acclones ordinarias de 0,10 euros nominales cada una, fotaimente suscritas y desembolsadas.

Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores
No exislen resiriccionss estalutarias a la transmistbiiidad e los valores representativos del capltal

seclal,
Las participaciones significativas de capital, directas ¢ Indirectas

Los acclonistas lilvlares de participacionas significativas en el capltal social de Nalraceutical, S.A.
tanto directas como indirectas, superlores al 3% del capital soclal, de los que llene conocimlento la
Socledad Dominante, de acuerdo con la informaclén contenida en los registros oficlales de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valares a 30 de Junlo de 2014, son los siguientes;

Nombre o denomicacién soclal dell% Participacion

acclonlsta

Nalra, S.A. . 48,11%
Félix Revuelta Ferndndez 7,688%
Carafal investment S.L. 3.736%

Hispanica de Caldereria, S.A.L. 3,026%

Cualquier restriceion al derecho de volo

No existen reslriccionas a los darachos de voto

Pactos parasociales

Natraceulical S.A. tlene un pacio parasoclal con BMS Promocién y Desarrollo, S.L. y el Grupo

Lafuents.
Por lo que respecta al pacto parasoclal con BMS Promocion y Desarrollo, S.L. el % de capital afecto
es del 0,75%, mianiras que en &l caso del Grupo Lafuente, ol capital afecto asciende a 0.17%.

72




Natraceutical, S.A. y sociedades dependientes

{importes en miles de auros)

)

Las normas aplicables al nombramienio y sustituetén de fos mlembros del érgano de adminlstraclén y
a la modificacién da los estatutos de la socledad,

Procedimiento de nombramiento, reeleccién y ramocién de Gonsejeros.

El Consejo se rige por las reglas de funclonamiento establecidas con caracter general por la Ley de
Socledades Anénimas para este 6rganc, por los Estatutos Soclales y por las reglas de desarrollo en
cuanto a su operaliva recogldas en el Reglamento del Conssjo de Adminislracidn que figura en la
pagina web wanv.halraceulicalgroup.com, bajo el apartadoe Informacién gensral para el acclonista.
Dicha pagina incluye asimismo ¢l lexto integro de los Estatutos Soclales,

El Reglamento del Conssjo regula as siluaciones de conflictos de Interés, uso de activos soclales, uso
de Informacién no publica, explotacidn sn baneficio del consejero de eperlunidades de negoclo de las
que haya tenldo conocimiento per su condlcién ‘de tal y transacclones con consejeros o con
accionistas significativos,

Procadimiento de dimlsion de consejeros

Los conssjeros deberan poner su cargo a disposiclén del Consejo de Administracién y formalizar, sl

este lo considera convenlents, la correspondiente dimision en‘os slgulentes casos:

- Cuando cesen en los puestoes efscutivos a los que esluvlere asociado su nombramiento como
consejero,

- Cuando se vean Incurses en alguno de los supueslos de incompatibilidad ¢ prohiblcidn
legalmente previstos.

- Cuando resulten gravemente amonestados por la Comisién de Auditoria y Cumplimlento por
haber infringido obligaclones como cansejeros.

- Cuando su permanencla en el Consejo pusda poner en resgo los intereses de la Sociedad o
cuando desaparezcan las razones por las gue fue nombrado,

- Cuando resullen procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objelo de un
expadiente disciplinario por falta grave o muy grave instruide por las autoridades supervisoras.

Modificacion de Estatutos

La Junta General de acclonistas, debldamente convocada y constituida, es el érgano supremo de la
sociedad y, por tanto, se halla facultada para adoptar cuantos acuerdos sean de su competencla,
seqtin lo establecido en la Ley y en los presentes Estalutos,

La Junta Genaral Ordinaria de accionlstas se celebré an segunda convocatorta ef 30 de junlo de 2014
con el Orden del Dia establecido y con la concurrencla de acclonistas presentes de un 54,93% y
representados deo un 2,37%, que lliutaban en conjunte un §7,30% de fas acciones representalivas del
capltal soclal,

Todos los acuerdos se adoptaron por unanimidad de los reunidos, salvo el punto sagundo gue fue
aprobado por mayorla de los reunidos {con la abstenclén de accionistas representados que titulaban
ol 0,0012% del capital soclal) y of punto cinco que fue aprobado por mayorfa de los reunidos (con la
abstencién de acclonistas representados que ltulaban el 0,0012% del capital social v con el voto en
conira de acclonlstas represeniados que tilulaban el 0,0000% del capital social)
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l. Se aprobaron las cuentas anuales Individuales y consolidadas, la aplicacion de resultados y fa gestién
del consejo de adminlstracién correspondientes al efercicio 2013.

il. Se aprobd fijar en sels ol nimaro de miembros del consejo de administracion y
aslmismo:

» Raltificar como Consejero a DON GALO ALVAREZ GOICOECHEA,

+ Deslgnar como Consejera por plaze de cinco ailos a conlar de esla facha a DORA
MARIA JOSE BUSUTIL SANTOS.

1ll. Se aprobd autprizar al consejo de administraclén para la adquisicién derivativa de acclones proplas

de la socledad, directamente o a lravés de socledades parilcnpadas con los llmites ¥ requ!sitos
establecidos en 1a Ley de Socledades de Capilal de}ando sin efeclo la autorizacién concedida en Junta
de 30 de mayo de 2013,

IV. Se aprobé prorrogar el nombramiento de los auditores de cuentas de la seciadad, Price Waterhouse
Coaopers, por un aflo mds, es decir, para auditar el ejerciclo 2014,

V. Se aprobé con cardcler consuilivo el Informe sobre las remuneraclones de los consejeros de
Nalraceulical para el sjercicio 2014,

VI. Se facultd a la secretarta dot consejo de administracién para el desarrollo, documentacién vy
ejecucldn de los acuerdos adoptados por la Junta General.

g) Poderes de los mlembros del Conssjo de Administracion y, en particular, los refalivos a la posibilldad
de emillr o racomprar acciones

En la Junta General de Acclonistas celebrada el 30 de Junjo de 2014, se autorlzd al Conssjo de
Adminlstraclén para la adquisicidén derivativa de acclones proplas de la socladad, directamente ¢ a
través de socfedades particlpadas, con los limites y requisitos establecldos en la Ley de Socledades
de Capital, deJando sin efecto la autorizacidn concedida en Junta de 30 de Mayo de 2013,

h) Acuerdos significativos que se vean modificados o flnalizados en caso de cambio de control.

No existen acuerdos significatives que se vean modificados o finalizados en caso de cambio de
control,

[y Acuerdos entre la Socledad, los administradores, diroclivos o empleados que prevean
indemnizaclones al terminarss la relacion con {a Sociedad con mollvo de una OPA.

No existe ningdn tipo de acuerdo entre la Socledad y los administradores, direcilvos o empleados que
prevean indemnizaciones al terminarse la relacién con la Socledad.
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HOJA DE FIRMAS DE LA INFORMACION FINANCIERA SEMESTRAL CONSOLIDADA DEL PRIMER
SEMESTRE DE 2014

Los miembros de! Consejo de Administracién de Natraceutical, S.A, madiante la presente, suscriben ios
estados financleros consollidados intermedios y ¢l Informe de gestlén Intermedlo de Natraceutical, S.A. y
Socledades que Integran el Grupo Nalraceutical corraspondientes al primer semestce del ejerciclo 2014,
formulados por el Consejo de Administracién en su reunién de 26 de Agosto de 2014 y firmados en
lodas sus hojas por el Secretario del Conssjo, firmando en esta tithma hoja la totalidad de los
Consejeros, que son los sigutentes:

Valenqfa\ 26 de Agosto de 2014

residegy Conséjero Delegado:
atra” representada por D. Galo Alvarez Nombrea: Frangols Gaydler
Golcogchea
Co elefo: Consejero:
n na¢io Egand !{:z;aﬁandl BMS Promocién y Desarrollo, S.L. representada

por D. Joge Luls Navarro Fabra

/ (?fﬁsejera: \l\.&_:;/ W,v.m
Brenda McCabe » Marla José Busulil Sanlos
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