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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Laboratorio Reig Jofre, S.A. {la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimeonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevade a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espana segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

lLas cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, v en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Valoracion de inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Véanse Notas 11 y 13 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

La Sociedad tiene registradas inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo por
importe de 50.715 miles de euros al 31 de diciembre
de 2018.

La direccidn y los administradores evallan al cierre
de cada ejercicio la existencia de evidencia objetiva
de deterioro sobre las inversiones mencionadas v, en
su caso, determinan la necesidad de aumentar o
disminuir las provisiones registradas contablemente
por deterioro de estas inversiones.

Para ello, se determina el valor recuperable de las
participaciones en empresas del grupo vy asociadas
para las que existe evidencia objetiva de deterioro,
mediante |a aplicacién de técnicas de valoracion
basadas en proyecciones financieras de flujos de
efectivo que requieren el ejercicio de juicio por parte
de la direccién y los administradores y el uso de
asunciones y estimaciones que consideran, entre
otros aspectos, evoluciones macroecondmicas,
circunstancias internas de las sociedades
participadas y sus competidores, tipos de descuento
y crecimiento o previsiones de evolucién futura de
los negocios.

Debido a la significatividad del valor neto contable de
dichas inversiones, asf como a la incertidumbre y
juicios asociados a las citadas estimaciones,
principalmente, sobre los resultados futuros de las
sociedades participadas, hemos considerado su
valoracién una cuestién clave de nuestra auditorfa.

Nuestros procedimientos de auditorfa han
comprendido, entre otros:

— La evaluacion del disefio € implementacién de
los controles sobre la valoracion de las
inversicnes en empresas del grupo y asociadas
a largo plazo.

— La evaluacién y cuestionamiento de las
proyecciones financieras de los flujos de
efectivo futuros utilizadas por la Sociedad que
sirvieron de base en sus célculos.

— Comparacion de los resultados reales del
ejercicio corriente con las cifras del ejercicio
2018 incluidas en las proyecciones financieras
del afio anterior para evaluar el grado de
cumplimiento de las mismas.

— Evaluacion de las hipdtesis de la direccion en las
previsiones de las tasas de crecimiento vy
margenes brutos a largo plazo, su consistencia
con los datos histéricos recientes, asi como su
correspondencia con los presupuestos
preparados por la direccién.

— Evaluacion del tipo de descuento, considerando
el coste de capital, asi como los factores
especificos del pais, para [o cual nos hemos
apoyado en la colaboracién de nuestros
especialistas en valoraciones.

— Comprobacion de la adecuada aplicacion de la
metodologia establecida asi como los célculos
aritméticos.

Adicionalmente, hemos evaluadoe si la informacion
revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Sociedad.




Recuperabilidad de activos por impuesto diferido
Véase Nota 23 de las cuentas anuales

Cuestidn clave de la auditoria

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

La Sociedad tiene reconocido un activo por impuesto
diferido por un importe total de 15.467 miles de
euras correspondiente, principalmente, al registro
del efecto fiscal de las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion.

El reconocimiento de activos por impuesto diferido
implica un elevado grado de juicio por parte de los
administradores respecto a la evaluacién de la
probabilidad y suficiencia de las ganancias fiscales
futuras, las reversiones futuras de las diferencias
temporarias imponibles existentes y las
oportunidades de planificacién fiscal existentes.

Debido a lo significativo del saldo de los activos por
impuesto diferido y a [a incertidumbre asociada a su
recuperacion, se ha considerado una cuestion clave
de auditorfa.

Nuestros procedimientos de auditorfa han
comprendido, entre otros:

—  La evaluacién del diseno e implementacién de
los controles sobre la valoracién de los activos
por impueste diferido,

— La evaluacién de las hipdtesis clave utilizadas
para estimar las ganancias fiscales futuras de la
Sociedad.

— Comparacién de dichas hipétesis clave con los
datos histéricos de la Sociedad.

— Recurrimos a nuestros especialistas fiscales
para realizar una evaluacién de las estrategias de
planificacién fiscal y para evaluar la idoneidad del
enfogue de la Sociedad en los casos en [os que
el tratarmiento fiscal puede ser incierto,

—  Evaluamos la suficiencia de las ganancias
fiscales futuras para compensar los activos por
impuesto diferido en los plazos que establece &l
marco nermativo de informacién financiera
aplicable a la Sociedad.

Adicionalmente, hemos evaluade si la informacién
revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales,

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestién se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados

sobre la misma:

a) Un nivel especffico que resulta de aplicacién al estado de la informacién no financiera, asi como
a determinada informacidn incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo ([AGC), segln
se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que consiste en
comprobar Unicamente que la citada informacién se ha facilitado en el informe de gestidn, o en
su caso, que se haya incorporado en éste la referencia correspondiente al informe separado
sobre la informacién no financiera en la forma prevista en la normativa y en caso contrario, a

informar sobre ello.
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b} Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestién, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida comao evidencia durante la
misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacidn de esta parte del informe
de gestién son conformes a la normativa gue resulta de aplicacidn. Si, basédndonos en el trabajo
gue hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizade, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado gue el
informe de gestién incluye una referencia relativa a gue la informacién mencionada en el apartado a)
anterior se presenta en el informe de gestién consolidado del Grupo Reig Jofre en el que la Sociedad
se integra, que la informacién del IAGC, mencionada en dicho apartado, se incluye en el informe de
gestidn, y que el resto de la informacién que contiene el inforrme de gestidn concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2018 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de 1a comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espana, v
del control interno que consideren necesaric para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son respensables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracion y presentacién
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la.normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.



Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

— |ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinian. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
gue en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusian, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, ¢ la
elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditeria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de [a entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y |la correspondiente informacién revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se reguiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos ¢ condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos [a presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si [as cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de Laboratorio Reig Jofre, $.A. en relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados vy los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a la cormisién de auditorfa de la entidad una declaracién de gque hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones gue han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposicicnes legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestién.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 28 de febrero de 2019.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria y Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 3 de mayo de 2018 nos
nombré como auditores por un periodo de un afio, para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2018.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas para el periodo de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas
de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n° $0702
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ide Catalunya !
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Inscrito en el R.O.A.C. n° 16084 B S

Informe d’auditoria de comptes subjecte
2 la normativa d'auditoria de comptes
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Balance

31 de diciembre de 2018

(Expresado en euros)

Activo

Inmovilizado intangible
Desarrollo
Patentes, licencias, marcas y similares
Fondo de comercio
Aplicaciones informaticas
Otro inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Existencias
Comerciales
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso ciclo corto
Productos terminados ciclo corto
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas
Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Total activos corrientes

Total activo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nota

Nota 6

Nota 6

Nota 7

Nota 11
Nota 13
Nota 13

Nota 23

Nota 15

Nota 13

Nota 23
Nota 13

Nota 13

2018 2017
14.117.042 6.476.284
9.712.749 1.174.423
1.480.486 1.812.526
2.151.338 2.458.672
544.051 725.694
228.418 304.969
53.283.806 46.390.593
9.351.602 8.425.601
29.179.599 27.667.434
14.752.605 10.297.558
50.715.193 51.328.472
39.609.021 39.042.953
11.106.172 12.285.519
1.495.364 1.213.499
1.150.528 587.958
263.382 591.729
81.454 33.812
15.467.128 14.738.416
135.078.533 120.147.264
27.582.376 21.505.410
3.386.735 2.053.152
11.262.151 8.314.592
4.335.894 3.655.978
8.5697.596 7.481.688
30.846.774 31.780.277
27.029.440 26.843.684
2.5655.011 896.431
- 1.200.771
65.041 101.354
1.197.282 2.738.037
2.353.918 2.026.498
2.353.918 2.026.498
263.790 1.284.591
123.436 729.247
- 180.000
140.354 375.344
105.444 2.626
5.593.699 8.493.148
5.5693.699 8.493.148
66.746.001 65.092.550
201.824.534 185.239.814




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Balance
31 de diciembre de 2018

(Expresado en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota
Fondos propios Nota 16
Capital
Capital escriturado
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
(Acciones y participaciones en patrimonio propias)
Resultado del ejercicio
Otros instrumentos de patrimonio neto
Ajustes por cambios de valor
Activos financieros disponibles para la venta
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 17
Total patrimonio neto
Provisiones a largo plazo Nota 18
Otras provisiones
Deudas a largo plazo Nota 21
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 8
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 21
Pasivos por impuesto diferido Nota 23
Total pasivos no corrientes
Provisiones a corto plazo Nota 18
Otras provisiones
Deudas a corto plazo Nota 21
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 8
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 21
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 21
Proveedores a corto plazo
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 23

Periodificaciones a corto plazo

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2018 2017
142.460.992 133.990.215
32.525.034 32.076.589
7.508.789 7.508.789
94.259.868 85.272.457
(900.228) (702.981)
9.033.815 9.815.961
33.714 19.400
(114.963) 12.169
(114.963) 12.169
- 13.329
142.346.029 134.015.713
221.188 221.188
221.188 221.188
26.236.552 22.800.861
7.019.590 9.478.644
14.035.992 7.612.622
5.180.970 5.709.595
1.615.233 1.164.666
1.264.934 1.374.854
29.337.907 25.561.569
561.389 190.000
561.389 190.000
5.182.413 4.570.919
2.943.982 2.514.982
1.536.448 1.351.019
701.983 704.918
962.960 862.457
23.433.836 20.032.149
12.132.405 10.194.650
783.572 1.539.743
6.048.056 4.222.834
2.908.676 2.642.675
1.561.127 1.432.247
- 7.007
30.140.598 25.662.532
201.824.534 185.239.814




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
para el ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2018

(Expresada en euros)

Nota

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del
ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales
Otros gastos de gestion corriente
Amortizacion del inmovilizado
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y
otras
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otras
Otros resultados

Nota 26

Nota 26

Nota 17

Nota 26

Notas 6y 7
Nota 17

Nota 7
Nota 26
Resultado de explotacion

Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En terceros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros
Variacion del valor razonable en intrumentos financieros
Cartera de negociacion y otros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
Deterioros y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otras

Nota 25

Nota 25

Nota 11

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios Nota 23
Resultado del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2018 2017
129.923.443 127.544.586
125.206.836 122.158.062

4.716.607 5.386.524

1.795.824 (480.118)

4.713.468 3.568.465
(52.313.369) (49.935.572)

(8.764.479) (10.770.533)
(43.546.949) (39.098.579)

(1.947) (66.460)
1.431.426 1.323.762
1.428.776 1.322.803

2.650 959
(38.571.246) (37.783.717)
(30.097.273) (29.669.626)

(8.473.973) (8.114.091)
(32.988.487) (30.073.801)
(29.516.780) (28.076.455)

(855.892) (638.856)
(1.041.026) (69.608)
(1.574.789) (1.288.882)
(6.013.768) (5.399.679)

17.772 42.362
1.201.534 (11.481)
1.201.534 -
= (11.481)

124.355 1.006.332
9.320.952 9.801.139

216.081 246.066

= 3.693
175.373 154.386
40.708 87.987
(654.685) (926.486)
- (62.327)
(654.685) (874.159)
- 101.110
- 101.110
(48.082) (215.264)
446.750 -
359.265 -
87.485 -
(39.936) (794.574)

9.281.016 9.006.565

(247.201) 809.396
9.033.815 9.815.961




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

correspondiente al ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2018

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondiente al ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2018

(Expresado en euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta

Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente en
el patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Activos financieros disponibles para la venta
Subvenciones, donaciones y legados
Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

2018 2017

9.033.815 9.815.961
(82.025) 41.612
20.506 (10.403)
(61.519) 31.209
(87.485) -
(17.772) (42.362)
26.315 10.591
(78.942) (31.771)
8.893.354 9.815.399

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2018

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2018

(Expresado en euros)

Acciones y
participaciones

Otros

Subvenciones,

Capital en patrimonio Resultado del instrumentos de Ajustes por donaciones y
escriturado Reservas propias ejercicio patrimonio neto cambios de valor legados recibidos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 32.076.589 92.781.246 (702.981) 9.815.961 19.400 12.169 13.329 134.015.713
Ingresos y gastos reconocidos = = = 9.033.815 = (127.132) (13.329) 8.893.354
Distribucién del beneficio del ejercicio
Reservas - 9.815.961 - (9.815.961) - - - -

Movimiento neto en acciones propias = - (197.247) - - - - (197.247)
Dividendos - (380.109) = = = = = (380.109)
Ejercicio de pagos basados en acciones por los

empleados - - - - 14.314 - - 14.314
Otros movimientos - 4 - - - - - 4
Aumento de capital (nota 16) 448.445 (448.445) - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 32.525.034 101.768.657 (900.228) 9.033.815 33.714 (114.963) - 142.346.029

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2018

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

Acciones y
participaciones Otros Ajustes por Subvenciones,
Capital en patrimonio Resultado del instrumentos de cambios de donaciones y
escriturado Reservas propias ejercicio patrimonio neto valor legados recibidos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 31.607.110 94.068.682 (2.092.374) 680.124 638.193 (20.467) 45.100 124.926.368
Ingresos y gastos reconocidos - - - 9.815.961 - 31.209 (31.771) 9.815.399
Distribucién del beneficio del ejercicio
Reservas - 680.124 - (680.124) - - - -
Movimiento neto en acciones propias - (971.722) 1.389.393 - - - - 417.671
Dividendos - (50.102) - - - - - (50.102)
Emision de pagos basados en acciones - - - - (638.193) - - (638.193)
Ejercicio de pagos basados en acciones por
los empleados - - - - 19.400 - - 19.400
Combinaciones de negocios (nota 5) - (476.257) - - - 1.427 - (474.830)
Aumento de capital (nota 16) 469.479 (469.479) - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 32.076.589 92.781.246 (702.981) 9.815.961 19.400 12.169 13.329 134.015.713

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2018

(Expresado en euros)

2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos 9.281.016 9.006.565
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado 6.013.768 5.399.679
Correcciones valorativas por deterioro (606.907) 395.072
Variacion de provisiones 371.390 (39.055)
Imputacion de subvenciones (17.772) (42.362)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (87.485) 11.481
Ingresos financieros (216.081) (246.066)
Gastos financieros 654.685 926.486
Diferencias de cambio 48.082 215.264
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - (101.110)
Otros ingresos y gastos 14.314 (1.180.600)
Cambios en el capital corriente
Existencias (6.400.086) 5.675.942
Deudores y cuentas a cobrar 302.731 3.033.840
Otros activos corrientes (102.818) 2.237
Acreedores y otras cuentas a pagar 3.315.818 (2.791.031)
Otros pasivos corrientes (7.007) -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (654.685) (926.486)
Cobros de intereses 216.081 246.066
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 12.125.044 19.585.922
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas (840.841) (293.954)
Inmovilizado intangible (4.787.366) (125.843)
Inmovilizado material (14.558.839) (16.662.901)
Otros activos financieros (136.331) (329.144)
Unidad de negocio - 2.058.925
Cobros por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas 1.485.965 500.569
Inmovilizado material - 5.699
Otros activos financieros 793.241 8.500.000
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (18.044.171) (6.346.649)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (197.247) (1.021.678)

Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 801.156
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Deudas con entidades de crédito 4.578.745 3.863.000
Deudas con empresas del grupo y asociadas 450.567 458.879
Otras deudas - 577.187
Devolucion y amortizacién de
Deudas con entidades de crédito - (12.348.330)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (900.718) (1.534.466)
Otras deudas (531.560) (269.766)
Pagos por dividendos y remuneracion de otros
instrumentos de patrimonio
Dividendos (380.109) (50.102)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 3.019.678 (9.524.120)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2018

(Expresado en euros)

Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes (2.899.449)
Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 8.493.148
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 5.5693.699

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



(1)

LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

Laboratorio Reig Jofré S.A. (anteriormente Natraceutical, S.A.) (la Sociedad o Sociedad dominante) se
constituyé el 1 de junio de 1993 y su domicilio se encuentra en Sant Joan Despi (Barcelona), calle Gran
Capita numero 10. Su objeto social es el siguiente:

eElaboracion e investigacion de principios activos e ingredientes nutraceuticos, procedentes de fuentes
naturales, dirigidos especificamente a la prevencion de enfermedades o como suplemento nutricional
incorporado a productos de consumo diario (alimentos funcionales). Obtenciéon de patentes de estos
productos y de sus efectos beneficiosos una vez estén validados, para su posterior cesiéon de usoy
comercializacién a terceros.

eElaboracion de productos quimicos y alimenticios a partir de productos vegetales, por medios tanto fisicos
como quimicos, asi como la comercializacién, importacién y exportacion y en general, cualquier
intermediacion en la fabricacion o comercializacién de los mismos, sus extractos o derivados, asi como la
explotacién de plantaciones agricolas y de productos tropicales relacionados con las actividades
mencionadas.

eFabricacion, compra y venta, investigacion, desarrollo, innovacién y registro, tanto nacional como
internacional, de materias primas, productos farmacéuticos, biotecnolégicos, complementos nutricionales,
productos sanitarios, medical devices, cosméticos, parafarmacia, alimenticios y demés productos
relacionados directa e indirectamente con la salud, cosmética y/o alimentacion humana o animal.

e| as expresadas actividades y aquellas otras que sean complementarias de las que integran el objeto
social, podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo directo e indirecto,
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades o entidades con objeto idéntico ¢
analogo, asi como mediante la cesién de derechos, concesién de licencias y/o autorizaciones de toda clase.

El 26 de junio de 2014, los respectivos Consejos de Administracion de Natraceutical, S.A. (Natraceutical o
la Sociedad Absorbente) y Laboratorio Reig Jofre, S.A. (Reig Jofre o la Sociedad Absorbida), aprobaron el
proyecto comun de fusién entre ambas sociedades. La fusién se arbitré mediante la absorcién de Reig
Jofre (sociedad absorbida legal), via disolucion sin liquidacion de la misma y transmisién en bloque de todc
su patrimonio a Natraceutical (sociedad absorbente legal), que adquirié, por sucesién universal, sus
derechos y obligaciones. Debido a que el accionista Unico de la Sociedad Absorbida recibié el 74% de las
acciones de la sociedad resultante de la fusién, Reig Jofre se considerd el adquirente contable, siendo por
tanto una fusiéon “inversa”, que se caracteriza por presentar, a efectos contables, a la sociedad absorbida
legal como adquirente contable y a la sociedad absorbente legal, como adquirida contable. Esta estructura
de la operacién permite el mantenimiento de Natraceutical, S.A. (ahora denominada Laboratorio Reig Jofre,
S.A.) como sociedad cotizada.

Con fecha 24 de octubre de 2014 las respectivas Juntas de Accionistas aprobaron la mencionada fusion, la
cual tuvo efectos contables el 31 de diciembre de 2014, fecha en que se realizé la inscripcion en el
Registro Mercantil, habiendo obtenido con caracter previo la exenciéon de la obligacién de lanzamiento de
una Oferta Publica de Adquisicién (OPA) por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
Asimismo con fecha 24 de octubre de 2014, la Junta de Accionistas de Natraceutical, S.A. aprobd el
cambio de domicilio social al actual de Laboratorio Reig Jofre, S.A y el cambio de denominacién social de
Natraceutical, S.A. por el actual de Laboratorio Reig Jofre, S.A.

En fecha 27 de septiembre de 2017 el Consejo de administracion de "LABORATORIO REIG JOFRE, S.A."
(Sociedad absorbente), y el administrador Unico de las sociedades absorbidas, "LABORATORIO
FARMACEUTICO ORRAVAN, S.L.U.", "LABORATORIO RAMON SALA, S.L.U.", "LABORATORIOS MEDEA,
S.A.U."y "FORTE PHARMA IBERICA, S.L." (Sociedades absorbidas) acordaron la absorcién de estas cuatro
Ultimas sociedades por parte de la primera. Con fecha 19 de diciembre de 2017 se inscribi6 la escritura de
fusién en el Registro Mercantil de Barcelona.

La Sociedad tiene sus acciones admitidas a cotizacion en el Mercado Continuo.
Tal y como se describe en la nota 11, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes.
Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con lg

legislacién vigente. La informacién relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el
Anexo Il.

(Continua)
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Los Administradores han formulado el 26 de febrero de 2019 las cuentas anuales consolidadas de
Laboratorio Reig Jofré, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
que muestran unos beneficios consolidados de 9.252.659 euros y un patrimonio neto consolidado de
149.739.662 euros (8.811.028 y 141.559.244 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2017).

Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera al 31 de
diciembre de 2018 y del resultado de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2018, que han sidc

formuladas el 26 de febrero de 2019 serédn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacién
alguna.

Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior,

que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2017 aprobadas por la Junta General de
Accionistas el 3 de mayo de 2018.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres vy juicios relevantes en la aplicacién de
politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables de |z
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un

mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La valoracién de los instrumentos de patrimonio que conforman las inversiones de la Sociedad para
determinar, en su caso, la existencia de pérdidas por deterioro.

La correccién valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes y tendencias actuales del mercado, implica un elevado juicio.

La estimacion de la vida Util de los activos materiales e intangibles y el anélisis de su deterioro.

LLa valoracion realizada para determinar si existen pérdidas por deterioro en determinados
instrumentos financieros.

El célculo del test de deterioro del fondo de comercio.

(Continua)
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La estimacion del valor neto de realizacion de las existencias a efectos de dotar las oportunas
correcciones valorativas por deterioro.

LLa probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos por otras provisiones.

La valoracién de la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido.

(i) ~ Cambios de estimacién

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2018, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préoximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los préoximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3) Distribucion de Resultados

La distribucién de los beneficios de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017,
aprobada por la Junta General de Accionistas el 3 de mayo de 2018 ha sido la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 9.815.961,20
Distribucién
Otras reservas 9.815.961,20

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2018 de la Sociedad a presentar a la Junta General
de Accionistas es como sigue:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 9.033.814,90
Distribucién
Otras reservas 9.033.814,90

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, ni directe
ni indirectamente.

(4) Normas de Registro y Valoracion

(@) Combinaciones de negocios

La Sociedad aplico la Disposiciéon Transitoria Tercera del Real Decreto 1514/2007 por lo que sélo las
combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de enero de 2008, fecha de transicion al Plan General
de Contabilidad, han sido registradas mediante el método de adquisicién. Las combinaciones de negocios
efectuadas con anterioridad a dicha fecha se registraron de acuerdo con los principios y normas contables
vigentes anteriormente, una vez consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de
transicion.
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En las combinaciones de negocios, excepto las fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de un
negocio entre empresas del grupo, la Sociedad aplica el método de adquisicion.

La fecha de adquisiciéon es aquella en la que la Sociedad obtiene el control del negocio adquirido.

El coste de la combinacién de negocios se determina en la fecha de adquisicion por la suma de los valores
razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de patrimonic
neto emitidos y cualquier contraprestacion contingente que dependa de hechos futuros o del cumplimientc
de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

El coste de la combinacién de negocios, excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambic
por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicidon se reconocen como gasto a medida
que se incurren.

Los costes de emisiéon de instrumentos de patrimonio y de pasivo, se reconocen siguiendo los criterios de
valoracion aplicables a estas transacciones.

La Sociedad reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos y los pasivos asumidos por su valor
razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen
obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con
fiabilidad. Asimismo, la Sociedad reconoce los activos por indemnizacién otorgados por el vendedor al
mismo tiempo y siguiendo los mismos criterios de valoracion de la partida objeto de indemnizacion de
negocio adquirido, considerando en su caso el riesgo de insolvencia y cualquier limitaciéon contractual sobre
el importe indemnizado.

Se exceptla de la aplicacién de este criterio a los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos
que se clasifiguen como mantenidos para la venta, los pasivos por retribuciones a largo plazo de prestacion
definida, las transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio, los activos y pasivos por
impuesto diferido, los activos intangible surgidos de la adquisiciéon de derechos previamente otorgados y
los activos intangibles cuyo valor no se ha podido determinar en base a un mercado activo en aquellos
casos en los que surge una diferencia negativa de combinacién de negocios.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracién posterior sobre la base de los
acuerdos contractuales, condiciones econdémicas, politicas contables y de explotacion y otras condiciones
existentes en la fecha de adquisicién, excepto los contratos de arrendamiento.

El exceso existente entre el coste de la combinacion de negocios y el importe neto de los activos
adquiridos y pasivos asumidos se registra como fondo de comercio.

Adquisicién inversa

Segun se menciona en la nota 1, con fecha 31 de diciembre de 2014 se produjo la fusion mediante la
absorcion de Laboratorio Reig Jofre, S.A.U. (sociedad absorbida legal y adquirente contable), via disolucion
sin liquidacién de la misma y transmisién en bloque de todo su patrimonio a Natraceutical, S.A. (sociedad
absorbente legal y adquirida contable). Las cuentas anuales reflejan una continuacién de las cuentas
anuales de la sociedad adquirente contable. La fusién inversa se contabilizé siguiendo los criterios
expuestos en el apartado de combinaciones de negocios. El importe de la contraprestacién entregada se
determiné por el valor razonable del nimero de instrumentos de patrimonio de la adquirida legal que
habrian sido necesarios emitir para entregar a los accionistas de la sociedad adquirente legal el mismo
porcentaje de instrumentos de patrimonio de la entidad combinada.

(Continua)
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Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

(i)

Transacciones, saldos vy flujos en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las
transacciones.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los costes incurridos en la realizacion de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del negocio de
la Sociedad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y similares generadas internamente, asi
como los gastos de establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a
medida que se incurren.

(i)

Investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de investigaciéon y desarrollo incurridos en proyectos
especificos e individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes condiciones:

- El coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para cada
conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

- Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

- Laasignacién, imputacién y distribucion temporal de los costes del proyecto estan claramente
establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso de
explotacién directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

- Larentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

- La financiacién para completar la realizacién del mismo, la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo

intangible estan razonablemente aseguradas.

Existe una intencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

(Continua)
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En el momento de la inscripcion en el correspondiente Registro Publico, los gastos de desarrollo se
reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

Patentes, licencias, marcas y similares

Las inversiones incluidas en el epigrafe de "Patentes, licencias, marcas y similares" corresponden
principalmente a registros de marcas y especialidades farmacéuticas adquiridas a terceros.

Fondo de comercio
El fondo de comercio se determina segun lo expuesto en el apartado (a)Combinaciones de negocios.

Hasta el 31 de diciembre de 2015, el fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su
deterioro de valor con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial
pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio resultante de la combinacién de
negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs de
la Sociedad que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinaciéon y se aplican los
criterios a los que se hace referencia en el apartado (f)Deterioro de valor de activos no financieros
sujetos a amortizacion o depreciacion.

El Real Decreto 602/2016 establece que todos los inmovilizados intangibles, incluido el fondo de
comercio, son activos de vida Util definida y, por tanto, deberdn ser objeto de amortizacion
sistematica en el periodo durante el cual se prevé que produzcan rendimientos para la empresa.

De acuerdo con la disposicién transitoria Unica, la Sociedad optd por amortizar de forma prospectiva

el fondo de comercio, registrando el gasto por amortizacién en la cuenta de pérdidas y ganancias a
partir del 1 de enero de 2016.

Aplicaciones informaticas
Las aplicaciones informéticas adquiridas se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones

expuestas para los gastos de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informéticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

Vida atil y Amortizaciones

LLa amortizacion de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida util mediante la aplicaciéon de los siguientes criterios:

Método de Anos de vida
amortizacion  util estimada

Fondo de comercio Lineal 10
Investigacion y desarrollo Lineal 5
Patentes y marcas Lineal 10
Aplicaciones informaticas Lineal 3

Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (f)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.

(Continua)
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(e) Inmovilizado material

(i)

(iii)

Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicién. El
inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste.

El balance al 31 de diciembre de 2018 y 2017 recoge la actualizacion aprobada por la Ley 16/2012, de
27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacién de las
finanzas publicas y el impulso de la actividad econdmica, sobre los bienes incorporados hasta el 1 de
octubre de 2013 por la antigua Laboratorio Reig Jofre, S.A.

Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacién de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida Util distinta del resto del resto del elemento.

LLa amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de
los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Anos de vida
amortizacion util estimada

Construcciones Lineal 33,33
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 6,66-10
Otro inmovilizado material Lineal 4-10

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que
se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacién suponen la
reduccién del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de
los elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucion como indicativo del
coste de los elementos en el momento de su adquisicién o construccion.

(Continua)
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(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (f)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al objeto de
comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendidc
como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

El célculo del valor en uso del activo se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuros esperados que
se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe ¢
distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la
incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la
valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad evalla en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del
resto de activos solo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para
determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de
los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de cardacter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizadc
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos

(i) Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

- Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor
del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los
costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen
entre la carga financiera y la reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo.
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Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud de la
suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los
que se desarrollan en el apartado (e). No obstante, si no existe una seguridad razonable de que la
Sociedad va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se
amortizan durante el menor de la vida util o el plazo del mismo.

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gasto de forma lineal
durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar més adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento.

Instrumentos financieros

(i)

(ii)

(iii)

Reconocimiento

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir, o la
obligacién legal de pagar, efectivo. Los pasivos financieros, se reconocen en la fecha de contratacion.

Los derivados financieros, incluidos los contratos a plazo, se reconocen desde la fecha de su
contratacion, excepto aquellos derivados que impiden a la Sociedad la baja del balance de los activos
financieros transferidos que se reconoceran de acuerdo con lo dispuesto en dicho apartado.

Clasificacion y separacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercadc
activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza ¢
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

La Sociedad valora los préstamos y partidas a cobrar al coste amortizado siempre que a la vista de las
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

(Continua)
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Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad clasifica en esta categoria la adquisicién de valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser clasificados en las categorias
anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable mas los
costes de transaccion directamente atribuibles a la compra. Con posterioridad al reconocimientc
inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria, se valoran a valor razonable,
reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio neto. Los
importes reconocidos en patrimonio neto, se reconocen en resultados en el momento en el que tiene
lugar la baja de los activos financieros y en su caso, por la pérdida por deterioro.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, segln lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio ¢
cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actlen conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o cladusulas
estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una empresa, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de votc
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga
la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en
la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estan gestionadas conjuntamente por la Sociedad
o alguna o algunas de las empresas del grupo, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes,
y UNo O varios terceros ajenos al grupo.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en
asociadas y multigrupo los costes de transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste,
menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversiones en
empresas del grupo adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de
adquisicién, los costes de transaccion incurridos.

Intereses y dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcién. Si los dividendos
distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.
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(vi) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En cualquier caso, la Sociedad considera que los instrumentos de patrimonio han
sufrido un deterioro de valor ante una caida de un afo y medio y de un cuarenta por ciento en su
cotizacién, sin que se haya producido la recuperacién de su valor.

(viii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad valora los pasivos financieros al coste amortizado siempre que a la vista de las
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad

La adquisicion por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de adquisicion de
forma separada como una minoracion de los fondos propios del balance. En las transacciones realizadas
con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningun resultado en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Existencias
Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicién o produccién.

Los anticipos a cuenta de existencias se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios posteriores y
siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcion de las existencias exceda de un afo, los
anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

El coste de produccion de las existencias comprende el precio de adquisicién de las materias primas y
otras materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una
parte calculada de forma sistemética de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso
de su transformacion. El proceso de distribucion de los costes indirectos fijos se efectta en funcién de la
capacidad normal de produccién o la produccién real, la mayor de las dos.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias y el coste de

transformacién se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacion del método del
precio medio ponderado.
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El valor de coste de las existencias es objeto de correccién valorativa en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicién. La Sociedad no reconoce
la correccién valorativa en aquellos casos en los que se espera que los productos terminados a los que
se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor
equivalente a su coste de produccién o superior al mismo;

- Para las mercaderias y los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta;

- Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes,
menos los costes estimados para finalizar su produccion y los relacionados con su venta;

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del
valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La reversion de la
correccion valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las
existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra los
epigrafes Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién y
Aprovisionamientos, segun el tipo de existencias.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre gue sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo
de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis
meses.

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las mismas y se han cumplido las
condiciones para su concesién o no existen dudas razonables sobre la recepcién de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor razonable del
importe concedido y las de caracter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a su
finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacion
correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzca la enajenacion,

baja o correccién valorativa por deterioro de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el gjercicic
que se devengan los gastos financiados.

(Continua)
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Retribuciones a empleados a corto plazo
La Sociedad reconoce el coste esperado de la participacién en ganancias o de los planes de incentivos a

trabajadores cuando existe una obligacion presente, legal o implicita como consecuencia de sucesos
pasados y se puede realizar una estimacién fiable del valor de la obligacion.

Provisiones

(i) Criterios generales
LLas provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida

de recursos gue incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién; y se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos.

Los ingresos por contratos de cuenta en participacion se registran en "Otros ingresos de gestién corriente”.

(i) Ingresos por ventas
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

- Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los
bienes;

- No conserva ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos en el gradc
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
Y

- Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta.

(i) Prestacion de servicios

Los ingresos derivados de la prestacién de servicios, se reconocen considerando el grado de
realizacién a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacion; los costes
ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se
reciban los beneficios econémicos derivados de la prestaciéon del servicio.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera

pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.
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El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, el grupo fiscal compuesto por la Sociedad y Reig Jofre Investments,
S.L., tributa en régimen de declaracion consolidada, siendo esta Ultima la cabecera del grupo fiscal desde 1
de octubre de 2013.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los pardmetros a considerar en casc
de tribulacion individual expuestos anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion de
resultados por operaciones entre sociedades del grupo fiscal, derivada del proceso de determinacién de
la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del grupo fiscal en el régimen de
declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputaran a la sociedad
que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccién ¢
bonificacién fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupc
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del grupo fiscal
que han sido compensados por el resto de las sociedades del grupo fiscal consolidado, surge un crédito y
débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso
de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del
grupo fiscal consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como activos
por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su reconocimiento, considerando el grupc
fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del grupo fiscal registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto sobre
Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono
(cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en
todos los casos excepto que surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo ¢
pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transacciéon no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

(i) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen
siempre gue resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion. No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en
una transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.
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Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Sociedad reconoce los bienes o servicios recibidos o adquiridos en una transaccion con pagos basados
en acciones, en el momento de la obtencién de dichos bienes o cuando se reciben los servicios. Si los
bienes o servicios se reciben en una transaccién con pagos basados en acciones que se liquidan en
instrumentos de patrimonio se reconoce un incremento de patrimonio neto, mientras que si se liquidan en
efectivo se reconoce un pasivo, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el activo del
balance.

La Sociedad reconoce las transacciones con pagos basados en acciones liquidadas mediante instrumentos
de patrimonio de la Sociedad, incluyendo las ampliaciones de capital por aportaciones no dinerarias, asi
como el correspondiente incremento de patrimonio neto relacionado con las mismas, por el valor razonable
de los bienes o servicios recibidos, a menos que dicho valor razonable no pueda ser estimado con
fiabilidad, en cuyo caso el valor se determina por referencia al valor razonable de los instrumentos de
patrimonio entregados.

Las entregas de instrumentos de patrimonio en contraprestacion de los servicios prestados por los
empleados de la Sociedad o terceros que suministran servicios similares se valoran por referencia al valor
razonable de los instrumentos de patrimonio entregados.

(i) Pagos a empleados basados en acciones liguidados mediante la emision de instrumentos de
patrimonio

Los pagos a empleados mediante la emisién de instrumentos de patrimonio se registran mediante la
aplicacion de los siguientes criterios:

- Silos instrumentos de patrimonio concedidos se convierten en irrevocables de forma inmediata en
el momento de la concesioén, los servicios recibidos se reconocen con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias con el consiguiente aumento de reservas;

- Silos instrumentos de patrimonio concedidos se convierten en irrevocables cuando los empleados
completan un determinado periodo de servicio, los servicios recibidos se reconocen durante el
periodo de irrevocabilidad con abono a cuentas de reservas.

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos concedidos a los empleados en la
fecha de concesion.

Una vez reconocidos los servicios recibidos y el correspondiente aumento del epigrafe Otros
instrumentos de patrimonio neto, no se realizan ajustes adicionales al patrimonio neto tras la fecha de
irrevocabilidad, sin perjuicio de realizar las correspondientes reclasificaciones en patrimonio neto.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.
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- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotaciéon de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar
dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derechc
incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de
cierre.

Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dano que comc
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de
explotacién en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora
del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura de las operaciones
de la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracién, presentacion vy
desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado (e) Inmovilizado material.

Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la
sustancia econémica subyacente.

Combinaciones de negocios

Tal y como se menciona en la nota 1, en fecha 27 de septiembre de 2017 el Consejo de Administraciéon de
"LABORATORIO REIG JOFRE, S.A." (Sociedad absorbente), y el administrador Unico de "LABORATORIO
FARMACEUTICO ORRAVAN, S.L.U.", "LABORATORIO RAMON SALA, S.L.U.", "LABORATORIOS MEDEA,
S.A.U."y "FORTE PHARMA IBERICA, S.L." (Sociedades absorbidas) acordaron la absorcién de estas cuatro
Ultimas sociedades por parte de la Sociedad. La fusién se llevd a cabo con la finalidad de optimizar los
procesos y estructuras administrativas y el area comercial.

Las condiciones de la adquisicién no conllevaron la existencia de contraprestaciones adicionales sujetas a
eventos futuros.

(Continua)
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Los importes reconocidos a la fecha de adquisicién de los activos, pasivos y pasivos contingentes por su
valor contable, incluyendo los importes relativos a balances mantenidos entre las sociedades fusionadas,

fueron como sigue:

Euros
Valor
Valor contable
contable previo
Marcas (nota 6) 992.337 992.337
Aplicaciones informaticas (nota 6) 23.972 23.972
Inmovilizado material (nota 7) 46.286 46.286
Activos financieros no corrientes 58.134 58.134
Avtivos por impuesto diferido 72.394 72.394
Créditos a largo plazo, empresas del grupo 3.114.199 3.114.199
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.130.607 8.130.607
Deudores comerciales, empresas del grupo 127.801 127.801
Otros activos financieros corientes 591.381 591.381
Otros activos corrientes 733.096 733.096
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 2.058.925 2.058.925
Total activos 15.949.132 15.949.132
Activos financieros disponibles para la venta (1.428) (1.428)
Deudas con empresas del grupo largo plazo (11.366.013)  (11.366.013)
Pasivos por impuestos diferidos (612) (612)
Provisiones a largo plazo (229.055) (229.055)
Deudas a corto plazo (17.263) (17.263)
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (1.534.466) (1.534.466)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (769.694) (769.694)
Proveedores, empresas del grupo (6.790.857) (6.790.857)
Otros pasivos (737.887) (737.887)
Total pasivos y pasivos contingentes (21.447.275)  (21.447.275)
Total activos y pasivos netos adquiridos (5.498.143) (5.498.143)

Como consecuencia de la fusién, se reconocié en patrimonio neto una disminucién en Reservas por
iimporte de 476 miles de euros, correspondiente a la diferencia entre el valor de los activos y pasivos netos
adquiridos vy el valor de la participacién previa de 2.166 miles de euros (ver nota 11) ajustado por un importe
de 7.188 miles de euros relativo al deterioro de valor acumulado registrado en ejercicios anteriores sobre
un crédito concedido por la Sociedad a una de las sociedades dependientes fusionada en el ejercicio 2017.

(Continua)
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(6) Inmovilizado Intangible

18

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible, excepto el
fondo de comercio, han sido los siguientes:

2018

Coste al 1 de enero
de 2018

Altas

Traspasos (nota 7)

Coste al 31 de
diciembre de 2018

Amortizacion
acumulada al 1 de
enero de 2018
Amortizaciones
Traspasos (nota 7)

Amortizacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2018

Deterioro
acumulado de valor
al 1 de enero de
2018

Deterioro
acumulado de valor
al 31 de diciembre
de 2018

Valor neto contable
al 31 de diciembre
de 2018

Euros
Patentes,
licencias, Otro
marcas y Aplicaciones inmovilizado
Desarrollo similares informaticas intangible Total
2.840.097 18.330.195 2.554.199 755.157 24.479.648
4.713.468 - 73.899 - 4.787.367
4.101.898 40.000 30.364 - 4.172.262
11.655.463 18.370.195 2.658.462 755.157 33.439.277
(1.665.674) (16.395.127) (1.828.505) (450.188) (20.339.494)
(277.040) (372.042) (291.312) (74.582) (1.014.976)
- 2 5.406 (1.969) 3.439
(1.942.714) (16.767.167) (2.114.411) (5626.739)  (21.351.031)
- (122.542) - - (122.542)
- (122.542) - - (122.542)
9.712.749 1.480.486 544.051 228.418 11.965.704
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2017

Coste al 1 de enero
de 2017

Altas
Combinaciones de
negocios

Bajas

Traspasos (nota 7)

Coste al 31 de
diciembre de 2017

Amortizacion
acumulada al 1 de
enero de 2017
Amortizaciones
Bajas
Combinaciones de
negocios

Amortizacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2017

Combinaciones de
negocios

Deterioro
acumulado de valor
al 31 de diciembre
de 2017

Valor neto contable
al 31 de diciembre
de 2017

(a) General
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Euros
Patentes,
licencias, Otro
marcas y Aplicaciones inmovilizado
Desarrollo similares informaticas intangible Total
1.945.588 14.679.534 1.701.616 770.817 19.097.555
4.600 3.590 117.653 - 125.843
981 2.897.071 128.585 9.340 3.035.977
- - - (25.000) (25.000)
888.928 750.000 606.345 - 2.245.273
2.840.097 18.330.195 2.554.199 755.157 24.479.648
(1.561.558) (14.210.693) (1.596.960) (381.475)  (17.750.686)
(103.135) (402.242) (126.932) (76.457) (708.766)
- - - 17.084 17.084
(981) (1.782.192) (104.613) (9.340) (1.897.126)
(1.665.674) (16.395.127) (1.828.505) (450.188)  (20.339.494)
- (122.542) - - (122.542)
- (122.542) - - (122.542)
1.174.423 1.812.526 725.694 304.969 4.017.612

“Desarrollo” incluye los importes destinados por la Sociedad a los principales proyectos de desarrollo de
nuevos productos, tanto internos de personal propio dedicado a los mismos como satisfechos a terceros

en el curso de dichos proyectos, principalmente los correspondientes a ensayos clinicos y no clinicos. "Otro

inmovilizado intangible" incluye principalmente los importes satisfechos para obtener el derecho de
comercializacion de una licencia, asi como el derecho a realizar un codesarrollo de un producto con otra
empresa farmacéutica.

(b) Fondo de comercio y deterioro del valor del inmovilizado intangible

La composicién y los movimientos habidos en el fondo de comercio, han sido los siguientes:

(Continua)
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Euros
2018 2017

Coste al 1 de enero 2.458.672 2.766.006
Amortizacién (307.334) (307.334)
Coste al 31 de diciembre 2.151.338 2.458.672
Deterioro acumulado de valor al 31 de

diciembre - -
Valor neto contable al 31 de diciembre 2.151.338 2.458.672

La Sociedad realiza la prueba de deterioro anual del fondo de comercio. La determinacién del valor
recuperable de una division a la que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso de estimaciones.
El valor recuperable es el mayor del valor razonable menos costes de venta y su valor en uso. La Sociedad
generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar dichos valores.

Los célculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a 5 afos de los presupuestos
preparados por la Sociedad. Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacion
sobre la evolucién futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir del 5 afo se extrapolan utilizando
tasas de crecimiento individuales. Las hipétesis clave para determinar el valor en uso incluyen las tasas de
crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los tipos impositivos. Las estimaciones, incluyendo la
metodologia empleada, pueden tener un impacto significativo en los valores y en la pérdida por deteriorc
de valor. Los flujos de efectivo mas alla del periodo de cinco afos se extrapolan usando las tasas de
crecimiento estimadas indicadas a continuacion.

La Sociedad ha utilizado las siguientes hipotesis clave en el célculo del valor en uso:

UGE
Natraceutical
(Forte
Natraceutical (Forte Pharma) Pharma) -

- Ejercicio 2018 Ejercicio 2017

Margen bruto 63 70
Tasa de descuento 7 7
Tasa de crecimiento terminal 2 2

La Sociedad ha determinado el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado vy las
expectativas de desarrollo del mercado. Las tasas de crecimiento medio ponderado son coherentes con las
previsiones incluidas en los informes de la industria. Los tipos de descuento usados reflejan riesgos
especificos relacionados con los segmentos relevantes.

Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de valor del fondo de comercio.

Investigacion y desarrollo

La Sociedad ha reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias, al 31 de diciembre de 2018, un importe
de 3.715 miles de euros (3.571 miles de euros en el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017)
relacionados con gastos de investigacion y desarrollo.

(Continua)
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(d) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso al
31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Euros
2018 2017
Investigacion y desarrollo 1.453.914 1.453.914
Patentes, licencias, marcas y similares 15.811.596 13.778.074
Aplicaciones informaticas 1.750.101 1.663.709
Otros inmovilizados intangibles 10.320 9.340
19.025.931 16.905.037

(7) Inmovilizado Material

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material se muestra
en el Anexo |.

(@) RDL 16/2012 Actualizaciéon de Balances

Durante el ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2014, la Sociedad aprobd la actualizacién de
activos inmovilizados prevista en el RDL 16/2012 de 27 de diciembre. Esta actualizacién supuso un
incremento de 1.289.808 euros en el inmovilizado vy la creacion de una reserva de revalorizaciéon de
1.225.350 euros. Los criterios utilizados para la actualizacion fueron los previstos en el RDL 16/2012.

(b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan
en uso al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Euros
2018 2017
Instalaciones técnicas y maquinaria 22.539.091 14.058.020
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5.598.398 5.016.935
Otro inmovilizado 1.621.704 1.454.258
29.759.193 20.529.213
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Deterioro del valor

El deterioro registrado en las partidas de "Terrenos” y Construcciones" hace referencia a la correccion
valorativa de dos naves industriales situadas en Sant Joan Despi utilizadas en régimen de arrendamientc
financiero. En 2016 la correccion valorativa fue calculada por diferencia entre el valor neto contable de
estos inmuebles y su valor razonable menos costes de venta. El valor razonable se determiné mediante
peritacién del inmueble por parte de un experto independiente, la sociedad Risc Valor, S.L. y como
consecuencia de ello se obtuvo un valor de 8.038.300 euros, con lo cual se procedié a la reversion del
deterioro existente por un importe de 1.965.542 euros. Durante el ejercicio 2018 se ha obtenido una nueva
peritacion del inmueble por parte del mismo experto independiente, la sociedad Risc Valor, S.L., y se ha
actualizado el valor de la correccién valorativa por deterioro en base a la valoracién realizada por el experto
independiente, resultando en una reversion de la correccion valorativa registrada en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2018 por importe de 1.201.534 euros.

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias poélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

Arrendamientos Financieros - Arrendatario

La Sociedad tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento financiero:

Euros
Instalaciones
Construc- técnicas y
Terrenos ciones maquinaria Total

Reconocido inicialmente por:
Valor razonable 6.471.640 5.128.360 12.602.744 24.202.744
Amortizacién acumulada y

pérdidas por deterioro de valor (485.723) (2.158.822) (175.000) (2.819.545)
Valor neto contable al 31 de

diciembre 2018 5.985.917 2.969.538 12.427.744 21.383.199
Reconocido inicialmente por:

Valor razonable 6.471.640 5.128.360 3.863.000 15.463.000
Valor actual de los pagos

minimos (1.156.059) (2.636.064) - (3.792.123)
Valor neto contable al 31 de

diciembre 2017 5.315.581 2.492.296 3.863.000 11.670.877

El principal contrato de arrendamiento financiero corresponde a una nave industrial de Sant Joan Despl,
cuyo contrato se firmo el 30 de julio de 2010, con un coste al contado de 11.600 miles de euros, con una
duracion de 15 anos y una cuota mensual de 70 miles de euros. Dicho contrato incluye una opcién de
compra equivalente a una cuota mensual. Los restantes contratos de arrendamiento financiero
corresponden a magquinaria con una duracion de entre 5y 7 anos.

(Continua)
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Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados
por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
2018 2017
Pagos Pagos
minimos Valor actual minimos Valor actual

Hasta un ano 1.884.727 1.536.448 1.754.666 1.351.018
Entre uno y cinco anos 11.496.245 10.416.978 6.712.353 5.654.508
Mas de cinco afos 3.993.966 3.619.014 2.148.958 1.958.115

17.374.938 15.572.440 10.615.977 8.963.641
Menos parte corriente (1.884.727) (1.536.448) (1.754.666) (1.351.019)
Total no corriente 15.490.211 14.035.992 8.861.311 7.612.622

(9)

Arrendamientos Operativos - Arrendatario

Durante el ejercicio anual terminado a 30 de septiembre de 2014 la Sociedad arrendd para su uso, por un
periodo de 10 afos y una renta mensual de 36 miles de euros actualizables con el IPC, los inmuebles
donde se ubica la fabrica de Toledo transmitidos a Reig Jofre Investments, S.L. en ejercicios anteriores. El
contrato de arrendamiento, que podra ser renovado por acuerdo entre las partes con un preaviso antes de
su finalizacion, incluye una opcién de compra a valor de mercado en dicho momento més un diferencial
equivalente al 7%.

El resto de contratos de arrendamiento operativo corresponden principalmente al alquiler de vehiculos y de
una nave en Sant Joan Despi, por importe anual de 200 miles de euros actualizables con el PIC y con
vencimiento en octubre de 2026.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2018 2017

Pagos minimos por arrendamiento 1.689.840 1.620.602

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2018 2017
Hasta un ano 1.593.850 1.417.217
Entre uno y cinco afos 4.587.619 4.183.953
Mas de cinco afios 1.031.538 1.783.190
7.213.007 7.384.360
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(10) Politica y Gestion de Riesgos

(a)

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés. El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas
para asegurar que las ventas de productos se efectlen a clientes con un historial de crédito
adecuado.

La correccién valorativa por insolvencias de clientes y la revisién de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes esta sujeto a un elevado juicio.

(i) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada basicamente en
mantener las disponibilidades suficientes de financiacion de acuerdo con la estructura de la Sociedad
y sus necesidades previstas, asi como la gestidon con un criterio conservador de los excedentes de
tesoreria generados.

(i) Riesgo de tipo de interés

La financiacion externa remunerada de la Sociedad se sitla en niveles altos. Para reducir la evolucién
de los tipos de interés la Sociedad contrata en ciertas ocasiones derivados de tipos de interés. La
informacion sobre estos derivados se presenta en la nota 14.

(11) Inversiones en Instrumentos de Patrimonio de Empresas del Grupo y Asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es comc
sigue:

Euros
2018 2017
No corriente No corriente
Empresas del grupo
Participaciones 39.609.021 39.402.218
Correcciones valorativas por deterioro - (359.265)
39.609.021 39.042.953
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Durante el ejercicio 2015, la Sociedad llevé a cabo una ampliacion de capital en Reig Jofre UK Limited por
la que se di6 entrada en el capital social a un socio con un 49% de participacion (Compania Espanola de
Financiacion del Desarrollo, Cofides, S.A.). Atendiendo a las caracteristicas del contrato suscrito entre las
partes, la transaccion fue reconocida contablemente como una operacion de financiacion y no como una
operacion de patrimonio, por lo que la Sociedad registré como mayor valor de la inversion y como un
pasivo el valor actual de la mejor estimacion del importe a pagar por la adquisicion de dicha participacion
minoritaria a Cofides.

Como consecuencia de la fusién descrita en la nota 1, en el ejercicio 2017 la Sociedad dio de baja el coste
de las participaciones en empresas del Grupo correspondiente a las sociedades absorbidas por importe de
2.166 miles de euros.

El 27 de diciembre de 2017 se constituyd la sociedad Syna Therapeutics, S.L. participada al 50%, con la

compra de 1.500 acciones por importe de 1.500 euros. ElI 9 de marzo de 2018 se ha llevado a cabo una
ampliacion de capital en la que la Sociedad ha suscrito un importe de 150.000 euros.

Participaciones en empresas del grupo

La informacién relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el Anexo Il

(i) Moneda extranjera

La moneda funcional de las participaciones en sociedades extranjeras es la moneda del pais en el que
esta domiciliada.

(i)  Deterioro del valor

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones registradas en las distintas
participaciones es como sigue:

Euros
Saldo al 31
Saldo al 1 de de diciembre
Participacion enero de 2017 Reversiones de 2018
Geadic Biotec, A.l.E. (359.265) 359.265 -
Total no corriente (359.265) 359.265 -
Euros
Saldo al 31
Saldo al 1 de de diciembre
Participacion enero de 2017 de 2017
Geadic Biotec, A.l.E. (359.265) (359.265)
Total no corriente (359.265) (359.265)

La actividad de Geadic Biotec, A.l.E. consiste en la realizacion de actividades de investigacion y
desarrollo de productos para el diagnostico, pronostico y deteccion del cancer de utero. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 el proyecto de desarrollo se encontraba terminado pero se inicié uno
nuevo para anadir nuevas funcionalidades.
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Durante el ejercicio 2018 se ha revertido la correccion valorativa por deterioro existente al cierre del
ejercicio anterior en base a las proyecciones actuales de flujos de caja que se espera va a generar en

el futuro la sociedad participada.

(12) Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases es como sigue:

2018

Préstamos y partidas a cobrat
Créditos

Tipo fijo

Tipo variable

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Personal

Total

Activos disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio
Cotizados

No cotizados

Total

Total activos financieros

Euros
No corriente Corriente
Valor Valor
contable Total contable Total
81.454 81.454 140.354 140.354
11.369.554 11.369.554 2.353.918 2.353.918

- - 29.584.451 29.584.451
- z 65.041 65.041

11.451.008 11.451.008 32.143.764 32.143.764

5.647 5.647 123.436 123.436
1.144.881 1.144.881 - -
1.150.5628 1.150.528 123.436 123.436

12.601.536 12.601.536 32.267.200 32.267.200
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2017

Préstamos y partidas a cobrar
Créditos

Tipo fijo

Tipo variable

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Otras cuentas a cobrar

Total

Activos disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio
Cotizados

No cotizados

Total

Total activos financieros

Euros
No corriente Corriente
Valor Valor

contable Total contable Total
33.812 33.812 375.344 375.344
12.877.248 12.877.248 2.026.498 2.026.498
- - 28.940.886 28.940.886
- - 101.354 101.354
12.911.060 12.911.060 31.444.082 31.444.082
37.846 37.846 729.247 729.247
550.112 550.112 - -
587.958 587.958 729.247 729.247
13.499.018 13.499.018 32.173.329 32.173.329

No existen diferencias significativas entre el valor contable de los activos financieros y su valor razonable.

(13) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

(@) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Euros
2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente
Grupo
Créditos 11.106.172 2.353.918 12.285.519 2.023.085
Intereses - - - 3.413
Total 11.106.172 2.353.918 12.285.519 2.026.498

Al 31 de diciembre de 2018, el epigrafe de "Créditos" no corrientes incluye créditos concedidos a
Laboratoires Forte Pharma SAM (1.858.959 euros), Forte Services SAM (8.636.101 euros, 13.455.838
euros de valor nominal), Reig Jofre Europe Pte., Ltd (131.189 euros), Reig Jofre Future Health, S.L.U.

(anteriormente denominada Oryzon Genomics Diagnostico, S.L.) (352.348 euros), Syna Therapeutics, S.L.

(500.000 euros) y Geadic Biotec A.l.E. (127.575 euros). Todos los créditos devengan un tipo de interés
referenciado al Euribor méas un diferencial.

Al 31 de diciembre de 2017, el epigrafe de "Créditos" no corrientes incluia créditos concedidos a
Laboratoires Forte Pharma SAM (3.265.919 euros), Forte Services SAM (8.636.101 euros, 13.455.838
euros de valor nominal), Reig Jofre Europe Pte., Ltd (71.151 euros) y Oryzon Genomics Diagnostico, S.L
(312.348 euros). Todos los créditos devengan un tipo de interés referenciado al Euribor méas un diferencial.
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Los créditos concedidos a Laboratoires Forte Pharma SAM, Forte Services SAM y Forthe Pharma lbérica,
S.L. se contabilizaron en el ejercicio 2014 por su valor razonable en el marco del registro de la combinaciéon
de negocios producida en dicho ejercicio por un importe total de 19.672.823 euros, siendo su valor
nominal, en ese momento, de 26.616.438 euros.

(b) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente

No vinculadas

Instrumentos de patrimonio 1.150.528 123.436 587.958 729.247

Créditos 263.382 - 591.729 180.000

Depdsitos y fianzas 81.454 127.006 33.812 179.148

Otros - 13.348 - 196.196
Total 1.495.364 263.790 1.213.499 1.284.591

El epigrafe “Instrumentos de patrimonio” recoge principalmente acciones con cotizacién oficial y
colocaciones de tesoreria en fondos de inversién mobiliaria disponibles para la venta cuyos cambios de
valor se registran en el patrimonio neto.

(c) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
2018 2017
Corriente Corriente
Grupo
Clientes 2.555.011 896.431
No vinculadas
Clientes 29.357.908 28.541.380
Otros deudores - 1.200.771
Personal 65.041 101.354
Otros créditos con las
Administraciones Publicas 1.197.282 2.738.037
Correcciones valorativas por
deterioro (2.328.468) (1.697.696)
Total 30.846.774 31.780.277

El epigrafe "Otros deudores" al 31 de diciembre de 2017 incluia principalmente el importe pendiente
de cobrar por la indemnizacion de un siniestro ocurrido en las instalaciones de la Sociedad en su
fabrica de Toledo, y que ha sido cobrado durante el ejercicio 2018.
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(d) Deterioro del valor

El anélisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deteriorc
originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado es como sigue:

Euros
2018
Clientes Total
Corriente
Saldo al 1 de enero de 2018 (1.697.696) (1.697.696)
Dotaciones (671.677) (671.677)
Reversiones 40.905 40.905
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (2.328.468) (2.328.468)
Euros
2017
Clientes Total
Corriente
Saldo al 1 de enero de 2017 (1.252.854) (1.252.854)
Dotaciones (118.889) (118.889)
Combinaciones de negocios (414.913) (414.913)
Reversiones 58.688 58.688
Eliminaciones contra el saldo contable 30.272 30.272
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (1.697.696) (1.697.696)

El epigrafe de "Perdidas. deterioro y variaciéon de provisiones por operaciones comerciales" en la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio 2018 incluye un gasto por importe de 39 miles de euros de perdidas por
creditos comerciales incobrables que han sido registrados directamente en la cuenta de perdidas y
ganancias (40 miles de euros en 2017).

(e) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de los activos financieros por vencimientos se muestra en el Anexo Il
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(f)  Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos financieros monetarios denominados en moneda extranjera es como sigue:

Euros
Délar Libra Corona
2018 EE.UU. esterlina Sueca Total
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto
plazo 30.106 139.234 - 169.340
Clientes por ventas y prestaciones de servicios largo
plazo - - 345.115 345.115
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria 23.965 57.513 85.854 167.332
Total activos financieros corrientes 54.071 196.747 430.969 681.787
Total activos financieros 54.071 196.747 430.969 681.787
Euros
Délar Libra Corona
2017 EE.UU. esterlina Sueca Total
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto
plazo 2.030.379 - - 2.030.379
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo - - 90.297 90.297
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria 99.245 180.692 89.086 369.023
Total activos financieros corrientes 2.129.624 180.692 179.383 2.489.699
Total activos financieros 2.129.624 180.692 179.383 2.489.699

(14) Instrumentos Financieros Derivados
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no tenia contratado ningun instrumento financiero derivado.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad utilizé permutas financieras de tipos de interés variable a fijo para
minimizar el riesgo de las fluctuaciones de tipo de interés de sus préstamos bancarios cuyo vencimiento se
produjo el 31 de julio de 2017.

(Continua)



31
LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(15) Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Euros
2018 2017
Negocio de produccién y distribuciéon
Comerciales 3.386.735 2.053.152
Materias primas y otros aprovisionamientos 11.511.031 8.314.592
Productos en curso y semiterminados 4.335.894 3.655.978
Productos terminados 9.125.957 7.935.809
Correcciones valorativas por deterioro (777.241) (454.121)
27.582.376 21.505.410

El detalle de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias es

como sigue:
Euros
2018 2017
Negocio de produccién y distribucién
Materias primas y otros aprovisionamientos (248.880) -
Productos terminados (74.240) 334.871
(323.120) 334.871

(@) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estén sujetos las
existencias. La cobertura de estas podlizas se considera suficiente.

(16) Fondos Propios

La composiciéon y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

(@) Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital escriturado esta formado por 65.050.067 y 64.153.178
acciones ordinarias respectivamente, nominativas, de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital suscrito gozan de los mismos
derechos. No existen ampliaciones de capital en curso ni ampliaciones de capital autorizadas pendientes de
ejecutar.

Con fecha 3 de mayo de 2018, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, aprobé el plan
denominado "Dividendo Flexible Reig Jofre", para lo cual se acordd un aumento de capital con cargo a
reservas, concediéndose a las acciones en circulacién un derecho de asignacion gratuita, y un compromiso
de recompra de esos derechos por parte de la propia sociedad. Con fecha 12 de julio de 2018, el Consejo
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de Administracién una vez pasado el periodo de negociacién establecido, fijé6 como definitivo el aumento
de capital social de la Sociedad en la suma de 448.444,50 euros mediante la emisién de 896.889 acciones
nuevas, con el mismo valor y derechos econémicos y politicos que las acciones ordinarias en circulacion.
En atencion al cumplimiento del Compromiso de Compra, la Sociedad ha desembolsado la cantidad de
380.109,36 euros como contraprestaciéon por la adquisicién a sus accionistas de derechos de asignacion
gratuita, habiéndose recomprado por parte de la Sociedad un total de 8.263.271 derechos de asignacion
gratuita a un valor unitario por cada uno de ellos de 0,046 euros.Como consecuencia de lo anterior, el
capital social de la Sociedad ha quedado fijado en 32.525.033,50 euros, representado por 65.050.067
acciones, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas.

Con fecha 8 de junio de 2017, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, aprobé el plan
denominado "Dividendo Flexible Reig Jofre", para lo cual se acordé un aumento de capital con cargo a
reservas, concediéndose a las acciones en circulacion un derecho de asignacién gratuita, y un compromiso
de recompra de esos derechos por parte de la propia sociedad. Con fecha 20 de julio de 2017, el Consejo
de Administracion una vez pasado el periodo de negociacion establecido, fijé como definitivo el aumento
de capital social de la Sociedad en la suma de 469.479 euros mediante la emisién de 938.958 acciones
nuevas, con el mismo valor y derechos econémicos y politicos que las acciones ordinarias en circulacién.
En atencién al cumplimiento del Compromiso de Compra, la Sociedad ha desembolsado la cantidad de
50.101,90 euros como contraprestacién por la adquisicién a sus accionistas de derechos de asignacion
gratuita, habiéndose recomprado por parte de la Sociedad un total de 1.065.998 derechos de asignacion
gratuita a un valor unitario por cada uno de ellos de 0,047 euros.Como consecuencia de lo anterior, el
capital social de la Sociedad quedé fijado en 32.076.589 euros, representado por 64.153.178 acciones, de
0,50 euros de valor nominal cada una de ellas.

La Sociedad tiene sus acciones admitidas a cotizacion en el Mercado Continuo.

Las sociedades que participan directa o indirectamente en el capital social de la Sociedad en un porcentaje
igual o superior al 10% son las siguientes:

2018 2017
Porcentaje de  Porcentaje de
Sociedad participacion participacion
Reig Jofre Investments, S.L. 72,05 % 73,06 %
Natra, S.A. 11,83 % 11,99 %
83,88 % 85,05 %

Reservas

(i) Reserva legal
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad tiene dotada esta reserva por encima del limite
minimo que establece el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

(Continua)



33
LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(i) Autocartera y reserva para acciones de la sociedad dominante

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad posee 292.744 acciones propias adquiridas a un precio medic
de, aproximadamente, 3,07 euros por accion.

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad ha realizado compras de 80.000 acciones propias por importe
de 197.533 euros, y ventas de 100 acciones por importe de 286 euros.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad posefa 212.844 acciones propias adquiridas a un precio
medio de, aproximadamente, 3,30 euros por accion.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad realizd6 compras de 309.337 acciones propias por importe de
1.021.679 euros y bajas de 451.914 acciones por importe de 2.411.071 euros.

(i)  Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién, excepto por la parte correspondiente a la reserva
por fondo de comercio.

(c) Otros instrumentos de patrimonio propio

Tal y como se detalla en la nota 19, otros instrumentos de patrimonio propio a 31 de diciembre de 2018 y
2017 corresponde a la parte devengada de las opciones sobre acciones entregadas a determinado personal
de la Sociedad.

(17) Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de caracter no reintegrable es comc

sigue:
Euros
2018 2017
Saldo al 1 de enero 13.329 45.100
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (17.772) (42.362)
Efecto impositivo 4.443 10.591
Saldo al 31 de diciembre - 13.329

El detalle de los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por tipo de subvenciéon es

como sigue:
Euros
2018 2017
Subvenciones de capital 17.772 42.362
Subvenciones de explotacion 2.650 959
20.422 43.321
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(18) Provisiones

El detalle de las provisiones es como sigue:

Euros
2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente

Provisiones para otras

operaciones comerciales - 561.389 - 190.000
Provisiones para otras

responsabilidades 221.188 - 221.188 -
Total 221.188 561.389 221.188 190.000

"Provisiones para otras responsabilidades” corresponde a la pérdida adicional que debera asumir la
Sociedad por la participacién en Geadic Biotec, A.l.E. con motivo del compromiso asumido de absorber la
parte del importe negativo de los fondos propios de esta entidad al cierre de los ejercicios actual y anterior,
correspondiente a su porcentaje de participacion en capital.

"Provisiones para otras operaciones comerciales" corresponde a provisiones por devoluciones de ventas. La
provision estéa estimada en base a la informacion histérica de que dispone la Sociedad en relacion a
productos similares, considerando, en su caso, las innovaciones de calidad incorporadas en los nuevos
productos lanzados.

(19) Transacciones con pagos basados en acciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad tiene concedidas opciones sobre acciones a dterminadc
personal de la Sociedad. El precio de ejercicio de las opciones concedidas es igual a la media de cotizacion
de los 6 ultimos meses del ano del ejercicio anterior al que se conceden las opciones. Las opciones tienen
un plazo contractual de diez ahos.

La Sociedad no tiene obligacién legal ni implicita de recomprar o liquidar las opciones mediante efectivo.
Los movimientos habidos en el nimero de opciones sobre acciones en circulacion y en sus
correspondientes precios medios ponderados de ejercicio ha sido el siguiente:

Euros
2018 2017
Precio medio Precio medio
de ejercicio (€ Numero de de ejercicio (€ Numero de
por accion) Opciones por accion) Opciones
Concedidas 3,07 143.520 3,30 50.000

El valor razonable de las opciones concedidas durante el ejercicio determinado de acuerdo con el modelc
de valoraciéon binomial fue de 137,6 miles de euros (58 miles de euros en 2017). Los principales datos de
entrada en el modelo fueron el precio de la accion de 2,28 euros a cierre del ejercio 2018 (3,12 en 2017), la
desviacién estandar del rendimiento del precio de la accién, la vida de la opcién, y el tipo de interés anual
libre de riesgo. La volatilidad estimada en la desviacién estandar del rendimiento esperado del precio de la
accion se basa en analisis estadisticos de los precios diarios de la accion durante los 180 ultimos dias.
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(20) Pasivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, cuyo valor razonable no difiere
significativamente de su valor contable, se muestra en el Anexo V.

(21) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas con empresas del grupo y asociadas

El detalle de las deudas con empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Euros
2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente
Grupo

Deudas por consolidacion

fiscal (nota 22) - 962.960 - 862.457
Deudas 1.615.233 - 1.164.666 -
Total 1.615.233 962.960 1.164.666 862.457

Las deudas con empresas del grupo corresponden principalmente a contratos de crédito con vencimiento
superior a 5 afos. Todas las deudas con empresas del grupo devengan un tipo de interés de mercado,
excepto las deudas por consolidacion fiscal que no devengan intereses.

(b) Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

Euros
2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas

Deudas con entidades de

crédito 7.019.590 2.943.982 9.478.644 2.514.982
Acreedores por

arrendamiento financiero 14.035.992 1.536.448 7.612.622 1.351.019
Deudas 5.180.970 701.983 5.709.595 704.918
Total 26.236.552 5.182.413 22.800.861 4.570.919

(c) Otra informacion sobre las deudas

() Caracteristicas principales de las deudas

Los términos y condiciones de las principales deudas con entidades de crédito y de los préstamos
con Organismos Publicos se muestran en el Anexo VI.
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Las "Deudas" incluyen préstamos recibidos de Organismos Publicos.

La Sociedad tiene las siguientes pdlizas de crédito asi como lineas de descuento al 31 de diciembre:

Euros
2018 2017
Dispuesto Limite Dispuesto Limite
Lineas de descuento y
financiacién de compras - - - 20.260.000
Polizas de crédito - 3.000.000 2.000.000
- 3.000.000 22.260.000
La Sociedad tiene otorgadas las siguientes garantias y avales:
Euros
Acreedor Garantia 2018 2017
Ministerio Ciencia y Tecnologia Proyecto 1+D 3.027 341.111
Ministerio economia y Proyecto de
competitividad Investigacion Industrial 299.507 29.993
Farmaindustria 38.265 38.265
Tesoro Publico Inspeccion alcohol - 499.280
Tesoro Publico Produccién azlcar - 7.425
Tesoro Publico Produccion alcohol 37.802 44.029
Ministerio Ciencia y Tecnologia Préstamo - 227.634
Agencia Tributaria Otros 9.647 88.195
Tesoreria Seguridad Social Otros 12.082 3.851
Otros Otros 586.248 507.646
986.578 1.787.429

La Sociedad no prevé que surja un pasivo significativo como consecuencia de las garantias y avales
otorgados.
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(d) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Euros
2018 2017
Corriente Corriente

Grupo

Proveedores (nota 25) 783.572 1.539.743
No vinculadas

Proveedores 12.132.405 10.194.650

Acreedores 6.048.056 4.222.834

Personal 2.908.676 2.642.675

Deudas con las Administraciones Publicas 1.561.127 1.432.247

Total 23.433.836 20.032.149

(e) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en el Anexo V.

(Continua)
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(f)  Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los pasivos financieros denominados en moneda extranjera es como sigue:

Deudas con empresas del grupo y asociadas
a largo plazo

Total pasivos no corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar

Proveedores

Total pasivos corrientes

Total pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas
a largo plazo

Total pasivos no corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar
Proveedores

Total pasivos corrientes

Total pasivos financieros

Euros
2018
Délares Corona Libras
EE.UU. Sueca Esterlinas DKK Total
- - 1.610.233 - 1.610.233
- - 1.610.233 - 1.610.233
875.313 89.334 7.158 202 972.007
875.313 89.334 7.158 202 972.007
875.313 89.334 1.617.391 202 2.582.240
Euros
2017
Ddlares Corona Libras
EE.UU. Sueca Esterlinas DKK Total
- - 1.159.666 - 1.159.666
- - 1.159.666 - 1.159.666
374.317 76.059 1.356 - 451,732
374.317 76.059 1.356 - 451.732
374.317 76.059 1.161.022 - 1.611.398
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(22) Informacion sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a continuacion:

Pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre del

balance
2018 2017
Importe Importe
Pagos realizados 108.802.686 72.130.952
Pagos pendientes 10.314.175 11.651.838
Total 119.116.861 83.782.790
Ratio de las operaciones pagadas (dias) 53 69
Ratio de las operaciones pendientes (dias) 65 71

El periodo medio de pago a proveedores a 31 de diciembre de 2018 y 2017 asciende a 59 y 71 dias
respectivamente.

(23) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 15.467.128 - 14.738.416 -
Impuesto sobre el valor
afadido y similares - 1.197.282 - 2.738.037
15.467.128 1.197.282 14.738.416 2.738.037
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 1.264.934 - 1.374.854 -
Impuesto sobre el valor
anadido y similares - 6.663 - (68)
Seguridad Social - 811.195 - 778.643
Retenciones - 743.269 - 653.672
1.264.934 1.561.127 1.374.854 1.432.247
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El detalle por sociedad de los créditos y débitos entre empresas del grupo consecuencia del efectc

impositivo generado por el régimen de tributacién consolidada es el siguiente:

Euros
2018 2017
Corriente Corriente
Acreedores
Reig Jofre Investments, S.L.
(nota 21) 962.960 862.457
962.960 862.457

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los siguientes
principales impuestos que le son aplicables:

Impuesto

Impuesto sobre Sociedades

Impuesto sobre el Valor Afadido

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
Renta de Aduanas

Rendimientos sobre el Capital Mobiliario
Impuesto de Actividades Econdmicas

Seguridad Social

ejercicios de los

Ejercicios
abiertos

2014 a2 2018
2015 a 2018
2015 a 2018
2015 a 2018
2015a 2018
2015 a 2018
2015 a 2018

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los Administradores
de la Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las

cuentas anuales.

Impuesto sobre beneficios

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal con la sociedad

Reig Jofre Investments, S.L. que es su cabecera desde el 1 de octubre de 2013.

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla en

el Anexo VII.

La relacion existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el beneficio del ejercicio se detalla en

el Anexo VIII.
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El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:

Euros
2018 2017
Impuesto corriente
Del ejercicio 1.021.714 924.811
1.021.714 924.811
Impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporarias
Inmovilizado material (119.699) (116.781)
Fondo de comercio 4.016 4.016
Otros 99.245 76.833
Provisiones (320.425) (10.498)
Deducciones fiscales aplicadas reconocidas en
ejercicios anteriores 1.059.139 941.537
Deducciones fiscales activadas pendientes de aplicar (2.195.000) (1.600.000)
Reconocimiento de activos por impuesto diferido = (1.651.780)
Compensacion de bases imponibles negativas 698.211 622.466
247.201 (809.396)

El importe total del impuesto sobre beneficios corriente y diferido, relativo a partidas cargadas o abonadas
directamente contra patrimonio neto, es como sigue:

Euros
2018 2017
Corriente Diferido Corriente Diferido
Activos financieros disponibles para la venta 4.443 42.377 10.591 (10.403)
4.443 42.377 10.591 (10.403)
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El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Euros
Activos Pasivos
2018 2017 2018 2017

Inmovilizado material 194.307 227.915 647.843 650.843
Fondo de comercio 17.374 21.390 - 7.683
Libertad de amortizacién - - 447.723 569.453
Activos financieros disponibles

para la venta = - (37.665) 4.713
Bienes en arrendamiento

financiero - - 130.048 60.737
Otros - - 76.985 76.982
Provisiones 778.382 457.956 - -
Subvenciones - - - 4.443
Créditos fiscales y deducciones

pendientes de aplicar 14.477.065 14.031.156 - -
Total activos/pasivos 15.467.128 14.738.417 1.264.934 1.374.854

Los activos por impuestos diferidos generados por pérdidas fiscales que estédn pendientes de aplicar se
reconocen en la medida que sea probable que en un futuro se generen suficientes bases imponibles contra
las que compensar el activo.

En el ejercicio 2009, la Sociedad generd y aplicé deducciones por reinversién de beneficios extraordinarios
por importe de 2.400 euros. En el ejercicio 2010, la Sociedad generd deducciones por reinversion
debeneficios extraordinarios por importe de 1.500 euros. En el ejercicio terminado el 30 de septiembre de
2011 la Sociedad generd y aplicé 2.166 euros en concepto de deducciones por reinversion de beneficios
extraordinarios. En el ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2014 la Sociedad generé y aplicé 1.08C
euros en concepto de deducciones por reinversién de beneficios extraordinarios. La informacién requerida
sobre dichas deducciones es la siguiente: Importe de la renta acogida a la deduccién por reinversion de
beneficios extraordinarios: 20.000 euros en 2009, 12.500 en 2010, 18.046 en 2013 y 9.000 euros en el
ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2014. Fecha en que se ha realizado la reinversién: para la
deduccién del ejercicio 2009 la reinversion se realizé por la propia Sociedad con fecha 23 de diciembre de
2008, para la deduccién del ejercicio 2010 la reinversién se realizd por la propia Sociedad con fecha 30 de
junio de 2010 vy para el ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2014 la reinversién la ha realizado la
propia Sociedad con fecha 31 de enero de 2013. Fin del periodo de mantenimiento de la reinversién: para
la deduccién del ejercicio 2009 el periodo de mantenimiento de la reinversién (3 afos) termina el 23 de
diciembre de 2011, para la deduccién del ejercicio 2010 el periodo de mantenimiento de la reinversion (3
anos) termind el 30 de junio de 2013, la deduccién del ejercicio 2013 el periodo de mantenimiento de le
reinversion (3 anos) termina el 5 de julio de 2016 y para la deduccion del ejercicio 2015 el periodo de
mantenimiento de la reinversion (3 anos) termind el 30 de noviembre de 2016.
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La Sociedad dispone de bases imponibles negativas pendientes de compensar cuyos importes y plazos de
reversion son los que siguen

Euros

Ano 2018 2017 Ultimo ano
2007 1.311.767 4.104.613 Indefinido
2008 4.965.318 4.965.318 Indefinido
2009 21.306.522 21.306.522 Indefinido
2010 5.836.277 5.836.277 Indefinido
2011 17.676.037 17.676.037 Indefinido
2012 4.755.819 4.755.819 Indefinido
2013 12.769.694 12.769.694 Indefinido
2014 1.468.423 1.468.423 Indefinido

70.089.857 72.882.703

Los activos por impuestos diferidos generados por perdidas fiscales que estan pendientes de aplicar se
reconocen en la medida que sea probable que en un futuro se generen suficientes bases imponibles contra
las que compensar el activo, y en su evaluacioé se tienen en cuenta las oportunidades de planificacion fiscal
que sea probable se vayan a ejecutar. Los Administradores de la Sociedad han realizado el anélisis de
recuperabilidad en base a las proyecciones de los planes de negocio preparadas por la Direccioén, que
contemplan incrementos de ventas acordes con los planes de expansion de la Sociedad, asi como el
mantenimiento de los margenes de explotacién en niveles similares a los actuales.

La Sociedad dispone de deducciones fiscales pendientes de aplicar por importe de 6.136 miles de euros
(4.620 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).

(24) Informacion Medioambiental

El detalle de los gastos incurridos por la Sociedad por razones medioambientales es como sigue:

Euros
2018 2017

Limpieza de residuos productivos 310.795 212.351

(25) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(@) Saldos con partes vinculadas
El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas, multigrupo y partes

vinculadas, incluyendo personal de alta Direccion y Administradores vy las principales caracteristicas de los
mismos, se presentan en el Anexo IX.

(b)  Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con empresas del grupo, asociadas, multigrupo y partes
vinculadas se presenta en el Anexo X.

Todas las transacciones se han realizado a precios de mercado.

(Continua)
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Informacién relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Durante el ejercicio actual se han devengado retribuciones a favor de los Administradores por importe de
459 miles de euros (416 miles de euros en el ejercicio anterior) en concepto de sueldos y salarios y 388
miles de euros (318 miles de euros en el ejercicio anterior) en concepto de remuneraciéon comc
administradores. Durante el ejercicio actual se han devengado retribuciones a favor del personal de alta
Direccién de la Sociedad por importe de 866 miles de euros (744 miles de euros en el ejercicio anterior). Al
cierre de los ejercicios actual y anterior no existen anticipos ni créditos concedidos a miembros del Organc
de Administracién. No existen avales ni garantias prestadas por la Sociedad por cuenta de miembros del
Organo de Administracién; tampoco existen obligaciones contraidas en materia de pensiones a favor de los
citados miembros. Durante los ejercicios actual y anterior no ha habido indemnizaciones por cese ni pagos
basados en instrumentos de patrimonio a favor de los miembros del Organo de Administracion.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafos

ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo por importe de 22 miles de euros en 2018 y 21
miles de euros en 2017.

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores de la Sociedad
Los Administradores de la Sociedad vy las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna

situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lc
dispuesto en el articulo 229 del TRLSC.

Ingresos y Gastos

Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geogréficos se
muestra en el Anexo XI.
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(b)  Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias y materias primas es como sigue:

Euros
2018 2017
Consumo de mercaderias
Compras nacionales 7.942.903 8.423.325
Compras intracomunitarias 2.155.159 1.434.561
Variacién de existencias (1.333.583) 912.647
8.764.479 10.770.533
Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales 21.740.454 16.943.364
Compras intracomunitarias 9.480.323 7.324.065
Compras de importacién 15.664.047 10.393.030
Descuentos y devoluciones por compras (141.435) (9.695)
Variaciéon de existencias (3.196.440) 4.447.815

43.546.949 39.098.579

52.311.428 49.869.112
(c) Cargas Sociales
El detalle de cargas sociales es como sigue:
Euros
2018 2017
Cargas Sociales

Seguridad Social a cargo de la empresa 7.791.669 7.533.767
Otros gastos sociales 682.304 580.324
8.473.973 8.114.091

(d) Otros Resultados

El epigrafe de Otros resultados en el ejercicio 2017 incluia principalmente ingresos derivados de
indemnizaciones de companias de seguros por diversos conceptos.
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(e) Transacciones denominadas en moneda extranjera

El detalle de los ingresos y gastos denominados en moneda extranjera es como sigue:

Euros
2018 2017
Ingresos
Ventas netas 4.465.938 7.677.291
Prestacion de servicios 123.546 178.744
Gastos
Compras netas 9.289.307 8.834.441

(27) Informacion sobre Empleados

El numero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2018 y 2017, desglosado por
categorias, es como sigue:

Namero
2018 2017
Directivos 34 33
Profesionales, técnicos y similares 246 236
Administrativos 48 54
Resto de personal 489 471
817 794

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2018 y 2017, del personal y de los Administradores es

como sigue:
Numero
2018 2017
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Administradores 2 6 2 6
Directivos 15 19 15 20
Profesionales, técnicos y
similares 180 75 173 65
Administrativos 36 17 42 14
Resto de personal 234 268 207 267

467 385 439 372
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El nUmero medio de empleados de la Sociedad con discapacidad mayor o igual del 33%, desglosado por
categorias, es como sigue:

Niamero
2018 2017
Técnicos 2 2
Administrativos 2 2
Resto de personal 12 12
16 16

(28) Honorarios de auditoria

La empresa auditora (KPMG Auditores, S.L.) de las cuentas anuales de la Sociedad ha devengado durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, honorarios por servicios profesionales, segun
el siguiente detalle:

Euros
2018 2017

Por servicios de auditoria 95.910 93.050

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2018 y 2017, con independencia del momento de su facturacion.

(29) Hechos Posteriores

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio que requieran ajuste ni desglose en las
presentes cuentas anuales.
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2018

Coste al 1 de enero de 2018
Altas
Traspasos (nota 6)

Coste al 31 de diciembre de 2018

Amortizaciéon acumulada al 1 de enero de
2018

Amortizaciones
Traspasos (nota 6)

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre
de 2018

Deterioro acumulado de valor al 1 de enero
de 2018

Reversion de pérdidas por deterioro

Deterioro acumulado de valor al 31 de
diciembre de 2018

Valor neto contable al 31 de diciembre de
2018

LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Detalle y movimiento del Inmovilizado Material

para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018

Euros
Otras
Instalaciones instalaciones, Inmovilizacion
técnicas y utillaje y en curso y Otro
Terrenos Construcciones madquinaria mobiliario anticipos inmovilizado Total
6.593.099 5.682.246 52.940.105 11.320.214 10.297.558 2.136.288 88.969.510
- - 742.320 233.426 13.5602.618 80.475 14.558.839
- - 4.425.760 293.589 (9.047.571) 155.960 (4.172.262)
6.593.099 5.682.246 58.108.185 11.847.229 14.752.605 2.372.723 99.356.087
- (1.777.582) (28.952.658) (8.014.276) - (1.762.239) (40.506.755)
- (275.532) (3.5630.723) (708.517) - (176.687) (4.691.459)
- (1) - (3.437) - (1) (3.439)
- (2.053.115) (32.483.381) (8.726.230) - (1.938.927) (45.201.653)
(1.156.059) (916.103) - - - - (2.072.162)
670.336 531.198 - - - 1.201.534
(485.723) (384.905) - - - - (870.628)
6.107.376 3.244.226 25.624.804 3.120.999 14.752.605 433.796 53.283.806

Este anexo forma parte integrante de la nota 7 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.



2017

Coste al 1 de enero de 2017

Altas

Combinaciones de negocios (nota b5)
Bajas

Traspasos (nota 6)

Coste al 31 de diciembre de 2017

Amortizaciéon acumulada al 1 de enero de
2017

Amortizaciones

Bajas

Combinaciones de negocios (nota 5)

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre
de 2017

Deterioro acumulado de valor al 1 de enero
de 2017

Deterioro acumulado de valor al 31 de
diciembre de 2017

Valor neto contable al 31 de diciembre de
2017

LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Detalle y movimiento del Inmovilizado Material
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017

Euros
Otras
Instalaciones instalaciones, Inmovilizacion
Construccio- técnicas y utillaje y en curso y Otro
Terrenos nes magquinaria mobiliario anticipos inmovilizado Total
6.593.099 5.673.546 39.957.087 10.323.237 9.660.715 1.864.759 74.072.443
- - 4.670.438 94.172 11.744.347 1563.944 16.662.901
- - 68.790 403.208 - 53.061 525.059
- - (45.620) - - - (45.620)
- 8.700 8.289.410 499.597 (11.107.504) 64.524 (2.245.273)
6.593.099 5.682.246 52.940.105 11.320.214 10.297.558 2.136.288 88.969.510
- (1.561.722) (25.556.068) (7.000.985) - (1.561.982) (35.680.757)
- (215.860) (3.364.155) (654.709) - (148.856) (4.383.580)
- - 36.355 - - - 36.355
- - (68.790) (358.582) - (51.401) (478.773)
- (1.777.582) (28.952.658) (8.014.276) - (1.762.239) (40.506.755)
(1.156.059) (916.103) - - - - (2.072.162)
(1.156.059) (916.103) - - - (2.072.162)
5.437.040 2.988.561 23.987.447 3.305.938 10.297.558 374.049 46.390.593

Este anexo forma parte integrante de la nota 7 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Informacion relativa a Empresas del Grupo
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018

(Expresado en euros)

% de
participacion
Otras
partidas de Total Valor neto en
% de patrimonio patrimonio libros de la
Nombre Domicilio Actividad Auditor participacion Ind Directa Capital Reservas neto Resultado neto participacion
Fabricacion,
comercializacion
e investigacion
de
Boc 503, 10202 13, Malmo  especialidades
Bioglan AB (Suecia) farmacéuticas KPMG 100,00 - 1.960.058 - 3.763.640 (56.356) 5.667.342 7.688.967
Comercializacio
n de productos
10 The Barns Farm Road,  farmacéuticos y
Reig Jofre UK Bideford (Reino Unido) quimicos 51,00 - 4.534.225 - 1.111.176 52.126 5.697.5627 5.788.306
Comercializacio
n de productos
Laboratorios nutricionales de
Forte Pharma, 41 A. Hector Otto Monaco farmacia y
SAM (Monaco) parafarmacia KPMG 73,00 27,00 521.850 (2.564.429) 604.647 681.715 (756.216) 22.375.807
Prestacion de
servicios de
Forte Services 41 A. Hector Otto Monaco direccion y
SAM (Monaco) administracion KPMG 100,00 - 150.000 2.956.698 - 283.754 3.390.453 -
Comercializacio
n de productos
Laboratories nutricionales de
Forte Pharma, Font Saint Landry 6, farmacia y
Benelux Bruselas (Bélgica) parafarmacia no auditada - 100,00 62.000 (4.975.437) - (1569.462) (5.072.899) -
Comercializacio
n de productos
nutricionales de
Forte Pharma 10 The Barns Farm Road, farmacia y
UK Ltd Bideford (Reino Unido) parafarmacia no auditada - 100,00 - (444.886) - - (444.886) -
Comercializacio
n de
RJ Europe Pte. 60 Robinson Road, Singapur  especialidades
Ltd. (Singapur) farmacéuticas no auditada 60,00 - 87 - (113.634) (34.044) (147.591) 92
Investigacion y
desarrollo y
otras
Geadic Biotec,  C/ Gran Capita 10, Sant Joan actividades
A.LE. Despi (Barcelona) sanitarias no auditada 50,00 50,00 202.300 - (662.420) (45.959) (506.079) 1.770.145
Investigacion y
desarrollo y
Reig Jofre otras
Future Health, C/ Gran Capita 10, Sant Joan actividades
S.L.U. Despi (Barcelona) sanitarias no auditada 100,00 - 864.493 401.455 188.133 (245.673) 1.208.408 1.834.204

Este anexo forma parte integrante de la nota 11 de la

memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.



Investigacion y

desarrollo y
Syna otras
Therapeutics, actividades
S.L. Baldiri Reixac, 4 (Barcelona) sanitarias no auditada 50,00 - 18.000 (736) 285.000 (310.625) 612.889 151.500

9.648.948 39.609.021

Este anexo forma parte integrante de la nota 11 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Informacion relativa a Empresas del Grupo
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

Anexo |l

2de?

% de
% de la participacion participacion
Reservas y
otras
partidas de Valor neto en
patrimonio Total fondos libros de la
Nombre Domicilio Actividad Auditor Dir Ind Total Directa Capital Reservas neto Resultado propios participacion
Fabricacion,co
mercializacion e
inbestigacionde
Boc 503, 10202 13, especialidadesf
Bioglan AB Malmo(Suecia) armacéuticas KPMG 100,00 - 100,00 2.041.894 - 2.839.5685 1.088.277 5.969.756 7.688.967
Comercializacio
n deprodcutosf
10 The Barns Farm Road, armacéuticosy
Reig Jofre UK Bideford (Reino Unido) quimicos no auditada 51,00 - 51,00 4.571.532 - 900.299 212.342 5.684.173 5.731.503
Comerecializacio
n deprodcutosn
LaboratoriosFor utricionalesde f
te Pharma, 41 A. Hector Otto Monaco armacia yparafa
SAM (Monaco) rmacia KPMG 73,00 27,00 100,00 521.850 - (647.081) (1.312.701) (1.437.932) 22.375.807
Prestacion
deservicios
Forte Services 41 A. Hector Otto Monaco dedireccion
SAM (Monaco) yadministracién KPMG 100,00 - 100,00 150.000 2.908.382 - 48.316 3.106.698 -
Comercializacio
n deproductosn
LaboratoriesFor utricionalesde f
te Pharma,Ben Font Saint Landry 6, armacia yparafa
elux Bruselas (Bélgica) rmacia no auditada - 100,00 100,00 62.000 (4.662.744) - (312.693) (4.913.434) -
Comercializacio
n deproductosn
utricionalesde f
Forte 10 The Barns Farm Road,  armacia yparafa
PharmaUK Ltd Bideford (Reino Unido) rmacia no auditada - 100,00 100,00 - (454.770) - 445 (454.325) -
Comerecializacio
nde
RJ Europe 60 Robinson Road, Singapur especialidades
Pte.Ltd. (Singapur) farmacéuticas no auditada 60,00 - 60,00 83 - (63.052) (43.521) (106.490) 92
Investigacion,
desarrollo y
otras
Geadic C/Gran Capita10, Sant actividades
Biotec,A.LLE. JoanDespi(Barcelona) sanitarias no auditada 50,00 50,00 100,00 202.300 (644.676) - (17.745) (460.121) 1.410.880
Investigacion,d
OryzonGenomi Cornella esarrollo y otras
cs Diagnostico, deLlobregat(Barcelona),calle actividades
S.L. SantFerran 74 sanitarias no auditada 100,00 - 100,00 864.493 618.043 205.021 (216.591) 1.470.966 1.834.204

Este anexo forma parte integrante de la nota 11 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.



Investigacion y

desarrolo y
Syna otras
Therapeutic, actividades
S.L. Baldiri Reixac, 4 (Barcelona) sanitarias no auditada 50,00 - 50,00 3.000 - - - 3.000 1.500

8.862.288 39.042.953

Este anexo forma parte integrante de la nota 11 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.



2018
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas
Créditos a empresas

Créditos a terceros
Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones
de servicios
Personal

Total

LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Clasificacion de los activos financieros por vencimientos
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018

Euros

Aios Menos parte Total no

2019 2020 posteriores corriente corriente
2.353.918 10.495.060 611.112 (2.353.918) 11.106.172
- - 263.382 - 263.382
123.436 - 1.150.528 (123.436) 1.150.528
140.354 - 81.454 (140.354) 81.454
29.584.451 - - (29.584.451) -
65.041 - - (65.041) -
32.267.200 10.495.060 2.106.476 (32.267.200) 12.601.536

Este anexo forma parte integrante de la nota 13 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.

Anexo |lI
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2017
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas
Créditos a empresas

Créditos a terceros
Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones
de servicios
Deudores varios
Personal

Total

LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Clasificacion de los activos financieros por vencimientos
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017

Euros

Aios Menos parte Total no

2018 2019 posteriores corriente corriente
2.026.498 11.902.020 383.499 (2.026.498) 12.285.519
180.000 - 591.729 (180.000) 591.729
729.247 - 587.958 (729.247) 587.958
375.344 - 33.812 (375.344) 33.812
27.740.115 - - (27.740.115) -
1.200.771 - - (1.200.771) -
101.354 - - (101.354) -
32.353.329 11.902.020 1.596.998 (32.353.329) 13.499.018

Este anexo forma parte integrante de la nota 13 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.

Anexo |lI
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Anexo IV
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Detalle de Pasivos Financieros por Categorias
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018

Euros
No corriente Corriente
Valor Valor
2018 contable Total contable Total

Débitos y partidas a pagar
Deudas con empresas del grupo

Tipo variable 1.615.233 1.615.233 962.960 962.960
Deudas con entidades de crédito

Tipo variable 7.019.590 7.019.590 2.943.982 2.943.982
Acreedores por arrendamiento financiero 14.035.992 14.035.992 1.5636.448 1.5636.448
Otros pasivos financieros 5.180.970 5.180.970 701.983 701.983
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores y Acreedores - - 18.964.033 18.964.033

Otras cuentas a pagar - - 2.908.676 2.908.676
Total pasivos financieros 27.851.785 27.851.785 28.018.082 28.018.082

Este anexo forma parte integrante de la nota 20 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Detalle de Pasivos Financieros por Categorias
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017

Euros
No corriente Corriente
Valor Valor
2017 contable Total contable Total

Pasivos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias
Débitos y partidas a pagar
Deudas con empresas del Grupo

Tipo variable 1.164.666 1.164.666 862.457 862.457
Deudas con entidades de crédito

Tipo variable 9.478.644 9.478.644 2.514.982 2.514.982
Acreedores por arrendamiento financiero 7.612.622 7.612.622 1.351.019 1.351.019
Otros pasivos financieros 5.709.595 5.709.595 704.918 704.918
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores y Acreedores - - 15.957.227 15.957.227

Otras cuentas a pagar - - 2.642.675 2.642.675
Total pasivos financieros 23.965.527 23.965.527 24.033.278 24.033.278

Este anexo forma parte integrante de la nota 20 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.



Anexo V

1de?2
LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.
Clasificacion de los Pasivos Financieros por Vencimientos
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017
Euros
2018
Aios Menos parte Total no
2019 2020 2021 2022 2023 posteriores corriente corriente

Deudas

Deudas con entidades de crédito 2.943.982 2.470.510 2.475.530 2.073.550 - - (2.943.982) 7.019.590

Acreedores por arrendamiento
financiero 1.536.448 2.054.176 2.900.552 2.898.792 2.563.459 3.619.013 (1.5636.448) 14.035.992

Otros pasivos financieros 701.983 416.181 3.425.985 412.505 307.420 618.879 (701.983) 5.180.970
Deudas con empresas del grupo y
asociadas 962.960 - - - - 1.615.233 (962.960) 1.615.233
Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar

Proveedores 12.132.405 - - - - - (12.132.405) -

Proveedores, empresas del grupo y
asociadas 783.572 - - - - - (783.572) -

Acreedores varios 6.048.056 - - - - - (6.048.056) -

Personal 2.908.676 - - - - - (2.908.676) -
Total pasivos financieros 28.018.082 4.940.867 8.802.067 5.384.847 2.870.879 5.853.125 (28.018.082) 27.851.785

Este anexo forma parte integrante de la nota 21 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.



Anexo V

2de?
LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.
Clasificacion de los Pasivos Financieros por Vencimientos
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017
Euros
2017
Aios Menos parte Total no
2018 2019 2020 2021 2022 posteriores corriente corriente

Deudas

Deudas con entidades de crédito 2.514.982 2.459.053 2.470.510 2.475.530 2.073.551 - (2.514.982) 9.478.644

Acreedores por arrendamiento
financiero 1.351.019 1.383.740 1.416.440 1.453.231 1.401.097 1.958.114 (1.351.019) 7.612.622

Otros pasivos financieros 704.918 701.984 3.343.530 446.654 412.505 804.922 (704.918) 5.709.595
Deudas con empresas del grupo y
asociadas 862.457 - - - - 1.164.666 (862.457) 1.164.666
Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar

Proveedores 10.194.650 - - - - - (10.194.650) -

Proveedores, empresas del grupo y
asociadas 1.5639.743 - - - - - (1.539.743) -

Acreedores varios 4.222.834 - - - - - (4.222.834) -

Personal 2.642.675 - - - - - (2.642.675) -
Total pasivos financieros 24.033.278 4.544.777 7.230.480 4.375.415 3.887.153 3.927.702 (24.033.278) 23.965.527

Este anexo forma parte integrante de la nota 21 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Caracteristicas de las principales deudas
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018

Euros
2018
Ano de
Tipo Moneda vencimiento Valor nominal
No vinculadas
CDTI EUR 2019 a 2024 550.228
Ministerio Industria EUR 2019 a 2024 356.692
INNPACTO proyectos |+D EUR 2019 a 2027 1.233.090
Financiacion a largo EUR 2020 a 2027 21.055.582
RJ UK EUR 2021 3.040.959
26.236.551
Total 26.236.551

Este anexo forma parte integrante de la nota 21 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Caracteristicas de las principales deudas
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017

Euros
2017
Ao de Valor
Tipo Moneda vencimiento nominal
No vinculadas
CDTI EUR 2019 a 2024 1.475.239
Ministerio Industria EUR 2021 a 2024 523.178
INNPACTO proyectos 1+D EUR 2019 a 2025 1.464.875
Financiacion a largo EUR 2019 a 2023 11.989.123
RJ UK EUR 2020 2.927.349
18.379.764
Total

Este anexo forma parte integrante de la nota 21 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.

18.379.764
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1de?
LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.
Conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018
Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos imputados al patrimonio neto
2018 Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 9.033.815 140.441 9.174.256
Impuesto sobre sociedades 247.201 (46.820) 200.381
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos 9.281.016 93.621 9.374.637
Diferencias permanentes

De la Sociedad individual 528.397 382.244 146.153 - - - 146.153
Diferencias temporarias:

De la Sociedad individual

con origen en el gjercicio 2.331.096 586.883 1.744.213 - 93.621 (93.621) 1.650.592
Compensacion de bases imponibles negativas de
gjercicios anteriores - 2.792.846 (2.792.846) - - - (2.792.846)
Base imponible (Resultado fiscal) 8.378.536 - 8.378.536

Este anexo forma parte integrante de la nota 23 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.



Anexo VIl

2de?
LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.
Conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017
Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos imputados al patrimonio neto
2017 Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 9.815.961 562 9.816.523
Impuesto sobre sociedades (809.396) (188) (809.584)
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos 9.006.565 374 9.006.939
Diferencias permanentes

De la Sociedad individual 468.708 8.872 459.836 - - - 459.836
Diferencias temporarias:

De la Sociedad individual

con origen en el gjercicio 2.159.092 1.666.039 493.053 - 374 (374) 492.679
Compensacion de bases imponibles negativas de
gjercicios anteriores - 2.489.864 (2.489.864) - - - (2.489.864)
Base imponible (Resultado fiscal) 7.469.590 - 7.469.590

Este anexo forma parte integrante de la nota 23 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Relacion gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del ejercicio
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018

Euros
Pérdidas y Patrimonio
ganancias neto Total
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del ejercicio 9.281.016 9.281.016
Impuesto al 25% 2.320.254 2.320.254
Gastos no deducibles e ingresos no tributables
Otros 36.5638 36.538
Deducciones y bonificaciones del ejercicio corriente (2.195.000) (2.195.000)
Eliminacion de activos por impuesto diferido 85.409 85.409
Gasto/ (Ingreso) por impuesto sobre beneficios
De las operaciones continuadas 247.201 247.201

Este anexo forma parte integrante de la nota 23 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto al 25%
Gastos no deducibles

Donaciones, multas y sanciones
Deducciones y bonificaciones del ejercicio
corriente
Eliminacion de activos por impuestos
diferidos
Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos

Gasto/ (Ingreso) por impuesto sobre
beneficios
De las operaciones continuadas

Este anexo forma parte integrante de la nota

LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Relacion gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del ejercicio
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017

Euros
Pérdidas y Patrimonio
ganancias neto Total
9.006.565 - 9.006.565
2.251.641 - 2.251.641
114.959 - 114.959
(1.601.050) - (1.601.050)
76.834 - 76.834
(1.651.780) - (1.651.780)
(809.396) - (809.396)

23 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Saldos con partes vinculadas
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018

Euros
Sociedad Sociedades del Sociedades Otras partes
2018 dominante grupo asociadas vinculadas Total
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a I/p
Instrumentos de patrimonio - 39.609.021 - - 39.609.021
Créditos a empresas - 11.106.172 - - 11.106.172
Total activos no corrientes - 50.715.193 - - 50.715.193
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a c¢/p 46.157 2.508.854 - - 2.555.011
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a c¢/p
Créditos a empresas - 2.353.918 - - 2.3563.918
Total activos corrientes 46.157 4.862.772 - - 4.908.929
Total activo 46.157 55.577.965 - - 55.624.122
Deudas a largo plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas a I/p - 1.615.233 - - 1.615.233
Total pasivos no corrientes - 1.615.233 - - 1.615.233
Deudas a c/p
Deudas con empresas del grupo y asociadas a c¢/p 962.960 - - - 962.960
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores, empresas del grupo y asociadas - 783.572 - - 783.572
Total pasivos corrientes 962.960 783.572 - - 1.746.532
Total pasivo 962.960 2.398.805 - - 3.361.765

Este anexo forma parte integrante de la nota 25 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.



Anexo X
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Saldos con partes vinculadas
para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017

Euros
Sociedad Sociedades del Sociedades Otras partes
2017 dominante grupo asociadas vinculadas Total
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a I/p
Instrumentos de patrimonio - 39.042.953 - - 39.042.953
Créditos a empresas - 12.285.519 - - 12.285.519
Total activos no corrientes - 51.328.472 - - 51.328.472
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a c¢/p 2.105 894.326 - - 896.431
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a c¢/p
Créditos a empresas 1.929.510 96.988 - - 2.026.498
Total activos corrientes 1.931.615 991.314 - - 2.922.929
Total activo 1.931.615 52.319.786 - - 54.251.401
Deudas a largo plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas a I/p - 1.164.666 - - 1.164.666
Total pasivos no corrientes - 1.164.666 - - 1.164.666
Deudas a c/p
Deudas con empresas del grupo y asociadas a c¢/p 862.457 - - - 862.457
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 205.887 1.333.856 - - 1.5639.743
Total pasivos corrientes 1.068.344 1.333.856 - - 2.402.200
Total pasivo 1.068.344 2.498.5622 - - 3.566.866

Este anexo forma parte integrante de la nota 25 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.



2018

Ingresos
Ventas netas
Ventas
Otros servicios prestados
Instrumentos financieros
Ingresos financieros

Total ingresos

Gastos

Compras netas
Compras

Servicios recibidos

Retribucion cargo administrador

Gastos de personal
Retribuciones

Instrumentos financieros

Total gastos

Este anexo forma parte integrante de la nota 25 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.

para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018

LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Transacciones con partes vinculadas

Sociedad Sociedades del Administrado-
dominante grupo res Total

- 970.496 - 970.496

53.986 1.383.436 - 1.437.422

- 175.373 - 175.373

53.986 2.529.305 - 2.583.291

- 2.308.465 - 2.308.465

1.103.498 32.012 - 1.135.510

- - 388.000 388.000

- - 458.658 458.658

1.103.498 2.340.477 846.658 4.290.633

Anexo X
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2017

Ingresos
Ventas netas
Ventas
Otros servicios prestados
Instrumentos financieros
Ingresos financieros

Total Ingresos

Gastos

Compras netas
Compras

Otros gastos de explotacion

Retribucion cargo administrador

Gastos de personal
Retribuciones

Instrumentos financieros
Gastos financieros

Total gastos

para el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017

LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Transacciones con partes vinculadas

Sociedad Sociedades del Administrado-
dominante grupo res Total

- 545.439 - 545.439

11.030 816.076 - 827.106

- 154.386 - 154.386

11.030 1.515.901 - 1.526.931

- 1.367.621 - 1.367.621

1.121.278 98.466 - 1.219.744

- - 318.000 318.000

- - 415.900 415.900

52.327 - - 52.327
1.173.605 1.466.087 733.900 3.373.592

Este anexo forma parte integrante de la nota 25 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Anexo Xl

Detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos

para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en euros)

Nacional Resto de Unidn Europea Exportaciones Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Ingresos por venta de
bienes 73.285.552 69.273.601 32.570.258 33.957.599 19.351.026 18.926.862 125.206.836  122.158.062
Ingresos por prestacion
de servicios 489.140 1.464.115 2.925.011 2.397.815 1.302.456 1.524.594 4.716.607 5.386.524

73.774.692 70.737.716 35.495.269 36.355.414 20.653.482 20.451.456

129.923.443  127.544.586

Este anexo forma parte integrante de la nota 26 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia ser leido.



Laboratorio Reig Jofre S.A.

Informe de Gestidn

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018

Evolucion de los Resultados

Laboratorio Reig Jofre, S.A. (en adelante, la Sociedad o Reig Jofre) en el ejercicio terminado a 31
de diciembre de 2018, ha integrado plenamente en sus procesos a las sociedades participadas
gue fueron absorbidas en el afio 2017, Laboratorios Medea, S.A., Laboratorio Farmacéutico
Orravan, S.L., Laboratorio Ramon Sala, S.L. y Forté Pharma Ibérica, S.L.

Laboratorio Reig Jofre, S.A. ha incrementado su importe neto de la cifra de negocios un 1.86%
respecto al ejercicio pasado, alcanzando los 129,9 millones de euros. Considerando la cifra de
otros ingresos de explotacidn, la cifra total de ingresos de Reig Jofre supera los 131 millones de
euros en 2018.

El resultado de explotacién, no obstante, se ha reducido un 4.9% en este ejercicio, y se sitla en
9,3 millones de euros. Ello es debido, principalmente, al aumento de los gastos de explotacidn,
asociado los mayores costes de puesta en marcha de las nuevas instalaciones y al mayor gasto de
[+D.

Los gastos financieros se han reducido significativamente a pesar del incremento de la deuda
financiera, debido a la mejora de las condiciones de financiacién. La Sociedad ha tenido también
un resultado positivo por reversiéon del deterioro del valor del inmueble que corresponde a la
planta productiva de Sant Joan Despi (Barcelona) por 1,2 millones de euros.

Inversiones

Reig Jofre ha realizado inversiones en este afio 2018 por un importe total de 14,6 millones de
euros, principalmente vinculadas a la construccion de una nueva planta de liofilizacion en
Barcelona, a la finalizacién de una nueva linea de Antibidticos Inyectables en Toledo, y a la nueva
Directiva para evitar la falsificacién de Medicamentos UE 2011/62, que ha entrado en vigor en
Febrero de 2019, y que ha requerido la adaptacién de nuestras lineas productivas.

La activacidn de proyectos de [+D, por un total de 4,7 millones de euros se refleja asimismo en el
crecimiento del inmovilizado intangible.

Evolucidn del Negocio

La Sociedad ha realizado el 88.3% de su cifra de negocios en Espafia. Si consideramos el total de
ventas a Europa se alcanzan los 118.6 millones de euros, un 91.3 % de las ventas totales. El resto
de paises, representan un 8.7% de la cifra de negocios, siendo los principales mercados Japon,
Coreay Vietnam.



En cuanto al refuerzo de la cartera de productos, Reig Jofre ha obtenido la aprobacion de 29
autorizaciones comerciales para moléculas de antibidticos/inyectables/especialidades propias en
20 mercados.

Los ejes estratégicos de Reig Jofre se basan en: la inversidn en tecnologia, mediante una firme
apuesta por desarrollar unos procesos productivos competitivos y especializados; el desarrollo
de productos en las diversas areas de 1+D, en solitario o mediante proyectos de colaboracién
cientifica; y la orientacién a un mercado global para nuestros productos, disefiando estrategias
de comercializacion basadas tanto en redes propias como en acuerdos de distribucion.

Riesgos

Se considera que no existen riesgos e incertidumbres que puedan afectar la evolucion futura de
la Sociedad, salvo los propios y habituales en su sector de actividad.

Informacion no financiera

En relacién con la informacién no financiera, dicha informacion se incluye en el informe de
gestidn consolidado integrado en las Cuentas Anuales Consolidadas.

Fondos propios y acciones propias

Con fecha 3 de mayo de 2018, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, aprobd
el plan denominado "Dividendo Flexible Reig Jofre", para lo cual se acordd un aumento de capital
con cargo a reservas, concediéndose a las acciones en circulacion un derecho de asignacién
gratuita, y un compromiso de recompra de esos derechos por parte de la propia sociedad. Con
fecha 12 dejulio de 2018, el Consejo de Administracién, una vez pasado el periodo de negociacion
establecido, fijé como definitivo el aumento de capital social de la Sociedad en la suma de
448.444,50 euros mediante la emisién de 896.889 acciones nuevas, con el mismo valor y
derechos econdmicos y politicos que las acciones ordinarias en circulacién. En atencién al
cumplimiento del Compromiso de Compra, la Sociedad ha desembolsado la cantidad de
380.109,36 euros como contraprestacion por la adquisicion a sus accionistas de derechos de
asignacién gratuita, habiéndose recomprado por parte de la Sociedad un total de 8.263.271
derechos de asignacidn gratuita a un valor unitario por cada uno de ellos de 0,046 euros. Como
consecuencia de lo anterior, el capital social de la Sociedad ha quedado fijado en 32.525.033,50
euros, representado por 65.050.067 acciones, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas.

Tal como se menciona en las cuentas anuales, la Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2018
un total de 292.744 acciones propias habiendo efectuado compras de acciones propias por un
total de 80.000 titulos, vinculadas al plan de fidelizacién de directivos y ventas por un total de 100
titulos durante el ejercicio 2018.

La autocartera representa un 0,3% del total de titulos en circulacion a 31 de diciembre de 2018.



1+D
Como se aprecia en la evolucién del Inmovilizado Intangible, la sociedad realiza un importante

esfuerzo inversor en proyectos de Desarrollo de nuevos productos. Esta actividad se produce en
todas las lineas de producto de la compafiia.

Plazo de Pago a Proveedores

Como se detalla en la Nota 22 de la Memoria, el plazo medio de pago a proveedores se ha situado
en 59 dias, lo que representa una mejora respecto al afio anterior.

Otros temas

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2018, no se han producido aspectos dignos de mencidn
gue tengan impacto en las cuentas anuales.

Gobierno corporativo

Se comunica que el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2018 ha sido aprobado
por el Consejo de Administracion de la Sociedad, y se encuentra disponible en las paginas web de
la Sociedad (www.reigjofre.com) y de la CNMV (www.cnmv.es).



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Reunidos los Administradores de LABORATORIO REIG JOFRE, S.A., con fecha 26 de febrero de
2019 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de g
Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Codigo de Comercio, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2018 y el
31 de diciembre de 2018. Las cuentas anuales y el informe de gestién vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

Reig Jofré Investments, Ignasi Biosca Reig Alejandro Garcia Reig
S.L. (representada por
Isabel Reig Lépez)

M? Luisa Francoli Plaza Ramén Gomis i de Barbara Ramiro Martinez-Pardo del
Valle

Emilio Moraleda Martinez Antén Costas Comesana

Adolf Rousaud Vihas
(Secretario no Consejero)
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{Junto con el Informe de Auditorfa)



KPMG Auditores, S.L.

Torre Realia

Plaga d'Europa, 41-43

08908 L'Hospitalet de Llobregat
{Barcelona)

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

A los accionistas de Laboratorio Reig Jofre, S.A
INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Opinién

Hemos-auditado las cuentas anuales consolidadas de Laboratorio Reig Jofre, S.A. {la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el estado de situagcion
financiera a 31 de diciembre de'2018,-la cuenta de resultados, el estado del resultads global, &l
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos elios
consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, Jas cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los: aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonioc y de la situacién financiera de! Grupo a 31 de diciembre
de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos.consolidados, correspondientes
al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Nermas Internacmnales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF2UE), v demas disposiciones del marco. normativo
de informacion financiera que resultan de aplicacién en Espania.

Fundamento de la opinidn

Hemos flevado a cabo nuestra auditoria de confermidad con la normativa feguladora de la dctividad
de auditoria de cueritas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante-en la seccidn Responsabilidades del auditor en reldcién con ia
auditoria de las cuentas anuales consdlidadas de nuestro informe.

Semos independientes del Grupo de conformidad con los fequerimientos de ética, incluidos los de
independéncia; que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas-anuales consolidadas en
Espania, segdn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de ¢uentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la-auditoria de cuentas pi han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con io sstablecido enla citada normativa reguladora,
hayan afectado a-la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

KEMG Auditeres 5.1, sociadad sepaiiola di responsabilidadt mitada ¥ frma inserita'en of Rogitue Oficial da Auditores de Cuentas dor 8 W:50702, y en of
migmbo ds 1z red KFMG do fitrmas indapendisntes afiiades 8 KPMG intémationral Eegistro da Sociedadss dol Institutd de Cansdrag Jutadas de Cuantes sin el 0, 10,
Cooperau KRG fruarnations| "}, soriedad sdiza: Aeg. Mar htadrid, T. 11.961, F. 90, S6c. S, H. M 1HR007, instrp. 8

F‘a.aaa o la Casteliana, 2530 - Toing de.Cristal — 28048 Madrid N.LF.B: }'851015‘3



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave.de fa.auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
hai sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del
pefiodo.actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexte de huestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto; v en la formacion de nuestra opinién sobre é5tas, y no
expresamos- una opinién por separade scbre esas cusstiones.

Cuestidn clave de la auditoria Cadimip se abordd la cuestidn an nugstra alioftorig

El Grupo tiene registrado un fondo de comercio de
27.598 miles de euros que:se encuentra asignado a
determinadas unidades genefadoras de efectivo..

E! Grupo estima, en cada fecha de cierre, el valor
recuperable del fondo. de comercio, con
independencia de la existencia, o no, de indicios de.
deterioro dé valor.

El valor recuperabie de cada unidad generadora de
efectivo ha sido determinado considerando su valor
eh uso. Para la estimacion de dicho valor, el Grupo:
ha utilizado técnicas de valoracién que requieren el
gjercicio de juicio-por parte de los administradores y
el uso de hipdtesis v estimaciones.

‘Debido a ia incertidembre asociada a las citadas.
hipdtesis y estimaciones y la significatividad: del valor

Nuestros procedimientos de auditoria han

comprendido, entre otras:

- Laevaluacidn del disefio & implementacion de
los controles vinculadops al proceso de valoracion’
delfondo de comercio.

- La evahiacién de la razonabilidad de la
mietedologla empléada  en el céloulo del valor en
usq yias principales hipdtesis cansideradas, con
'l involucragién de nuestros especialistas en
valoracion,

- Confrastaria coherencia dé las estimaciones de
crecimiento de los flujos de efectivo futuros de
cada unidad generadora de efectivo previstos en
el célculo del valor en uso con los planes de
negocio-preparades por la direccion del Grupo.

contablé del fondo de comercio, se ha considerado
una cuestion clave de nuestra auditerfa del ejercicio
actual.

Adicionalmente, hemges-evaluado si la informacién
revelada en las cuentas anuales consolidadas cumiple
con les requerimientos del marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo.

Agimisme, hemos contrastado las previsicnas de
Flujos reales ohtenidos:

-hipétesis-ante cambios que-pueden considerarse

flujos estimadas en ejefcicios antariores con los
La evdiuacion de la sensibilidad de determinadas

razonables.




Cuestion clave de la auditoria Come se abordd fa cuestion en nuesirs audiiora

El' Grupo tiene reconccide un active porimpuasto Nuestros procedimiéntos:de auditoria han
“diferido por un importe total de 16.394 miles.de comprendido, entre.otros:

euros correspondients, principalmente, al registro - Laevaluaciéndel disefio e implementacion de
del efecto fiscal de las bases imponibles negativas Jos controles sobre la valoracion de los activos
pendientes de compensacion. por impussto difefido.. '

El reconocimiento' de activos por impuesta difetide | = | 5 evaluacion de las hipotesis dlave. utilizadas
implica un elevado grado.de juicio por parte de los .para-estimar las ganancias fiscales futuras de!
administradores respecto a Ja evaluacion de la Grupo. '

probablidad y suficiencia de las ganancias fiscales Comparacion de dichas hipétesis clave con los

futuras, las reversiones futuras de las diferenctas datosijhigt Sricos del Gru op '

temporarias imponibles-existentes y las . Upo.- o )

‘oportunidades de planificacién fiscal existentes. - Recurrimos:a nuestros especialistas fiscales para

_Debida a.lo significativo del saldo:de ios activos.por r_ea!t_zg_r Hna --e‘fa_'“a?'én de Ias-gstr_at_fagla_s _.d_e .

‘impuesto diferidoy a fa incertidumbre ascciada a su P'_"’-“'f‘C?C'O” fiscal y para evalua_r la‘idoneidad del

recuperacion, se ha considerado una cuestién clave enfoque del Grupo en los casos en los.que el
de auditoiia e : tratamiento fiscal puede ser incierto,

- Evaluamos la suficiencia de las.ganancias
fiscales futuras para compensar los: activos por
impuesto diferido en los plazos que establece el
mnarco normativo.de informaciéon financiera
aplicable al Grupo.

Adicionaimente; hemos evaluado si la informacion
revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple
con los requerimientos-del marco formativo de
informacion financiera aplicable al Grupo.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otta informacién comprende exclusivamente el informe de’'gestion consolidado del gjercicie 2018,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de Ja Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria; sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la inforinacion contenida en el infarme de gestion
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

al  Un nivel gspecifico que resulta de aplicacidn al estado de la informacion no financiera
consolidado, asi como a-determinada informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, segun se define en el art. 35.2. b} de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que
consiste en comprobar Unicamente gue la citada infermacién se ha facilitado en el informe de
gestion con_solidado, 0 €n s ¢aso, gue se-haya incorporado en-éste la referencia
correspondiente al informe separado sobre la informacion ne financiéra en la forma prevista en la
normativa, y en caso contrario, a infermar sobre ello.



b) Un nivel general aplicable al resto de fa informacidn incluida en el informie de gestion
consolidado, que consiste en-evaluar e informar sobre la concordancia de ja citada informacion:
coh fas cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiente del Grupo obtenido en la
realizacion de 'la auditoria de las citadas cuentas Y sin incluir informacién distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma, asf como ‘evaluar e informar de si el.contenido y presentacion
de gsta parte del informe de-gestion consolidado son conformes a la normativa que resufta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorreceiones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base de! trabajo realizado, segin lo descrito anteriormiente, hemos comprobado gue la
informacién mencionada en el apartado a} anterior se facilita en el informe de gestién consolidado y
que el resto de fa informacidn que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con fa de
las cuentas anuales consoclidadas del ejercicio 2018 y su contenido v presentacion son conformes a
la-normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacién con las cuentas anuales consclidadas

Los administradores. de fa Sociedad dominante son responsables de formular ias cuentas antales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con Jas NIIF-UE y demés
disposiciones del marco normativo de informatcion financiera aplicable al Grupo-en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dorninante son responsables de la valoracién de la-capacidad del Grupo para continuar como
empresa en fuhcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestionss relacionadas con
empresa eh funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcicnamiento excepto
si los citados administradores tienen intencidn de liguidar el Grupo o de cesar sus opefaciones, ©
bien no-exista otra alternativa realista,

La comision deauditoria de la Sociedad dominante es respensable-de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas:anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor eh rélacion con {a duditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros.objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas-en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a frautle o error; y émitir un informe de
auditoria que contieng nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de:
conformidad con la normativa reguladora de Ja actividad de auditoria de cueritas vigente en Espaia.
siempre.detecte una incorreceidn materiat cuando existé. Las incorrecciones puaden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente-que influyan en las decisionés econdmicas que los uslarics torman basandese en
las cuentas anuales consoclidadas.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de-la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espaiia,-aplicamos$ nuestro juicio: profesional y mantenemos-una actitud de
escepticisme profesional durante toda la auditoria. También:

~ Identificamos v valoramaos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, débida a fraude.o error, disefamos ¥ aplicamios procedirmigntos de-auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para _
proporcionar una base. para nuestra opinion. Ei riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es més elevado gue en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadarmeante errdnesas, .0 la elusion del cantrol interno.

— Qbtenemos conocimiento del contro! interno relevante. para la-auditoria convel fin de-disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuades-en funcién de fas circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinitn sobre la sficacia del control internio-dsl Grupo.

— Evaluamos si {as politicas contables aplicadas son adecuadas y l& razonabilidad de las
estimaciones contablesy la correspondierite informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominants.

— Concluimes sobre si es adecuada la utifizacién, por los admiinistradores de la Socledad dominante,
del principio contable de emprésa en funcionamiento'y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluirnos sobre si existe o no una incertidumbre material re!_aci_o_nada con hechos o
con condic’iones‘-qu_e'_puedén' generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como emprésa en funcionamiento. Si concluimos que existe upa incertidumbre. material,
se requiere que llamemos la atencidn en nuestra informe de auditoria sobre la correspondiente.
informacién revelada en las cuentas anuales consalidadas o, si dichas revelaciones no son'
adecuadas, que expresemos.una opinién modificada. Nuestras conclusiones. se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha-de riuestro informe de:auditoria. Sin embargo, los
hechos 6 condiciones futuros pueden ser la causa de qué el Grupo deje de-ser una empresa en
funcionamiento. -

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y-el contenido de las cuentas anuales.
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas répreseritan
las transacciones 'y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagsn fiel.

= Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con lainformacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro-del grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervision ¥ realizacion de la
atiditorfa del Grupo. Somos:los (nicos responsables de huestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria deé la Sociedad:dominante en relacién cen, entre
otras cuestiones; el alcance y el mornento de realizacion de la auditoria planificados v los hallazgos
significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control intemo que
identificamos en &l transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditorfa de la Sociedad dominante una declaracion de
que hemos cumplide los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, v nos
hemos comunicado con fa-misma para-informat de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia v, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.



Entre las cuestiones que han sido objeto de.comunicacion a la.comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en |a auditoria de las cuentas
anuales consolidadas de! periodc actual y que son, en consacuencia, las cuestiones clave de-la
auditoria.

Describimos-esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién,

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe és coherente con lo manifestado-en nuestre informe adicional
para la comisién de auditoria de'la‘Sociedad dominante de - fecha 28 de febrerc de 2019.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 3 de mayo de: 2018 nos
nomibré como auditores del Grupo por.un perfodo de un ano, para el éjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018, '

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas para el periodo de un-afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas
de forma ininterrumipida desde el ejefcicio finalizado el 31 de diciembre de 2014.

KPMG. Auditores, S.L.
Inscrita en el R.Q.A.C. n° S0702

KPMG

Juan Ramon Aceytuno Mas 2018 iam. 20Hsibtz12
. - ;.
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDHSN

Estado de Situacion Financiera Consolidado al

31 de diciembre de 2018

(En euros)

Activo

Fondo de comerc

Otros activos intangibli

Inmovilizado materie

Inversiones contabilizadas aplicando el métodade |
participaciol

Instrumentos de patrimonio valorados a valor raztmna
con cambios en otro resultado glc

Otros activos financieros no corrier

Activos por impuestos diferid

Total activos no corrientes

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a ct
Activos por impuestos corrien

Otros activos financieros corrien

Otros activos corrient

Efectivo y otros activos liquidos equivalen
Total activos corrientes

Total activo

La memoria adjunta forma parte integrante de lasitas anuales consolidadas.

Nota 31/12/2018 31/12/2017
6 27.598.14 27.744.60
6 39.121.40 32.521.41
7 54.728.36 46.748.71
5 306.81: -
10 1.166.55! 605.49(
10 425.12( 716.08:
23 14.468.87 13.762.86

137.815.279 122.099.173
12 34.562.53 27.509.10
10 33.855.96 35.161.23
10.61¢ 27
10 2.686.74 3.272.95
11 2.474.49. 3.605.77.
13 8.269.41 11.688.83

81.859.769 81.237.933

219.675.048 203.337.106




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDHSN

Estado de Situacion Financiera Consolidado al

31 de diciembre de 2018

(En euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Capital

Reserva

Acciones propic

Otros instrumentos de patrimo

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedominant:

Diferencias de conversi

Otro resultado globs

Patrimonio atribuido a la sociedad dominante
Participaciones no dominant

Total patrimonio neto

Subvencione

Provisione

Pasivos financieros con entidades de cr
Pasivos financieros por arrendamientos financ
Otros pasivos financier

Pasivo por impuestos diferic

Total pasivos no corrientes

Provisione

Pasivos financieros con entidades de cr
Pasivos financieros por arrendamientos financ
Otros pasivos financier

Acreedores comerciales y otras cuentas a
Pasivos por impuestos corrier

Otros pasivos corrient

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de lasitas anuales consolidadas.

Nota 31/12/2018 31/12/2017
32.525.03 32.076.58
110.182.50 102.183.03
(900.228 (702.981
33.71¢ 19.40(
9.266.27 8.828.43!
(1.193.253 (811.598
(114.963 12.16¢
14 149.799.086 141.605.050
16 (59.424 (45.806
149.739.662 141.559.244
17 105.09: 145.37!
18 803.09! 682.23(
19 7.019.59 9.478.64.
8, 1¢ 14.035.99 7.612.62;
19 5.682.58 6.098.34
23 3.242.31 3.293.60!
30.888.669 27.310.829
18 45.49¢ 244,95
19 3.649.28. 4.728.59!
8, 1¢ 1.536.44! 1.351.01
19 807.76: 716.71(
19 29.910.97 23.975.41
902.43¢ 972.07
20 2.194.31: 2.478.25
39.046.717 34.467.033
219.675.048 203.337.106




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDHSN

Cuenta de Resultados Consolidada correspondiente g@fercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2018
(En euros)

Ingresos ordinaric

Variacion de existencias de productos terminades gurso de

fabricacior

Trabajos efectuados por el Grupo para activos nete:

Aprovisionamienta

Otros ingresos de explotaci
Gastos por retribuciones a emple¢
Otros gastos de explotac
Amortizacion del inmovilizad

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no foem y

otras

Deterioro y resultado por enajenaciones del innzadic
Resultado de explotacion

Ingresos financiert

Gastos financier«

Variacién de valor razonable en instrumentos fifenoe
Diferencias de camb

Resultado financiero

Resultado de entidades valoradas por el métoda de |
participaciol

Resultado antes de impuestos de las actividades
continuadas

Gasto por impuesto sobre las ganar

Resultado después de impuestos de las actividades
continuadas

Resultado consolidado del ejercicio

Resultado atribuible a la sociedad domin
Resultado atribuible a participaciones no domirs

Beneficio por accion (basic y diluidas) (euros

La memoria adjunta forma parte integrante de lasitas anuales consolidadas.

Nota 31/12/2018 31/12/2017
4 180.467.78 167.983.16
2.647.58: (108.495
4.824.21; 3.743.10
24 (70.266.942 (63.970.94C
839.40 2.436.97.
24 (52.139.93¢ (49.355.21¢
24 (49.979.25¢ (44.941.197
6,7 (7.605.319 (6.829.29¢
17 40.28; 64.87
1.192.05 (11.481
10.019.870 9.011.486
27 83.83: 68.71
(767.979 (946.495
87.96( 106.66:
(95.807 (237.241
24 (691.994) (1.008.363)
5 155.31: -
9.483.188 8.003.123
23 (230.529 807.90!
9.252.659 8.811.028
9.252.659 8.811.028
9.266.27 8.828.43
16 (13.618 (17.407
15 0,1¢ 0,14



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDHSN

Estado del Resultado Global Consolidado correspongintes al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2018
(En euros)

31/12/2018 31/12/2017

Resultado Consolidado del ejercicio 9.252.65! 8.811.02
Otro resultado global

Partidas que van a ser reclasificadas a resultados

Diferencias de conversidn de estados financieragedecios

en el extranjer (381.654 (481.532

Partidas que no van a ser reclasificadas a resultad
Instrumentos de patrimonio valorados a valor ralaleneon

cambios en otro resultado glo (169.510 41.61:
Efecto impositivi 42.37: (10.404
Otro resultado global del ejercicio, neto de impudes (508.787) (450.324)
Resultado Global Total del ejercicio 8.743.872  8.360.704
Resultado global total atribuible a la sociedad icamte 8.757.49i 8.378.11.
Resultado global total atribuible a participaciones

dominante (13.618 (17.407

La memoria adjunta forma parte integrante de lasitas anuales consolidadas.
-IV-



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDHESN

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidadmrrespondiente al ejercicio anual terminado el 3dle diciembre

de 2018

En euros

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Ajustes por errores 20

Saldo al 1 de enero de 2017

Resultado del ejercici

Otro resultado globs

Resultado Global Total del ejercicio

Dividendo:
Pagos basados en instrumentos de
patrimonic

Aumento de capite

Reserva

Movimiento neto en acciones prof
Otras variacione

Operaciones con socios o propietario:

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Resultado del ejercici
Otro resultado globs
Resultado Global Total del ejercicio

Dividendo:
Pagos basados en instrumentos de
patrimonic

Aumento de capite

Reserva

Movimiento neto en acciones prof
Otras variacione

Operaciones con socios 0 propietario:

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Otro resultado Global

Instrumentos
Otros Resultado de patrimonio Patrimonio
instrument atribuible a Diferencias valorados a atribuido a Participacion
Acciones os de la sociedad de valor la Sociedad es no Patrimonio
Capital Reservas propias  patrimonio Dominante conversion razonable Dominante  dominantes neto

31.607.110 95.309.931 (2.092.374) 638.193  7.676.288  (330.066) (19.039) 132.790.043 (16.964) 132.773.079

- 482.12! - - - - - 482.12! - 482.12!
31.607.11C  95.792.05€ (2.092.374) 638.193  7.676.288  (330.066) (19.039) 133.272.16€ (16.964) 133.255.204
8.828.43 8.828.43! (17.407  8.811.02

- - - - (481.532 31.20¢  (450.324 - (450.324
- - - - 8.828.435  (481.532) 31.208 8.378.111 (17.407) 8.360.704

- (50.102 - - - - - (50.102 - (50.102

- - - (638.193 - - - (638.193 - (638.193

469.47¢ (469.479 - - - - - - - -

- 7.676.28 - - (7.676.288 - - - - -

- (971.722  1.389.39 - - - - 417.67: - 417.67:

- 205.99! - 19.40( - - - 225.39! (11.435 213.96(
469.479 6.390.980 1.389.393  (618.793) (7.676.288) - - (45.229) (11.435) (56.664)
32.076.58¢ 102.183.03¢ (702.981) 19.400 8.828.435  (811.598) 12.169 141.605.05C (45.806) 141.559.244
- - - - 9.266.27 - - 9.266.27 (13.618  9.252.65

- - - - - (381.655 (127.132  (508.787 - (508.787

- - - - 9.266.277  (381.655) (127.132) 8.757.490 (13.618) 8.743.872

- (380109) - - - - - (380109) - (380109)

- - - 14.31¢ - - - 14.31¢ - 14.31¢

448.44! (448.445 - - - - - - - -

- 8.828.43! - - (8.828.43: - - - - -

- - (197.247 - - - - (197.247 - (197.247

, (412) - - = = - (412 - (412)
448.445 7.999.469 (197.247) 14.314 (8.828.435) - - (563.454) - (563.454)
32.525.034 110.182.50% (900.228) 33.714  9.266.277 (1.193.253) (114.963) 149.799.08€ (59.424) 149.739.662

La memoria adjunta forma parte integrante de lastas anuales consolidadas.
-\/-



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDHSN

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado correspomghte al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2018

En euro 31/12/201: 31/12/201
Flujos de efectivo de actividades de explotaci
Resultado antes de impuestc 9.483.18: 8.003.12:
Ajustes del resultadc
Amortizacione 7.605.31! 6.829.29!
Correcciones valorativas por deterioro del inmauaitio materi (1.201.534 -
Correcciones valorativas por deterioro de deudowaserciale: 349.21: 55.86¢
Correcciones valorativas por deteriorcexistencia 479.45: (137.044
Correcciones valorativas por deterioro de otrowegffinanciero - -
Variacion de provisione (78.604 (675,
Imputacién de subvenciones oficiales a resuli (40.284 (64.879
(Beneficio) /pérdida en la enajenacion de inmoviliz - 11.48:
Resultados por bajas y enajenaciones de instrasiénanciero -
Ingresos financier (83.832 (68.711
Gastos financier 767.97¢ 946.49!
Diferencias de camkb 95.80" 237.24:
Variacién de valor razonable en instrumentos firenoe (87.485 106.66:
Otros ingresos y gas! 14.31« (1.180.60C
Participacion en resultados de sociedades cortathils por el método de la participar (155.312 -
Otrosajustes al resultar 16.81% (417.412
Cambios en el capital corrient:
Variacion de existenci (7.532.87€ 5.636.52.
Variacion de deudores comerciales y otras cuentabra 1.048.56! 2.031.78!
Variacion de otros activc 1.131.28 3.030.26.
Variacion de acreedores comerciales y otras cuarpiaga 5.622.76! (2.010.674
Variacion de otros pasivc (283.946 (33.817
Otros flujos de las actividades de explotacic
Pagos de interes (767.979 (946.495
Cobros de interes 83.83: 68.71:
Pagos por impuesto sobre benefi (1.700.758 (1.404.06€
Efectivo neto generado por las actividades de expézion 14.765.91 20.693.07
Flujos de efectivo de las actividades de inversic
Pagos por inversion
Empresas del grupo y unidades de ne¢ - -
Inmovilizado materie (15.851.871 (16.950.19¢
Inmovilizado intangibl (5.225.681 (613.449
Otrosactivos financierc (805.288 (438.300
Cobros por desinversior
Inmovilizado materi - 5.701
Inmovilizado intangibl 31.87¢ 15.30:
Otros activos financier 887.86: 8.787.94!
Efectivo neto generado por laactividades de inversio (20.963.10z (9.192.998
Flujos de efectivo de las actividades de financiami
Cobros y pagos por instrumentos de patrin
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propidal8ociedadominant (197.247 (1.021.678
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propia@&ociedad dominar - 801.15t¢
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo firac
Emisior
Deudas con entidades de crédito y arrendamiergadiare 7.959.81 3.863.001
Otras 609.40:« 623.39¢
Devolucién y amortizaci¢
Deudas con entidades de crédito y arrendamieraadierc (5.214.094 (11.515.06¢
Otras - (693.601

La memoria adjunta forma parte integrante de lastas anuales consolidadas.
-VI-



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDHSN

Pagos por dividendos y remuneraciones de otrosiinshtos de patrimor

Dividendos pagadc (380.109 (50.102
Remuneracion de otros instrumentos de patrime-) - -
Efectivo neto generado por las actividades de finaracior 2.777.77 (7.992.897

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio ehefectivc

Aumento neto de efectivo y otros medios equivalers (3.419.41€ 3.507.17
Efectivo y otros medios liquidos al inicio del ejeio 11.688.83 8.181.65.
Efectivo y otros medios liquidos al cierre del ejgo 8.269.41! 11.688.83

La memoria adjunta forma parte integrante de lastas anuales consolidadas.
-VII-



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDHSN

Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas

1. Informacion general

Laboratorio Reig Jofre, S.A. (anteriormente Natwtical, S.A.) (la Sociedad o Sociedad dominante€psestituyo
el 1 de junio de 1993 y su domicilio social se @mita en Sant Joan Despi (Barcelona), calle Graita;d.0.

Su objeto social es el siguiente:

* Elaboracion e investigaciéon de principios activosngredientes nutracelticos, procedentes de fuentes
naturales, dirigidos especificamente a la prevencé enfermedades o como suplemento nutricional
incorporado a productos de consumo diario (alinefhtocionales). Obtencién de patentes de estosiptasl
y de sus efectos beneficiosos una vez validadoa,queposterior cesidén de uso y comercializacitanaeros.

* Elaboracion de productos quimicos y alimenticigmgir de productos vegetales, por medios tantoois
como quimicos, asi como la comercializacién, imgmén y exportaciébn y en general, cualquier
intermediacion en la fabricacion o comercializacitnlos mismos, sus extractos o derivados, asi damo
explotacion de plantaciones agricolas y de productpicales relacionados con las actividades rendas.

e Fabricacion, compra y venta, investigacion, de#larrannovacion y registro, tanto nacional como
internacional, de materias primas, productos faéutcos, biotecnoldgicos, complementos nutricionale
productos sanitarios, medical devices, cosmétmargfarmacia, alimenticios y demas productos retexios
directa e indirectamente con la salud, cosméticalghentacion humana o animal.

* Las expresadas actividades y aquellas otras guecseaplementarias de las que integran el objet@lsoc
podran ser desarrolladas por la Sociedad, totedroigimente, de modo directo e indirecto, medidate
titularidad de acciones o participaciones en seaded o entidades con objeto idéntico o analoga;casd
mediante la cesion de derechos, concesion de i&ewo autorizaciones de toda clase.

Las actividades principales del Grupo Reig Jofresisien en:

* La fabricacion de productos y especialidades faémidcas para su comercializacion y para tercerda, y
realizacion de estudios de investigacion y dedarpalra terceros.

e Laimportacion, la exportacion, la compra, la veaitpor mayor y menor y la explotacion de completogn
alimentarios, productos dietéticos y cosméticosriados.

El 26 de junio de 2014, los Consejos de Adminighracle Natraceutical, S.A. (en adelante, Natracelib la
Sociedad Absorbente) y Laboratorio Reig Jofre, A.adelante, Reig Jofre o la Sociedad Absorbaganbaron
el proyecto comun de fusién entre ambas sociedadeRision se realizé mediante la absorcion de Refge
(sociedad absorbida legal), via disolucion sinitlqaion de la misma y transmision en bloque de tsdo
patrimonio a Natraceutical (sociedad absorbentalleque adquirid, por sucesion universal, sus adwe y
obligaciones. Debido a que el accionista Unicoad8dciedad Absorbida recibi6é el 74% de las acciceekn
sociedad resultante de la fusién, Reig Jofre seiderd el adquirente contable, siendo por tanto fusgn
“inversa”, que se caracteriza por presentar, at@femontables, a la sociedad absorbida legal catqail@nte
contable y a la sociedad absorbente legal, comairédig contable. Esta estructura de la operaciGmipié el
mantenimiento de Natraceutical, S.A. (ahora denadarLaboratorio Reig Jofre, S.A.) como sociedaizada.

Con fecha 24 de octubre de 2014 las respectivdaslde Accionistas aprobaron la mencionada fus6oyal
tuvo efectos contables el 31 de diciembre de 2@tha en que se realizé la inscripcion en el Reghdercantil,
habiendo obtenido con caracter previo la exenceradobligacion de lanzamiento de una Oferta Paldie
Adquisicion (OPA) por parte de la Comisiéon Naciodel Mercado de Valores.

Asimismo, con fecha 24 de octubre de 2014, la Jd@tAccionistas de Natraceutical, S.A. aprob6 silia de
domicilio social al actual de Laboratorio Reig &9f6.A y el cambio de denominacion social de Natracal,
S.A. por el actual de Laborarorio Reig Jofre, S.A.

Con fecha 27 de septiembre de 2017 el Consejo deimstracion de "LABORATORIO REIG JOFRE, S.A"
(Sociedad absorbente), y el administrador Unicolage sociedades, "LABORATORIO FARMACEUTICO
ORRAVAN, S.L.U.", "LABORATORIO RAMON SALA, S.L.U.","LABORATORIOS MEDEA, S.AU." y
"FORTE PHARMA IBERICA, S.L." (Sociedades absorbidasordaron la absorciéon de estas cuatro Ultimas
sociedades por parte de la primera. Con fecha XficiEmbre de 2017 se inscribi6 la escritura dédfuen el
Registro Mercantil de Barcelona.



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDHSN

Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas

Laboratorio Reig Jofre, S.A. es la sociedad dommale un grupo formado por sociedades dependi¢aies
adelante, el Grupo) que han sido consolidadasesigoi el método de integracion global. Asimisma3alde
diciembre de 2018 el Grupo participa en un negooigunto, con otro participe, integrado por el rdétde la
participacion.

La informacidn relativa a las sociedades depeneseinicluidas en el perimetro de consolidacion saldesn el
Anexo .

Las principales instalaciones industriales del @rgp encuentran localizadas en Sant Joan Despiegdo
(Espafa) y en Malmoe (Suecia).

2. Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han formulpddiade los registros contables de Laboratoe@Rofre,
S.A. y de las entidades consolidadas. Las cuemiasles consolidadas del ejercicio anual terminddiil ele
diciembre de 2018 (ejercicio 2018) se han prepamelcconformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Union EeeofNIIF-UE) y demas disposiciones del marco naroat
de informacién financiera que resultan de apliaacigon el objeto de mostrar la imagen fiel del ipainio
consolidado y de la situacion financiera consolidde Laboratorio Reig Jofre, S.A. y sociedadesmitipates al

31 de diciembre de 2018 y del rendimiento finamc@nsolidado, de sus flujos de efectivo consolidadde los
cambios en el patrimonio neto consolidado corredigmtes al ejercicio anual terminado en dicha fecha

El Grupo adopt6 las NIIF-UE al 1 de octubre de 29Hblico en dicha fecha la NIIF 1 “Adopcion poimpera
vez de las Normas Internacionales de Informacidargiera”.

Los Administradores de la Sociedad estiman queuastas anuales consolidadas del ejercicio 20Ehan sido
formuladas el 26 de febrero de 2019, seran aprehaatda Junta General de Accionistas sin modificaalguna.

a) Bases de elaboracién de las cuentas anuales corgaudias

Las cuentas anuales consolidadas se han prepdindo el principio de coste histérico, con lecepcion de
los instrumentos financieros derivados y los astifioancieros valorados a valor razonable con casnbn
resultados y en otro resultado global.

b) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales consolidadas presentan asfemtgparativos, con cada una de las partidas tedcesle
situacion financiera consolidado, de la cuenta efsultados consolidada, del estado del resultadbablo
consolidado, del estado de flujos de efectivo clissado, del estado de cambios en el patrimonio cetsolidado
y de la memoria consolidada, ademés de las cifnasotidadas del ejercicio 2018, las correspondseaitejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2017 (ejer@017). Las cifras presentadas correspondiehigg&icio
2017 no difieren de las cuentas anuales consokddeh ejercicio 2017 aprobadas por la Junta Gerkal
Accionistas en fecha 3 de mayo de 2018.

Tal y como se indica en la nota 2 d), con efectds &nero de 2018 el Grupo ha adoptado la NIHs8umentos
financierosy la NIIF 15Ingresos ordinarios procedentes de contratos ca@ntdssin reexpresar la informacién
comparativa. En consecuencia, dichos cambios diicasl contables deben ser tenidos en cuenta glamamlas
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018asctuentas anuales consolidadas del ejercicid.201

c) Estimaciones contables relevantes e hipotesis, jigs relevantes en la aplicacion de las politicas
contables y cambios en estimaciones

La preparacion de las cuentas anuales consoliddelaonformidad con NIIF-UE requiere la aplicaciéa d
estimaciones contables relevantes y la realizaédjuicios, estimaciones e hipétesis en el prodesaplicacion
de las politicas contables del Grupo. En ested®rae resumen a continuacién un detalle de lecéspque han
implicado un mayor grado de juicio, complejidadnda@s que las hipétesis y estimaciones son sigtifias para
la preparacion de las cuentas anuales consolidadas:



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDHSN

Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas

. Evaluacion de la recuperabilidad de créditos fessahcluidos las pérdidas fiscales de ejercicitsrares
y los derechos de deducciones pendientes de aplicaos activos por impuestos diferidos se recenan
la medida en que se disponga de beneficios fisfatess contra los que se puedan cargar las dideae
temporarias, basandose en hipotesis de la direceilativas al importe y los calendarios de pagos de
beneficios fiscales futuros (véase la nota 3 y 23).

» Las hipétesis empleadas para comprobar el detedefwalor de activos no corrientes y del fondo de
comercio: se llevan a cabo comprobaciones anualedederioro del valor en las unidades generadieas
efectivo relevantes, que se basan en flujos déiedefaturos ajustados al riesgo y descontados éipos de
interés apropiados. Las hipétesis clave empleaglaspecifican en la nota 6. Las hipotesis relativiigios
de efectivo futuros ajustados al riesgo y tiposldscuento se basan en las previsiones de negopar vy,
tanto, son inherentemente subjetivas. Los sucagosof podrian provocar un cambio en ellas, con el
consiguiente efecto adverso sobre los futuros takas del Grupo. En la medida que se ha considerado
significativo, se ha revelado un analisis de sélidtol para el efecto de los cambios en dichasteg®y el
efecto sobre el valor recuperable de la unidad rgeloea de efectivo (UGE). Las valoraciones indilzan
existencia de un margen suficiente, de modo qumgobable que un cambio razonablemente posible en
cualquiera de las hipétesis clave dé lugar a uerided del valor del fondo de comercio corresponidie

e Vidas utiles del inmovilizado material y los acvimtangibles: las vidas Utiles estimadas que iggas a
cada categoria de inmovilizado material y activaarigibles se especifican en la nota 3. Aunque las
estimaciones son calculadas por la direccion dep&Gbasandose en la mejor informacién disponib&ilal
de diciembre de 2018, es posible que los hechasoiiexijan cambios en estas estimaciones en @fEsci
posteriores. Dada la gran cantidad de partidagitheiles de inmovilizado material, no se consigeadable
gue un cambio razonablemente posible en las higdlesencadene un efecto adverso significativo.

. La correccidn valorativa por insolvencias de cksnta aplicacion del modelo de pérdida credigsiperada
en base a la calidad crediticia de los clientesjdacias actuales del mercado y analisis hist@edas
insolvencias a nivel agregado, implica un elevagalg de juicio (véanse notas 3y 11).

. La estimacién del valor neto de realizacidn deelastencias: A efectos de dotar oportunas correesio
valorativas por deterioro.

No se han producido modificaciones en los juiciopleados en ejercicios anteriores relativos anleexrtidumbres
existentes.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones reabzaaialos Administradores de la Sociedad se halealo en
funcion de la mejor informacion disponible al 31dildembre de 2018, es posible que acontecimigptepuedan
tener lugar en el futuro obliguen a su modificacédnlos proximos ejercicios. El efecto en las cagm@inuales
consolidadas de las modificaciones que, en su sasderivasen de los ajustes a efectuar duranfgréosmos

ejercicios se registraria de forma prospectiva.

d) Normas aplicadas por primera vez en el ejercicio 2@

De las normas, interpretaciones y modificacionamptatias por la Unién Europea con entrada en vigmargr
del ejercicio 2018, las siguientes son de aplicgaaldGrupo:

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

Aborda la clasificacién, valoracion y reconocimide activos y pasivos financieros. La NIIF 9 ex@da para
los periodos anuales iniciados a partir del 1 dede 2018 y sustituye a la NIC 39 “Instrumentoarfcieros:
reconocimiento y valoracion”.

El Grupo ha optado por la aplicacion de forma wettiva sin reexpresar los saldos de ejerciciosriangs,
reconociendo cualquier diferencia entre el impentdibros anterior y el importe en libros al iniclel ejercicio
de la fecha de aplicacién en el saldo de apereirapigrafe de reservas.

Asimismo, para la medicién de las pérdidas cradiiesperadas el Grupo ha optado por aplicar unasde
soluciones précticas permitidas por la NIIF 9 cstesite en el uso de una matriz de provisiones hasadsu
historial de pérdidas crediticias.

Respecto al deterioro de las cuentas por cobrbijfa9 reemplaza el modelo de “pérdidas incurridiesla NIC
39 por el modelo de “pérdidas crediticias espefadasbase al analisis realizado, el Grupo ha detedo que

3
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la aplicacion de los requisitos de deterioro declaentas por cobrar de la NIIF 9 a 1 de enero d8 20incide
con la correccion de valor por pérdidas a 31 deeiliore de 2017, calculada conforme a la NIC 39 |@gue la
adopcion de la NIIF 9 no ha tenido impacto sigatiiico en las cuentas anuales consolidadas del Grupo

A efectos de su valoracion, el Grupo clasificaifsdrumentos financieros en las categorias de@ctivpasivos
financieros a valor razonable con cambios en radot, separando aquellos designados inicialmerdeuilos
mantenidos para negociar o valorados obligatoridéenarvalor razonable con cambios en resultados/oacy

pasivos financieros valorados a coste amortizadctiyos financieros valorados a valor razonable ganbios
en otro resultado global, separando los instrunsedéopatrimonio designados como tales, del restactieos

financieros. El Grupo clasifica los activos finaraois, diferentes de los designados a valor razeralsl cambios
en resultados y los instrumentos de patrimoniogthasios a valor razonable con cambios en otro eskutilobal,

de acuerdo con el modelo de negocio y las caratitar$ de los flujos contractuales.

Los clientes y otras cuentas a cobrar y el efegtigquivalentes al efectivo clasificados como pésts y cuentas
a cobrar segun la NIC 39 se clasifican ahora secasiortizado. A 31 de diciembre de 2017 los clegtetras
cuentas a cobrar eran reconocidos inicialmentéaa k@zonable y posteriormente por su coste anaaftiz

Dada la naturaleza de los instrumentos financigeb&rupo la aplicacién de la NIIF 9 no ha tenigoimpacto
significativo en las cuentas anuales consolidaga&dipo.

NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de coosrabn clientes”

Efectiva para los periodos anuales iniciados arpaet 1 de enero de 2018, la NIIF 15 incluye uneva guia
para determinar si el ingreso debe ser reconocidolago del tiempo o en un momento determinadayue
requiere juicio de la Direccion.

El Grupo ha optado para la transicion por haceddaima retroactiva registrando el efecto acumuldelda

aplicacion inicial de esta norma, reconocido eie¢ha de aplicacion inicial, como un ajuste dedsale apertura
de las reservas. En consecuencia, la informacitnpacativa del ejercicio 2017 no ha sido reexpresasidecir,
se presenta como se presentd anteriormente, camfotenNIC 18, la NIC 11 e interpretaciones relaadas.

La norma incluye una nueva guia para determinalrisgreso debe ser reconocido a lo largo del temen un
momento determinado, lo que requiere juicio de il@d2ién. Los ingresos ordinarios del Grupo coroesien
principalmente a la venta de productos farmacésitiammplementos alimentarios, productos dietétigos
cosmeéticos, donde el control es transferido a liesites y las obligaciones de servicio se cumplgando los
bienes se ponen a disposicidn de los clientes @ emomento de la entrega, sin incorporar un compende
financiacion significativo (las facturas generalteemencen en un periodo maximo de 90 dias), pquk la
aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un impactevante para el Grupo en el plazo o el importeoddrigresos
reconocidos. Asimismo, con arreglo a algunos ctrgral Grupo transfiere el control de un produactm cliente
y le concede también el derecho a devolver el mtodpor diversas razones (tales como insatisfacoidnel
producto) y a recibir a cambio cualquier combidadaie a) el reembolso total o parcial de toda tareprestacion
pagada; b) un crédito que pueda detraerse de pwtes adeudados; y c) otro producto en su lugaradderdo
con la NIIF 15, para contabilizar la transferend@productos con derecho a devolucion se debe aeeprl
ingreso ordinario por los productos transferidosiypoimporte igual a la contraprestacién a la quespera tener
derecho (por tanto, no se reconoceran ingresosarids por los productos cuya devolucidn se espeng)asivo
por reembolso y un activo (y el correspondientstajael coste de las ventas) por su derecho aersnuge los
clientes los productos al liquidar el pasivo p@méolso.

El Grupo reconoce sus ingresos netos de las desnkgestimadas a la fecha de venta (teniendoestiala tasa
de devolucion media de los Ultimos afios) al tiempe se reconoce un pasivo por reembolso, perocomoee

un activo por el derecho a recuperar los produdisdo a que, segun la experiencia y el tipo delymrio

comercializado, los productos devueltos no puederemcorporados a las existencias del Grupo sknsentido,
el impacto de la aplicacion de la NIIF 15 ha sida veclasificacion de la provision por devolucioakspigrafe
de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

La aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido otros irtpa significativos en las cuentas anuales coresidisl del
Grupo.
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e) Normas e interpretaciones emitidas que no son efées al 1 de enero de 2018 y el Grupo espera
adoptar a partir del 1 de enero de 2019 o posteriarente (no han sido adoptadas por anticipado)

* NIIF 16 Arrendamientos. Efectiva para ejerciciasiados a partir del 1 de enero de 2019.

* Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de céawén anticipada con compensacién negativa.
Efectiva para ejercicios iniciados a partir delelethero de 2019,

» CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera gigats. Efectiva para ejercicios iniciados a partir
del 1 de enero de 201Rendiente de adoptar por la UE.

* CINIIF 23 Incertidumbres fiscales. La entidad dedpicar la norma en sus primeros estados
financieros NIIF para periodos iniciados en o costerioridad al 1 de enero de 2019.

* Proyecto anual de mejoras 2015/2018. La entida@ @plicar la norma en sus primeros estados
financieros NIIF para periodos iniciados en o costerioridad al 1 de enero de 20P@ndiente de
adoptar por la UE.

» Modificaciones, reducciones y liquidaciones deptaes de prestacién definida. La entidad debe
aplicar la norma en sus primeros estados finargi®bF para periodos iniciados en o con
posterioridad al 1 de enero de 20BR8ndiente de adoptar por la UE.

El Grupo ha realizado el analisis de los impacw$adNIIF 16 “Arrendamientos” que establece quéeigeran
reconocer en el estado de situacion financieraatiolaslo los activos por el derecho de uso y los/paglerivados
de los contratos de arrendamiento operativo (apex@e de los acuerdos de arrendamiento a corto piéas que
tienen por objeto activos de bajo valor). Adicionahte, cambiara el criterio de registro del gasto p
arrendamientos, que se registrard como gasto partiaation del activo y gasto financiero por adzaion del
pasivo por arrendamiento.

El Grupo esté finalizando la recopilacion de lowdaecesarios de sus contratos de arrendamieatatmos a 1
de enero de 2019, que corresponden principalmeateeadamientos de inmuebles y elementos de treesyo
espera reconocer al 1 de enero de 2019 activodgrecho de uso y pasivos por arrendamiento pomporie
aproximado de 9.000 miles de euros. El Grupo espagael beneficio consolidado neto después de istpsie
disminuya en aproximadamente 25 miles de euroseyetjuesultado consolidado de explotacion tampaatev
significativamente como resultado de la adopciotadrieva norma en el ejercicio 2019.

El Grupo ha optado por implementar la NIIF 16 et®0on el método retroactivo modificado, reconodéal
activo por derecho de uso por un importe iguabaiyp por arrendamiento. Al aplicar este enfoqu&rapo no
reexpresara la informacién comparativa.

El Grupo esta analizando los posibles impactosadmlicacion del resto de normas y estiman quelcaaion
no tendré un impacto significativo sobre las cueatauales consolidadas. Las normas seran aplipadesGrupo
en las cuentas anuales consolidadas corresporsigptatir de la fecha en que se haga efectivawzalde ellas.

3. Principios Contables
a) Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas lasbgeie la Sociedad, directa o indirectamenteaas de
dependientes ejerce control. La Sociedad contraelasaentidad dependiente cuando por su implicagmella
esta expuesta, o tiene derecho, a unos rendimieattiables y tiene la capacidad de influir en dechendimientos
a través del poder que ejerce sobre la misma. caedad tiene el poder cuando posee derechos sustarn
vigor que le proporcionan la capacidad de dirigg &ctividades relevantes. La Sociedad esta eguesene
derecho, a unos rendimientos variables por su aagilbn en la entidad dependiente cuando los readios que
obtiene por dicha implicacion pueden variar en imale la evolucion econémica de la entidad.

En el Anexo | se incluye la informacién sobre Ia8dades dependientes incluidas en la consolidaigdGrupo.
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Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de lasdades dependientes se incluyen en las cuentasesnu
consolidadas desde la fecha de adquisicion, gaquesla, en la que el Grupo obtiene efectivamdrtergrol de
las mismas. Las entidades dependientes se exdigynconsolidacion desde la fecha en la que gerttido el
control.

Las transacciones y saldos mantenidos con empies@supo y los beneficios o pérdidas no realizddossido
eliminados en el proceso de consolidacion.

Las politicas contables de las entidades depemdiesgt han adaptado a las politicas contables dgloGpara
transacciones y otros eventos que, siendo simit@ésyan producido en circunstancias parecidas.

Las cuentas anuales de las entidades dependiditizesdas en el proceso de consolidacion estamidefe a la
misma fecha de presentacion y mismo periodo quddda Sociedad dominante.

b) Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes se presentanl gmtemonio neto consolidado de forma separada del
patrimonio atribuido a los accionistas de la Samiedominante. Las participaciones no dominantesogn
resultados consolidados del ejercicio y en el tadolglobal consolidado del ejercicio se preseigaaimente de
forma separada en la cuenta de resultados condalidan el estado del resultado global consolidado.

La participacion del Grupo y las participacionesdamninantes en los resultados consolidados deli€iey el
resultado global consolidado del ejercicio y endasibios en el patrimonio neto de las entidadesréipntes,
una vez considerados los ajustes y eliminacionesadids de la consolidacidon, se determina a péddidas
participaciones en la propiedad al cierre del @#rcsin considerar el posible ejercicio o coniu@rsde los
derechos de voto potenciales y una vez descontadfeao de los dividendos, acordados o no, deoaesi
preferentes con derechos acumulativos que se lidasificado en cuentas de patrimonio neto.

c¢) Combinaciones de negocios

El Grupo aplicé la excepcion contemplada en la NIIAdopcion por primera vez de las Normas Inteioaales
de Informacion Financiera” por lo que sélo las carabiones de negocios efectuadas a partir deldctdore de
2011, fecha de transicion a las NIIF-UE, han s@ipstradas mediante el método de adquisicion. dasisiciones
de entidades efectuadas con anterioridad a dicha f&e registraron de acuerdo con los PCGA angsriana vez
consideradas las correcciones y ajustes necesariasfecha de transicion.

El Grupo ha aplicado la NIIF 3 “Combinaciones dgawmos” revisada en 2008 en las transaccioneszegkls a
partir del 1 de octubre de 2011.

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplic&®do de adquisicion.
La fecha de adquisicién es aquella en la que gb@abtiene el control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada por la combinacidredecios se determina en la fecha de adquisicibtaguma

de los valores razonables de los activos entregddespasivos incurridos o asumidos, los instrumernte
patrimonio neto emitido y cualquier contraprestacidontingente que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones a cambio detrobdel negocio adquirido.

La contraprestacion entregada, excluye cualquiserdbolso que no forma parte del intercambio poaegbcio
adquirido. Los costes relacionados con la adqdisise reconocen como gasto a medida que se incurren

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion las@cadquiridos y los pasivos asumidos por sunaponable.
Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contitggean la medida en que representen obligacioessmes
que surjan de sucesos pasados y su valor razgnaddia ser medido con fiabilidad.

Se exceptla de la aplicacién de este criterio adtigos no corrientes o grupos enajenables delémsentos que
se clasifiguen como mantenidos para la venta, dss/ps por retribuciones a largo plazo de prestadéinida,
las transacciones con pagos basados en instrundmfiztrimonio, los activos y pasivos por impuekterido y
los activos intangibles surgidos de la adquisiciérderechos previamente otorgados.
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Los activos y pasivos asumidos se clasifican ygihesi para su valoracion posterior sobre la basesdecuerdos
contractuales, condiciones econdmicas, politicasabdes y de explotacion y otras condiciones existeen la
fecha de adquisicion, excepto los contratos dendamiento y de seguros.

El exceso existente entre la contraprestacion gadi@y el importe neto de los activos adquiriddssypasivos
asumidos, menos el valor asignado a las parti@pasino dominantes, se registra como fondo de comé&mn
su caso, el defecto, después de evaluar el implertta contraprestacion entregada, el valor asigradis
participaciones no dominantes y la identificaciGmajoraciéon de los activos netos adquiridos, serece en
resultados.

d) Acuerdos conjuntos

Se consideran acuerdos conjuntos a aquellos equbexiste un acuerdo contractual para compartiomdrol
sobre una actividad econdémica, de forma que lassidees sobre las actividades relevantes requieften
consentimiento unanime del Grupo y del resto ddqiaes u operadores. La evaluacion de la existseseicontrol
conjunto se realiza considerando la definiciona#rol de las entidades dependientes.

(i) Negocios conjuntos

Las inversiones en negocios conjuntos se regigwael método de la participacion.

La participacion del Grupo en los beneficios o sl de los negocios conjuntos obtenidos desdeclaafde
adquisicién se registra como un aumento o dismémudel valor de las inversiones con abono o catggartida
“Resultado de entidades valoradas por el métoda participacion” de la cuenta de resultados cadadh.

La participacion del Grupo en los beneficios o sy en los cambios en el patrimonio neto, serdeha en
base a la participacién en la propiedad al ciestespbrcicio, sin considerar el posible ejercicioamversion de
los derechos de voto potenciales.

Las pérdidas que corresponden al Grupo se limitaalar de la inversidn neta, excepto en aquel&sos en los
gue se hubieran asumido por parte del Grupo oliiges legales o implicitas, o bien haya efectuaalypp en
nombre de las entidades. A los efectos del recomento de las pérdidas por deterioro, se consiterasion
neta, el resultado de afiadir al valor contableltaasie de la aplicacion del método de la partidifmacel
correspondiente a cualquier otra partida que, stasuaia, forme parte de la inversion.

Las politicas contables han sido objeto de homagacién temporal y valorativa en los mismos térraiados
que se hace referencia en las entidades depergliente

e) Transacciones y saldos en moneda extranjera

() Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas se presentarra@s) sadondeados al euro mas cercano, que es ladaon
funcional y de presentacion de la Sociedad doménant

(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convigitge moneda funcional mediante la aplicaciénodetipos
de cambio de contado entre la moneda funcionalrlydaeda extranjera en las fechas en las que sEiaielas
transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados ered@extranjera se han convertido a euros aplicahtijoo
existente al cierre del ejercicio, mientras quenlmsnonetarios valorados a coste historico, seiedew aplicando
los tipos de cambio aplicados en la fecha en lataue lugar la transaccion. Por dltimo, la convénsa euros de
los activos no monetarios que se valoran a valmmable se ha efectuado aplicando el tipo de caerbia fecha
en la que se procedio a la cuantificacién del mismo

En la presentacion del estado de flujos de efectvsolidado, los flujos procedentes de transaesien moneda

extranjera se convierten a euros aplicando los tifgocambio existentes en la fecha en la que gstedujeron.
El efecto de la variacion de los tipos de cambireel efectivo y otros activos liquidos equivadsmenominados
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en moneda extranjera, se presenta separadamegitestado de flujos de efectivo como “Efecto dediéerencias
de cambio en el efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto emladiacion de las transacciones en moneda extrapjerala
conversion a euros de activos y pasivos monetat@mminados en moneda extranjera, se reconocen en
resultados.

(iii) Conversién de negocios en el extranjero

La conversidn a euros de negocios en el extragjgya moneda funcional no es la de un pais hipaditfhario
se ha efectuado mediante la aplicacion del sigeiieriterio:

. Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de caioey los ajustes a los activos netos derivadotade
adquisicién de los negocios, incluyendo los saldiaparativos, se convierten al tipo de cambio deei
en la fecha de cada estado de situacion financiera;

. Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos coatipas, se convierten al tipo de cambio medio del
ejercicio. Este método no difiere significativaneede aplicar el tipo de cambio de la fecha dealastccion;

. Las diferencias de cambio resultantes de la apfinade los criterios anteriores se reconocen como
diferencias de conversién en otro resultado global.

f)  Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste oecasibuido, menos la amortizacién acumulada yslwecaso la
pérdida acumulada por deterioro del valor.

El Grupo se acogio al 1 de octubre de 2011 a Iacide relativa al valor razonable o revalorizacd®mo coste
atribuido de la NIIF 1 Adopcién por primera vezlde Normas Internacionales de Informacién Finaacier

(i) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizaddena se realiza distribuyendo su importe amobiizade
forma sistematica a lo largo de su vida util. Aoestéfectos se entiende por importe amortizableosiecde
adquisicion menos su valor residual. El Grupo aweiteat el gasto por amortizacion de forma independipara
cada componente que tenga un coste significativelewion al coste total del elemento y una vidbedigtinta
del resto de componentes del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizadaterial se determina mediante la aplicacion detisrios
gue se mencionan a continuacion:

Método de Afios de vida dutil
amortizacién estimada
Edificios y construcciont Lineal 33,3
Instalaciones técnicas y maquin Lineal 10
Otras instalaciones, utillaje y mobilia Lineal 6,6€-1C
Otro inmovilizadc Lineal 4-10

El Grupo revisa el valor residual, la vida Gtil yneétodo de amortizacion del inmovilizado mateahtierre de
cada ejercicio. Las modificaciones en los criteiiisialmente establecidos se reconocen como urbicade
estimacion.

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial delvaztsolo se capitalizan aquellos costes incurrigios vayan a
generar beneficios econémicos futuros que se puealditar como probables y el importe de los menados
costes se pueda valorar con fiabilidad. En estéideenos costes derivados del mantenimiento diaiéd
inmovilizado material se registran en resultadosedida que se incurren.

(iii) Deterioro del valor de los activos
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El Grupo evalla y determina las pérdidas y lasregmees de las pérdidas por deterioro de valomdebvilizado
material de acuerdo con los criterios que menci@maal apartado (h) siguiente.

g) Activos intangibles

(i) Fondo de comercio

El fondo de comercio surge de combinaciones de aiegoy corresponde al exceso existente entre la
contraprestacion entregada y el importe neto dedtisos adquiridos y los pasivos asumidos, mehasler
asignado a las participaciones no dominantes.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que sepcoeba su deterioro con una periodicidad anuabro ¢
anterioridad, si existen indicios de una poteréatiida del valor del activo. A estos efectospetib de comercio
resultante de la combinacién de negocios se asigrzala una de las unidades generadoras de eféd{Bi6) o
grupos de UGEs del Grupo que se espera se vayameéidiar de las sinergias de la combinacion ypdiean los
criterios a los que se hace referencia en el apa(tg siguiente. Después del reconocimiento ihieisfondo de
comercio se valora por su coste menos las pérgmtageterioro de valor acumuladas.

(i) Activos intangibles generados internamente

Los eventuales gastos incurridos durante la fagevgstigacion de proyectos se reconocen como sio gaando
se incurre en ellos.

Los costes relacionados con las actividades derdéesse capitalizan a partir del momento en qeielstiene la
aprobacion del producto, siempre que se cumplasidasentes condiciones:

. El Grupo disponga de estudios técnicos que justfiga viabilidad del proceso productivo;

. Exista un compromiso del Grupo para completar tapeccion del activo de forma que se encuentre en
condiciones de venta o uso interno;

. El activo vaya a generar beneficios econémicogisufies;

. El Grupo disponga de los recursos técnicos vy fiaos, para completar el desarrollo del activo yaha
desarrollado sistemas de control presupuestamacpdtabilidad analitica que permitan hacer unisgagato
de los costes presupuestados, las modificaciotreslutidas y los costes realmente imputados aistisibs
proyectos.

El coste de los activos generados internamentelgdrupo se determina siguiendo los mismos prinsigue los
establecidos en la determinacion del coste de poidiu de las existencias. La capitalizacion deltecake
produccidn se realiza mediante el abono de logsadstputables al activo en el epigrafe “Trabajesizados por
el Grupo para activos no corrientes” de la cuepteedultados consolidada.

(iii) Patentes, marcas y licencias

Las patentes, marcas y licencias se registraralmeinte a su precio de adquisicién y correspondanipalmente
a registros de marcas y especialidades farmacéwtoguiridas a terceros.

(iv) Vida util y amortizaciones

El Grupo evalla para cada activo intangible addaisi la vida util es finita o indefinida. A estefectos se
entiende que un activo intangible tiene vida atlgfinida cuando no existe un limite previsiblpadiodo durante
el cual va a generar entrada de flujos netos dgiede

Los activos intangibles con vidas Utiles indefiidao se amortizan, sino que se comprueba suaeteon una
periodicidad anual o con anterioridad, si existatidios de una potencial pérdida del valor de lasmuos.

La amortizacion de los activos intangibles con sidtles finitas se realiza distribuyendo el impamortizable
de forma sistematica a lo largo de la vida util ilmetk la aplicacién de los siguientes criterios:
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Método de Afos de vida util
amortizacién estimada
Desarrollc Lineal 5
Patentesmarcas \licencia: Lineal 1C
Cartera de client: Lineal 11
Aplicaciones informatic: Lineal 3

A estos efectos se entiende por importe amortizebtmste de adquisicion o coste atribuido menosasor
residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida atil yneétodo de amortizacion de los activos intangilallesierre de
cada ejercicio. Las modificaciones en los criteriosialmente establecidos se reconocen como urbicade
estimacion.

(v) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalla y determina las pérdidas y lasresaees de las pérdidas por deterioro de valoradglo
intangible de acuerdo con los criterios que merariaen el apartado (h) siguiente.

h) Deterioro de valor de activosno financieros sujetos a amortizacion o depreciaaid

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existend@aindicios que pudieran poner de manifiesto éémpoal
deterioro de valor de los activos no financiergstes a amortizacion o depreciacion, al objetoatagrobar si el
valor contable de los mencionados activos excedei d@lor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existenciauddquier indicio de deterioro de valor, el Gruponpoueba,
al menos con una periodicidad anual, el poten&tdrébro del valor que pudiera afectar al fondeadercio asi
como a los activos intangibles que ain no se em@redisponibles para su uso.

El valor recuperable de los activos es el mayareesit valor razonable menos los costes de ventavgler en
uso. La determinacion del valor de uso del actwodstermina en funcién de los flujos de efectivturios
esperados que se derivaran de la utilizacién dieoadas expectativas sobre posibles variaciomesl émporte o
distribucion temporal de los flujos, el valor temgladel dinero, el precio a satisfacer por sopdaamncertidumbre
relacionada con el activo y otros factores qu@#nticipes del mercado considerarian en la valonade los flujos
de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la corojgerale los valores contables de los activos canvalbres
recuperables se reconocen en resultados.

El valor recuperable se debe calcular para unaitividual, a menos que el activo no genere dasae efectivo
gue sean, en buena medida, independientes derfasmandientes a otros activos o grupos de actiiasste es
el caso, el importe recuperable se determina pddmidad Generadora de Efectivo (UGE) a la quesperte.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de @@da UGE, reducen inicialmente, en su caso,lel ¢l fondo
de comercio asignado a la misma y a continuacils @emas activos de la UGE, prorrateando en fandéd
valor contable de cada uno de los activos, cofiétd para cada uno de ellos del mayor de su valmonable
menos los costes de enajenacién o disposiciontpowri@a, su valor en uso y cero.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si ealgten indicio de que la pérdida por deterioro demnaconocida
en ejercicios anteriores ya no existe o pudieraehabsminuido. Las pérdidas por deterioro del valor
correspondientes al fondo de comercio no son ribless Las pérdidas por deterioro del resto devastsolo se
revierten si se hubiese producido un cambio emrdtimmaciones utilizadas para determinar el valouperable
del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de vataregiistra con abono a resultados. No obstaney&sion de la
pérdida no puede aumentar el valor contable delaapbr encima del valor contable que hubiera tenito de
amortizaciones, si no se hubiera registrado elidete

El importe de la reversion de la pérdida de valeruda UGE, se distribuye entre los activos de lsnmaj
exceptuando el fondo de comercio, prorrateandaiecidn del valor contable de los activos, con ritd por
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activo del menor de su valor recuperable y el vatortable que hubiera tenido, neto de amortizasiosieno se
hubiera registrado la pérdida.

i) Arrendamientos

(i) Clasificacién de arrendamientos

El Grupo clasifica como arrendamientos financielms contratos que al inicio transfieren de formstancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedadsiadtivos al arrendatario. En caso contrario asifecian como
arrendamientos operativos.

(i) Contabilidad del arrendatario

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de detadisactivos bajo contratos de arrendamiento.

¢ Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, el Grugoonoce un activo y un pasivo por el menor delrvalo
razonable del bien arrendado o el valor actuabdgagos minimos del arrendamiento. Los costestdge
iniciales se incluyen como mayor valor del activos pagos minimos se dividen entre la carga fireacy

la reduccion de la deuda pendiente de pago. Lamgdimancieros se imputan a la cuenta de reswdtado

consolidada, mediante la aplicacion del métoddipelde interés efectivo.

Los principios contables que se aplican a los astistilizados por el Grupo en virtud de la susédpale
contratos de arrendamiento clasificados como fieans son los mismos que los que se desarrollagl en
apartado (f) Inmovilizado material.

¢ Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos opesatietas de los incentivos recibidos, se reconcoeto

gasto de forma lineal durante el plazo de arrengiaimiexcepto que resulte mas representativa ofa ba

sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamépatrén temporal de los beneficios del arreméato.
i) Instrumentos financieros

(i) Reconocimiento y clasificacion de instrumentosrfai@ros

Los instrumentos financieros se clasifican en ain@ato de su reconocimiento inicial como un actimarciero,

un pasivo financiero o un instrumento de patrimpwie conformidad con el fondo econdmico del acuerdo

contractual y con las definiciones de activo firamw pasivo financiero o de instrumento de patriimo
desarrolladas en la NIC 32 “Instrumentos finanseRresentacion”.

Los instrumentos financieros se reconocen cuandergbo se convierte a una parte obligada del cantra
negocio juridico conforme a las disposiciones dehm.

A efectos de su valoracion, el Grupo clasificaifsdrumentos financieros en las categorias de@ctivpasivos
financieros a valor razonable con cambios en redod#t, separando aquellos designados inicialmerdeukdlos
mantenidos para negociar o valorados obligatoridéenarvalor razonable con cambios en resultados/oacy

pasivos financieros valorados a coste amortizadctiyos financieros valorados a valor razonable ganbios
en otro resultado global, separando los instrunsedéopatrimonio designados como tales, del restactieos

financieros. El Grupo clasifica los activos finarois, diferentes de los designados a valor razeraisl cambios
en resultados y los instrumentos de patrimoniogthasios a valor razonable con cambios en otro eskutilobal,

de acuerdo con el modelo de negocio y las caratitar$ de los flujos contractuales. El Grupo diesios pasivos
financieros como valorados a coste amortizado, rcaguellos designados a valor razonable con cavén

resultados y aquellos mantenidos para negociacion.

El Grupo clasifica un activo o pasivo financierermmantenido para negociar si:

. Se adquiere o incurre principalmente con el objiet venderlo o volver a comprarlo en un futuroediato;
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. En el reconocimiento inicial es parte de unaetartde instrumentos financieros identificados, gee
gestionan conjuntamente y para la cual existe acidede un patron reciente de obtencion de beosfii
corto plazo;

. Es un derivado, excepto un derivado que hayadgdignado como instrumento de cobertura y cunagla |
condiciones para ser eficaz y un derivado que se®ntrato de garantia financiera o

. Es una obligacion a entregar activos financiettenidos en préstamo que no se poseen.

El Grupo clasifica un activo financiero a coste amado, si se mantiene en el marco de un modelredecio
cuyo objetivo es mantener activos financieros pdortener flujos de efectivo contractuales y las aodes
contractuales del activo financiero dan lugar, erhés especificadas, a flujos de efectivo que saratente
pagos de principal e intereses sobre el importeri@tipal pendiente (UPPI).

El Grupo clasifica un activo financiero a valor@aable con cambios en otro resultado global, siaetiene en
el marco de un modelo de negocio cuyo objetivdcanaa obteniendo flujos de efectivo contractuglesndiendo
activos financieros y las condiciones contractud&sctivo financiero dan lugar, en fechas esymedas, a flujos
de efectivo que son UPPI.

El modelo de negocio se determina por el persdagkalel Grupo y a un nivel que refleja la formalamue
gestionan conjuntamente grupos de activos finaogipara alcanzar un objetivo de negocio concrétmaddelo
de negocio del Grupo representa la forma en que gesdtiona sus activos financieros para genergrsfldie
efectivo.

El Grupo ha designado determinados instrumentgmtianonio como valorados a valor razonable conbiasn
en otro resultado global.

El resto de activos financieros, se clasifican cawalor razonable con cambios en resultados.

Los activos y pasivos financieros por contraprédtacontingente surgidos en una combinacién de ciegse
clasifican como activos y pasivos financieros vadims a valor razonable con cambios en resultados.

El Grupo clasifica los pasivos mantenidos para oiega@ valor razonable con cambios en resultados.

El Grupo clasifica, el resto de pasivos financiem&epto los contratos de garantia financieragdmspromisos
de concesion de un préstamo a un tipo de intefésanal de mercado y los pasivos financieros ltaates de
una transferencia de activos financieros que ngtemios requisitos para su baja en cuentas ogjcergabilizan
utilizando el enfoque de la implicacion continuactamo pasivos financieros a coste amortizado.

(i) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero sonatbjde compensacién sélo cuando el Grupo tienerelctio
legal actualmente exigible de compensar los impadeonocidos y tiene la intencion de liquidar giéerencias
o de realizar el activo y cancelar el pasivo siamgamente. Para que el Grupo tenga el derechcaegalmente
exigible, éste no debe ser contingente a un eviatuoo y debe ser exigible legalmente en el cursiinario de
las operaciones, en caso de insolvencia o liqutgcidicialmente declarada y en caso de impago.

(i) Activos y pasivos financieros a valor razonable cambios en resultados

Los activos y pasivos financieros a valor razonable cambios en resultados se reconocen iniciakrantalor
razonable. Los costes de transaccion directaménilbeiibles a la compra o emision se reconocen cgasio a
medida que se incurren.

El valor razonable de un instrumento financierelemomento inicial es habitualmente el precio dedasaccion,
salvo que dicho precio contenga elementos difesedgéinstrumento, en cuyo caso, el Grupo deteredinalor

razonable del mismo. Si el Grupo determina queakrvrazonable de un instrumento difiere del pretgola

transaccion, registra la diferencia en resultadnda medida en que el valor se haya obtenidogferancia a un
precio cotizado en un mercado activo de un actipasivo idéntico o se haya obtenido de una técld@caloracion
que sélo haya utilizado datos observables. Enséd e casos, el Grupo reconoce la diferenciasitaglos, en
la medida en que surja de un cambio en un fac®ilagiparticipantes de mercado considerarian atmetar el

precio del activo o pasivo.
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Con posterioridad a su reconocimiento inicial, seonocen a valor razonable registrando las variasien
resultados. Las variaciones del valor razonabléuyen el componente de intereses y dividendos. dibrv
razonable no se reduce por los costes de transaesique se pueda incurrir por su eventual vedigposicion
por otra via.

No obstante lo anterior, para los pasivos finansietesignados a valor razonable con cambios efia@ss, el
Grupo reconoce los cambios en el valor razonabileudtiles al riesgo de crédito propio en otro resio global.
Los importes diferidos en otro resultado global s reclasifican posteriormente a la cuenta de tesig
consolidada.

(iv) Activos y pasivos financieros a coste amortizado

Los activos y pasivos financieros a coste amortizegl reconocen inicialmente por su valor razonahbes o
menos los costes de transaccion incurridos y sgarabosteriormente al coste amortizado, utilizagldoétodo
del tipo de interés efectivo.

(v) Activos financieros a valor razonable con cambio®#o resultado global

Los activos financieros a valor razonable con cambn otro resultado global se reconocen inicialenahvalor
razonable mas los costes de transaccion directaragittuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, logiazs financieros clasificados en esta categodayaoran a
valor razonable, reconociendo la pérdida o ganagwiatro resultado global, con excepcion de ladigas y
ganancias por tipo de cambio, y las pérdidas dceaitesperadas. Los importes reconocidos en eswaltado
global, se reconocen en resultados en el momentd guoe tiene lugar la baja de los activos finalmseNo
obstante los intereses calculados por el métodtpaetie interés efectivo se reconocen en resudtado

Segun se ha indicado previamente el Grupo ha defigileterminados instrumentos de patrimonio como
valorados a valor razonable con cambios en otidtesto global. Con posterioridad al reconocimigntoial, los
instrumentos de patrimonio, se valoran a valormabte, reconociendo la pérdida o ganancia en eBultado
global. Los importes reconocidos en otro resultghiibal, no son objeto de reclasificacion a resolsadsin
perjuicio de ser reclasificados a reservas en ehembo en el que tiene lugar la baja de los instniose

(vi) Activos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio [@&rgue no existe informacion suficiente para sésradas o
aquellas en las que existe un rango amplio deailmmes y los instrumentos derivados que estamulados a las
mismas y que deben ser liquidados por entregaathaslinversiones, se valoran a coste. No obstirgeGrupo

puede disponer en cualquier momento de una vafordizible del activo o del contrato, éstos se recen en
dicho momento a valor razonable, registrando loefigios o pérdidas en resultados o en otro regwil¢dobal,

si el instrumento se designa a valor razonablecaanbios en otro resultado global.

(vii) Reclasificaciones de instrumentos financieros

El Grupo reclasifica los activos financieros cuandudifica el modelo de negocio para su gestiérGiipo no
reclasifica los pasivos financieros.

Si el Grupo reclasifica un activo financiero deddegoria de coste amortizado a valor razonableaobios en
resultados, reconoce la diferencia entre el vadaomable y el valor contable en resultados. A pddi ese
momento, el Grupo no registra de forma separadmteseses del activo financiero.

Si el Grupo reclasifica un activo financiero de#degoria de valor razonable con cambios en reladta coste
amortizado, el valor razonable en la fecha de séidacion, se considera el nuevo valor contablédyra los
efectos de aplicar el método del tipo de interéstifo y del registro de las pérdidas crediticias.

Si el Grupo reclasifica un activo financiero dedegoria de coste amortizado a valor razonableaoios en
otro resultado global, reconoce la diferencia eetnealor razonable y el valor contable en otralteslo global.
El tipo de interés efectivo y el registro de lasdmfas de crédito esperadas no se ajustan poclésificacion. No
obstante, el importe acumulado de las pérdidasétitc esperadas se registra contra otro resutjdbal y se
desglosa en las notas.
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Si el Grupo reclasifica un activo financiero deddegoria de valor razonable con cambios en o$tgteglo global
a coste amortizado, éste se reclasifica por su vatonable. El importe diferido en patrimonio gesta del valor
contable del activo. El tipo de interés efectivel yegistro de las pérdidas de crédito esperadag @mustan por
la reclasificacion.

Si el Grupo reclasifica un activo financiero de#degoria de valor razonable con cambios en reladta valor
razonable con cambios en otro resultado globdipelde interés efectivo y las pérdidas de créesiperadas se
determinan en la fecha de reclasificacion por En/@zonable en ese momento.

Si el Grupo reclasifica un activo financiero deddéegoria de valor razonable con cambios en osidteglo global
a valor razonable con cambios en resultados, aritagliferido en patrimonio se reclasifica a remldis. A partir
de ese momento, el Grupo no registra de forma adados intereses del activo financiero.

(viii)  Deterioro de valor

El Grupo reconoce en resultados una correccionader \por pérdidas crediticias esperadas de lovaacti
financieros valorados a coste amortizado, valosmabkle con cambios en otro resultado global, csemtzobrar
por arrendamientos financieros, activos por conf@mpromisos de préstamo y garantias financieras.

Para los activos financieros valorados a valormabte con cambios en otro resultado global, laigarde crédito
esperada, se reconoce en otro resultado globatgduze el valor razonable de los activos.

El Grupo valora en cada fecha de cierre la coréecealorativa en un importe igual a las pérdidasmdalito
esperadas en los siguientes doce meses, paratiessafiinancieros para los que el riesgo de crédidoha
aumentado de forma significativa desde la fecheedenocimiento inicial o cuando considera que edgo de
crédito de un activo financiero ya no ha aumentilforma significativa.

El Grupo valora en cada fecha de cierre, si ejaete crédito de un instrumento considerado indadithente o
un grupo de instrumentos considerados de formactbede ha aumentado de forma significativa desde el
reconocimiento inicial. Para la evaluacion colextdl Grupo ha agregado los instrumentos de acuenddas
caracteristicas de riesgo compartidas.

Al evaluar si para un instrumento o un grupo dérimsentos, el riesgo de crédito ha aumentado dmafor
significativa, el Grupo utiliza el cambio en elsg® de impago que va a ocurrir durante toda la esgerada del
instrumento, en lugar del cambio en el importeadepérdidas de crédito esperadas. Por ello, eldGruglla el
cambio en el riesgo de impago en cada fecha dee@emparado con el reconocimiento inicial.

Al evaluar si existe un aumento significativo dedsgo del riesgo de crédito, el Grupo considera ttad
informacion prospectiva razonable y soportableg@icreto:

. Calificaciones de riesgo de crédito internastgmas;

. Cambios adversos actuales o esperados en elioggondiciones financieras o econémicas que puedan

provocar un cambio significativo en la capacidaldpdestatario de cumplir con sus obligaciones;
. Cambios significativos actuales o esperados €ndsultados de explotacion del prestatario;
e Aumentos significativos del riesgo de créditco#mos instrumentos financieros del mismo prestatari

. Cambios significativos en el valor de la garantia soporta la obligacion o en la calidad de &aamias o
mejoras de crédito de un tercero;

. Informacién macroecondmica como tipos de intecéscimiento, tasas de desempleo, PIB de la zona o

region, precios del mercado inmobiliario o rentasatfjuiler.

No obstante lo anterior, el Grupo reconoce la pérde crédito esperada durante toda la vida delimento para
deudores comerciales o activos por contrato y egemtobrar por arrendamientos financieros.

El Grupo ha determinado el deterioro de valor fietteso y equivalentes al efectivo por las pérdidediticias
esperadas durante los préximos doce meses. El Gasidera que el efectivo y equivalentes al efedienen
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riesgo de crédito bajo de acuerdo con las califices crediticias de las entidades financierasasnglie se
encuentra depositado el efectivo o los depdésitos.

Para los deudores comerciales, el Grupo deterramadrdidas de crédito esperadas durante todddadei los
activos financieros de forma colectiva. Las pérslide crédito esperadas se determinan de acuerdmaanatriz
de provisiones basada en su historial de pérdidalticias.

Los porcentajes de impago se calculan de acuerdtaqoobabilidad de que una cuenta a cobrar vagazando
a los siguientes estadios de impago hasta la kedij@tiva. Los porcentajes se han basado en lareqsa actual
de impago y se ajustan por las diferencias engredadiciones econémicas actuales e histéricamsiderando
informacion proyectada, que esta razonablemenpeuiisie.

El Grupo determina las pérdidas de crédito esperdedos préstamos concedidos de forma individual.

(ix) Bajas, modificaciones y cancelaciones de activenfiieros

El Grupo aplica los criterios de baja de activosificieros a una parte de un activo financiero wagparte de un
grupo de activos financieros similares o a un adiivanciero o a un grupo de activos financieroglares.

Los activos financieros se dan de baja contabladmos derechos a recibir flujos de efectivo rielagdos con
los mismos han vencido o se han transferido y ap&iha traspasado sustancialmente los riesgosefities
derivados de su titularidad. Asimismo, la bajactévas financieros en aquellas circunstancias e el Grupo
retiene los derechos contractuales a recibir lopdl de efectivo, sélo se produce cuando se hamidsu
obligaciones contractuales que determinan el pagdichos flujos a uno o mas perceptores y se cumipke
siguientes requisitos:

. El pago de los flujos de efectivo se encuentralmonado a su cobro previo;

. El Grupo no puede proceder a la venta o pigm@maael activo financiero; y

. Los flujos de efectivo cobrados en nombre de dwentuales perceptores son remitidos sin retraso

significativo, no encontrandose capacitado el Gng@ reinvertir los flujos de efectivo. Se excapdé la
aplicacion de este criterio las inversiones entefe® equivalentes al efectivo efectuadas por elp@
durante el periodo de liquidacion comprendido elatfecha de cobro y la fecha de remision pactaddas
perceptores eventuales, siempre que los interesesigados se atribuyan a los eventuales perceptores

(x) Intereses y dividendos

El Grupo reconoce los intereses por el métodoigelde interés efectivo, que es el tipo de actaelén que
iguala el valor en libros de un instrumento finencicon los flujos de efectivo estimados a lo ladgda vida
esperada del instrumento, a partir de sus condisia@ontractuales y sin considerar las pérdidasiticiad
esperadas, excepto para los activos financieragrédtos u originados con pérdidas incurridas.

Los dividendos de los instrumentos de patrimonésificados a valor razonable con cambios en osoltado
global, se reconocen en resultados, salvo quesemien un retorno de la inversiéon, en cuyo casecggocen en
otro resultado global.

(xi) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o unagpdet mismo cuando ha cumplido con la obligacianteida
en el pasivo o bien esté legalmente dispensada desponsabilidad principal contenida en el pagaveea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre eb&y la contraparte o las modificaciones sustéexide los
pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizama@ una cancelacion del pasivo financiero origipasl

reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, sirengpie los instrumentos tengan condiciones sustianente
diferentes.
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(xii) Valor razonable

Para determinar el valor razonable de activos ovpsdinancieros, el Grupo utiliza en la medidalal¢osible
datos de mercado. En base a los factores utilizadizs la valoracion, los valores razonables sedaeizan en
base a los siguientes niveles:

. Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) enca@os vigentes para activos o pasivos idéntidos que
se estan considerando.

. Nivel 2: factores distintos a los precios considesaen el Nivel 1 que procedan directamente delaot
pasivo en cuestion, tales como aquellos que pudelavar directamente del precio.

. Nivel 3: factores no basados en datos procedeiresaimente del mercado.

En el caso en que los factores utilizados paraterdhinacion del valor razonable de un activo avpagueden
incluidos en distintos niveles de jerarquizacidnyaor razonable se determinara en su totalidadbase al
componente significativo situado en el menor niejerarquia.

k) Existencias

Las existencias se valoran por el importe menoreesti coste de adquisicion o produccion y su va&io
realizable.

El coste de adquisicidn incluye el importe factargubr el vendedor después de deducir cualquierudesa,
rebaja u otras partidas similares asi como logéaaés incorporados al nominal de los débitos ygkstos
adicionales que se producen hasta que los bierteslea ubicados para su venta, otros directananitauibles
a la adquisicién y los impuestos indirectos no pecables de la Hacienda Publica.

La estimacion de los productos que van a ser disualacionados con ventas con derecho de devalpair los
clientes, netos del efecto de cualquier reduccgéwador de los mismos, se reconoce como existeaniasnsigna
en el momento de la venta.

Los descuentos concedidos por proveedores se r@@oeo el momento en que es probable que se wan@ic
las condiciones que determinan su concesion cormaaduccion del coste de las existencias que lasacan y
el exceso, en su caso, como una minoracion derfial@ae aprovisionamientos del estado del resoltddbal
consolidado.

El coste de produccion de las existencias comprehggecio de adquisicion de las materias primagrgs
materias consumibles y los costes directamenteioelados con las unidades producidas y una pdcaelada de
forma sistematica de los costes indirectos, vagblfijos incurridos durante el proceso de swsftamacion. El
proceso de distribucion de los costes indirecjos fie efectla en funcién de la capacidad normataiduccion
o la produccidn real, la mayor de las dos.

El coste de las materias primas y otros aprovisioeratos, el coste de mercaderias y el coste dsforamacion
se asigna a las distintas unidades de existen@dinie la aplicacion del método del precio mediodgrado.

El Grupo utiliza la misma férmula de coste paraatths existencias que tienen una misma naturglezs
similares dentro del Grupo.

El valor de coste de las existencias es objetguiteacon cargo a resultados en aquellos cas@seué su coste
exceda su valor neto realizable. A estos efectensende por valor neto realizable:

. Materias primas y otros aprovisionamientos: suiprde reposicion. No obstante lo anterior el Grapo
realiza ajuste alguno en aquellos casos en lossquespere que los productos terminados a los que se
incorporen las materias primas y otros aprovisiaaatos fuesen a ser enajenados por un valor eguieal
a su coste de produccién o superior al mismo;

. Mercaderias y los productos terminados: su prestimado de venta, menos los costes necesariodgara
venta;

. Productos en curso: el precio estimado de ventasiproductos terminados correspondientes, mersos lo
costes estimados para finalizar su produccion ydlazionados para la venta.
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La reduccion del valor reconocida previamente s@re contra resultados, si las circunstanciasogusaron la
rebaja del valor han dejado de existir o cuandstexina clara evidencia de un incremento del vedtw realizable
como consecuencia de un cambio en las circunstaacianomicas. La reversion de la reduccion delraoe
como limite el menor del coste y el nuevo valoprretlizable de las existencias.

I) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentediigen el efectivo en caja y los depdsitos bansaaita vista en
entidades de crédito. También se incluyen bajo @mteepto otras inversiones a corto plazo de doaidez

siempre que fuesen facilmente convertibles en itepateterminados de efectivo y que estan sujatasri@sgo
insignificante de cambios de valor. A estos efestosicluyen las inversiones con vencimientos deosiee tres
meses desde la fecha de adquisicién.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo corresgimmtes a los intereses recibidos y pagados cothadacies de
explotacion, y los dividendos recibidos y pagadwmae actividades de inversion y financiacion, reipamente.

m) Subvenciones oficiales de Administraciones Publicas

Las subvenciones oficiales de AdministracionesiPablse reconocen cuando existe una seguridadaialzodel
cumplimiento de las condiciones asociadas a suesdit y el cobro de las mismas.

(i) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital otorgadas en formactieosa monetarios se reconocen con abono a ladparti
“Subvenciones” del estado de situacion financierasolidado y se imputan a la partida “Otros ingsede
explotacion” de la cuenta de resultados consolidadaedida que se amortizan los correspondient@soact
financiados.

(i) Subvenciones de explotacion

Las subvenciones de explotacién se reconocen cogm@sos con abono a la partida “Otros ingresos de
explotacion” de la cuenta de resultados consolidada

n) Retribuciones a empleados a corto plazo

El Grupo reconoce el coste esperado de las retvibes a corto plazo en forma de permisos remunsreayos
derechos se van acumulando, a medida que los eoglgaestan los servicios que les otorgan el deractu
percepcidn. Si los permisos no son acumulativogasio se reconoce a medida que se producen lmsspsr

El Grupo reconoce el coste esperado de la partiéipan ganancias o de los planes de incentivesbajadores
cuando existe una obligacién presente, legal oigit@lcomo consecuencia de sucesos pasados yde eadizar
una estimacién fiable del valor de la obligacion.

0) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tieaeobligacion presente, ya sea legal o implicitamno
resultado de un suceso pasado; es probable que exéssalida de recursos que incorporen benegcimsdémicos
futuros para cancelar tal obligacion; y se puedéza una estimacion fiable del importe de lagéntion.

Los importes reconocidos en el estado de situd@énciera consolidado corresponden a la mejomestion a
la fecha de cierre de los desembolsos necesaniascpacelar la obligacion presente, una vez corsids los
riesgos e incertidumbres relacionados con la pidoviy, cuando resulte significativo, el efecto fingro
producido por el descuento, siempre que se puddeaaar con fiabilidad los desembolsos que seavefectuar
en cada periodo. El tipo de descuento se deteramies de impuestos, considerando el valor tempetalinero,
asi como los riesgos especificos que no han siagiderados en los flujos futuros relacionados equrdvision.

El efecto financiero de las provisiones se recomoceo gastos financieros en la cuenta de resulzaeolidada.

Las provisiones se revierten contra resultadosdmaan es probable que exista una salida de recpasasancelar
tal obligacién. La reversion se realiza contra Htida de resultados en la que se hubiera registed
correspondiente gasto y el exceso, en su cas@cseace en la partida “Otros ingresos de explotdaié la
cuenta de resultados consolidada.
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p) Reconocimiento de ingresos ordinarios

De acuerdo con la NIIF 15, los ingresos se recamacando el cliente obtiene el control del biereovisio
vendido, es decir, cuando tiene tanto la capacittadirigir el uso como de obtener los beneficioshien o
servicio. Los ingresos ordinarios representandastierencia de bienes o servicios comprometidos alientes
por un importe que refleje la contraprestacion@ue el Grupo espera tener derecho a cambio desimbnes y
servicios. Se establecen cinco pasos para el reitoiemto de los ingresos:

. Identificar el contrato (o contratos) con el clent

. Identificar las obligaciones de desempefio

. Determinar del precio de la transaccion

e Asignar el precio de la transaccién a las distintadigyaciones de desempefio

. Reconocer el ingreso cuando (o0 a medida que) idaghsatisface una obligacion de desempefio

(i) Venta de bienes

Los ingresos ordinarios del Grupo por venta de dsetorresponden principalmente a la venta de ptosiuc
farmacéuticos, complementos alimentarios, produtdteticos y cosméticos, donde el control es fesit® a
los clientes y las obligaciones de servicio se dampuando los bienes se ponen a disposicion deitges o
en el momento de la entrega, sin incorporar un coimpte de financiacion significativo (las factugaseralmente
vencen en un periodo maximo de 90 dias).

Asimismo, con arreglo a algunos contratos, el Gitvanasfiere el control de un producto a un clignte concede
también el derecho a devolver el producto por dagirazones (tales como insatisfaccion con el ptojly a
recibir a cambio cualquier combinacién de a) eigalso total o parcial de toda la contraprestapigdgada; b)
un crédito que pueda detraerse de los importesdades; y c) otro producto en su lugar. Para coigabila
transferencia de productos con derecho a devolsaodebe reconocer el ingreso ordinario por loslyros
transferidos por un importe igual a la contrapi@étaa la que se espera tener derecho (por tam®g reconoceran
ingresos ordinarios por los productos cuya devoluge espere), un pasivo por reembolso y un a¢yivel
correspondiente ajuste del coste de las ventasgypderecho a recuperar de los clientes los progadtiquidar
el pasivo por reembolso.

El Grupo reconoce sus ingresos netos de las desnkgestimadas a la fecha de venta (teniendoeniala tasa
de devolucién media de los Ultimos afios) al tiempe se reconoce un pasivo por reembolso, perocomoee

un activo por el derecho a recuperar los produdtdsdo a que, segun la experiencia y el tipo deyrim

comercializado, los productos devueltos no puedeneincorporados a las existencias del Grupo.

(i) Prestacién de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestag#servicios, se reconocen considerando el gradeatieacion
de la prestacion a la fecha de cierre cuando eltagl® de la transaccion puede ser estimado cbilidiad. Esta
circunstancia se produce cuando el importe dengresos; el grado de realizacion; los costes yainos y los
pendientes de incurrir pueden ser valorados cabilifiad y es probable que se reciban los benefim®nomicos
derivados de la prestacion del servicio.

g) Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las gaasmomprende tanto el impuesto corriente commpliesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar e@pexar por el impuesto sobre las ganancias relati& ganancia
o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Losvast 0 pasivos por impuesto sobre las gananciaseotg, se
valoran por las cantidades que se espera pagaupearr de las autoridades fiscales, utilizandaolanativa y
tipos impositivos que estan aprobados o se en@areptécticamente aprobados en la fecha de cierre.

Los pasivos por impuestos diferido son los impoetgsagar en el futuro en concepto de impuesto dalre
ganancias relacionadas con las diferencias tenipsrimnponibles mientras que los impuestos diferiaicts/os
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son los importes a recuperar en concepto de impsedire las ganancias debido a la existencia @eedifias
temporarias deducibles, bases imponibles negatorapensables o deducciones pendientes de aplicc&stos
efectos se entiende por diferencia temporariaféaaticia existente entre el valor contable de dtis@s y pasivos
y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias, corriente o difese reconoce en resultados, salvo que surjaalgamsaccion
0 suceso economico que se ha reconocido en el n@grmcio o en otro diferente, contra patrimongiano de
una combinacién de negocios.

() Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

El Grupo reconoce los pasivos por impuesto difeeid@odos los casos excepto que:

e surjan del reconocimiento inicial del fondo de coci@o de un activo o pasivo en una transaccionngues
una combinacion de negocios y en la fecha de hsaion no afecta ni al resultado contable nilzake
imponible fiscal;

» correspondan a diferencias relacionadas con iroregsien sociedades dependientes, asociadas y sggoci
conjuntos sobre las que el Grupo tenga la capaddacbntrolar el momento de su reversion y no fuese

probable que se produzca su reversion en un fgrenasible.

(i) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

El Grupo reconoce los activos por impuesto difes@onpre que:

. resulte probable que existan ganancias fiscalagasitsuficientes para su compensacion o cuando la

legislacién fiscal contemple la posibilidad de cersion futura de activos por impuesto diferido ererédito
exigible frente a la Administracién Publica. No e, los activos que surjan del reconocimientaahde
activos o pasivos en una transaccion que no esamhbinacién de negocios y en la fecha de la transac
no afecta ni al resultado contable ni a la basenilgpe fiscal, no son objeto de reconocimiento;

e correspondan a diferencias temporarias relacionamamversiones en dependientes, asociadas y iosgoc
conjuntos en la medida en que las diferencias teamips vayan a revertir en un futuro previsibleyespere
generar ganancias fiscales futuras positivas gargensar las diferencias.

Se considera probable que el Grupo dispone de gasafiscales suficientes para recuperar los astpar

impuesto diferido, siempre que existan diferent@asporarias imponibles en cuantia suficiente, retecias con
la misma autoridad fiscal y referidas al mismo ®ujEasivo, cuya reversion se espere en el mismoi@gefiscal

en el que se prevea reviertan las diferencias teamnipe deducibles o en ejercicios en los que undigefiscal,

surgida por una diferencia temporaria deducibledauser compensada con ganancias anteriores oip@aste
Cuando las Unicas ganancias fiscales futuras seadate la existencia de diferencias temporarigmimbles, los
activos por impuesto diferido derivados de pérditkasles compensables se limitan al 70% del ingpdet los
pasivos por impuesto diferido reconocidos.

Al objeto de determinar las ganancias fiscalesasuel Grupo tiene en cuenta las oportunidadgsaghéficacion
fiscal, siempre que tenga la intencion de adoparles probable que las vaya a adoptar.

(iii) Valoracién de activos y pasivos por impuesto diferi

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deraa por los tipos impositivos que vayan a seaplicacion
en los ejercicios en los que se espera realizaadtigos o pagar los pasivos, a partir de la nduaat tipos que
estén aprobados o se encuentren a punto de agrgbars vez consideradas las consecuencias fispatese
derivaran de la forma en que el Grupo espera reaufms activos o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercieivalor contable de los activos por impuestésridios, con el
objeto de reducir dicho valor en la medida que sipr@ebable que vayan a existir suficientes basesiiibles
positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumfasrcondiciones anteriores no son reconocidos estatio de

situacién financiera consolidado. El Grupo recoersidal cierre del ejercicio, si se cumplen las @odes para
reconocer los activos por impuestos diferidos qeeipmente no habian sido reconocidos.
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(iv) Compensacion y clasificacion

El Grupo s6lo compensa los activos y pasivos ppu#sto sobre las ganancias corriente si existergtho legal
frente a las autoridades fiscales y tiene la inéende liquidar las deudas que resulten por su itepteto o bien
realizar los activos y liquidar las deudas de fosmaultanea.

El Grupo s6lo compensa los activos y pasivos ppuisto sobre las ganancias diferidos si existeetgcto legal
de compensacion frente a las autoridades fiscatishps activos y pasivos corresponden a la miantaridad

fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferergajetos pasivos que pretenden liquidar o redlizactivos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neteatizar los activos y liquidar los pasivos simuitamente, en
cada uno de los ejercicios futuros en los que geradiquidar o recuperar importes significativesattivos o
pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos semecen en estado de situacion financiera constidamo
activos o pasivos no corrientes, independientenanta fecha esperada de realizacion o liquidacion.

r) Distribuciones a accionistas

Los dividendos ya sea en efectivo o en especiecsmocen como una reduccion de patrimonio netbranmento
en el que tiene lugar su aprobacion por la Juntef@éde Accionistas.

En las distribuciones en especie, ya sea en foenaatil’os no monetarios, negocios, inversionedras entidades
0 grupos enajenables, que sean proporcionalesa tosl accionistas de la Sociedad, se reconocasaiqen la
fecha indicada anteriormente, valorado por el viadaonable de los activos a entregar.

El valor razonable del pasivo se revisa y ajustacaaa fecha de cierre y en la fecha de liquidacidmtra
patrimonio. En la fecha de liquidacion se reconaadiferencia entre el valor contable de los actigatregados
y el importe del pasivo en la cuenta de resultadosolidada.

s) Informacion financiera por segmentos

Un segmento de explotacion es un componente dgld3tue desarrolla actividades de negocio de lapgede
obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastogps resultados de explotacion son revisados deafoegular
por la Maxima Autoridad en la Toma de Decisionesxglotacién del Grupo (MATD), para decidir sobos |
recursos que deben asignarse al segmento evalusamdimiento y en relacién con el cual se dispoae d
informacion financiera diferenciada. La MATD delupp gestiona sobre la base de dos segmentosntal s®
indica en la nota 4.

t) Clasificacion de activos y pasivos entre corrientgsno corrientes

El Grupo presenta las cuentas anuales consolidéakifcando activos y pasivos entre corrientes garrientes.
A estos efectos son activos o pasivos corrientasliag que cumplan los siguientes criterios:

. Los activos se clasifican como corrientes cuandzspera realizarlos o se pretende venderlos o oories
en el transcurso del ciclo normal de la explotaciéhGrupo, se mantienen fundamentalmente con fiees
negociacion, se espera realizarlos dentro del ¢gerile los doce meses posteriores a la fecha de dee
trata de efectivo u otros medios liquidos equivi@ignexcepto en aquellos casos en los que no psedan
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivlmenos dentro de los doces meses siguiendefeeha
de cierre.

. Los pasivos se clasifican como corrientes cuandespera liquidarlos en el ciclo normal de la exqatain
del Grupo, se mantienen fundamentalmente paragaciaeion, se tienen que liquidar dentro del peride
doce meses desde la fecha de cierre o el Grugen®él derecho incondicional para aplazar la daoin
de los pasivos durante los doce meses siguietiéefeeha de cierre.

. Los pasivos financieros se clasifican como coregrtuando deban liquidarse dentro de los doce meses

siguientes a la fecha de cierre, aunque el plaginal sea por un periodo superior a doce mesessyaeun
acuerdo de refinanciacion o de reestructuracidoslpagos a largo plazo que haya concluido despeiés
fecha de cierre y antes de que las cuentas araaisslidadas sean formuladas.
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Los instrumentos financieros derivados, que no setienen con fines de negociacion, se clasificamoco
corrientes o no corrientes atendiendo al plazoesieimiento o de liquidacién periédica de los mismos

u) Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propdésito prigcgs prevenir, reducir o reparar el dafio que cresoltado
de sus actividades pueda producir sobre el medixesute.

Los gastos derivados de las actividades medioanathésnse reconocen como “Otros gastos de explotaeroel
ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos el objeto de ser utilizados de forma duraderaie
actividad y cuya finalidad principal es la miningi&in del impacto medioambiental y la protecciongjora del
medio ambiente, incluyendo la reduccion o elimidaale la contaminacién futura de las operacione&dgo,

se reconocen como activos mediante la aplicacidmittgios de valoracidn, presentacion y desglasesistentes
con los que se mencionan en el apartado (f) anterio
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4. Informacion financiera por segmentos

El Grupo se encuentra organizado internamente igiades de negocios sobre la base de los paises dpada.
La gestion se encuentra basada en dos segmentoegieio que corresponden a “Venta de productos
farmacéuticos” y “Venta de complementos nutriciesal

El segmento “Venta de productos farmacéuticos’uyellas actividades de fabricacién y comercializade
productos para terceros, estudios de investigagidasarrollo y otros. El segmento “Venta de comgletos
nutricionales” incluye las actividades de imponfacila exportacion, la compra, la venta al por maymenor y
la explotacion de complementos alimentarios, prtmbudietéticos y cosméticos autorizados.

a) Informacion geografica
En la presentacion de la informacién geogréficajngresos del segmento se determinan tomando cotano

la ubicacién geografica de los clientes. Los astidtel segmento se determinan en base a la ubiogeagrafica
de los mismos.

El detalle de las principales magnitudes exprespdaareas geograficas para los ejercicios antedesnados el
31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

En euros Venta de complementos
Venta de productos farmacéuticos nutricionales Total ingresos ordinarios
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018  31/12/2017
Espani 72.273.71 68.894.42 1.344.04 3.235.81 73.617.75 72.130.24
Union Europe 52.551.74 46.017.31 31.478.96 21.263.68 84.030.71 67.280.99
Resto de Euroy 2.560.20! 3.292.12 129.53: 51.97: 2.689.73 3.344.10
Africa 2.430.041 2.070.28 1.414.79 755.56¢ 3.844.83 2.825.85
Américe 2.542.00: 3.854.88 - 150.62( 2.542.00! 4.005.50!
Asia 12.179.47 14.643.69 - 158.58: 12.179.47 14.802.28
Oceani 1.563.23 3.307.97 - 286.21! 1.563.23 3.594.18
146.100.454 142.080.706 34.367.333 25.902.460 180.467.786 167.983.166

El detalle de los activos no corrientes expresposireas geograficas es el siguiente:

Venta de productos Venta de complementos
farmacéuticos nutricionales

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Activos no corrientes
Nacional
Inmovilizado materic 53.140.86 46.228.45 - -
Activos intangible 38.541.20 31.486.33 - -
Resto Unién Europea
Inmovilizado materic 1.475.16. 425.85: - 49t
Activos intangible 9.314.70: 9.928.34 - -
Otros paises europeos
Inmovilizado materic - - 112.35 93.91¢
Activos intangible - - 18.863.63 18.851.33
102.471.927 88.068.988 18.975.988 18.945.748
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b) Informacién sobre gastos corporativos

Las cuentas de resultados consolidadas correspesli los ejercicios anuales terminados el 3iaientbre de
2018 y 2017 incluyen gastos considerados gastp®iativos. Su detalle es como sigue:

En euro 31/12/2018 31/12/2017
Gastos de persot 4.507.00: 4.542.09
Otros gastos de explotac 3.348.62. 3.004.78

7.855.626 7.546.883

¢) Cliente o producto principal

No existen clientes significativos ni productosovicios que precisen ser diferenciados.

5. Acuerdos conjuntos

La Sociedad dominante constituy6 en diciembre d& 2into con otro socio, Syna Therapeutics, ®h.la que
posee un 50% del capital, considerada como un megoajunto que ha sido integrado por el métoddade
participacion. Esta compaiiia biotecnolédgica esthicdda al desarrollo de productos biosimilares,camw con
un amplio potencial de crecimiento a nivel mundil.proyecto de desarrollo se inicié en el afio 2018&
progresién de los avances ha sido muy positivasenagio.

El detalle de los importes relacionados con el grtgje de participacion del Grupo en los activasieates, no
corrientes, pasivos corrientes y no corrientegeisgs y gastos para Syna Therapeutics, S.L. es sigune:

Fecha de balanc 31/12/20:8
Participaciol 50%
Activos no corriente 1.370.73
Activos corriente 253.53¢
Total activos 1.624.274
Pasivosno corriente 500.00(
Pasivos corrienti 512.38¢
Total pasivos 1.012.385
Ingresosordinarios =
Resultado del ejercicio 310.625
Participacion del grupo en el

resultado del ejercicio 155.312

23



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDHSN

Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas

6. Activos intangibles

La composicion y el movimiento habido en las cugmaluidas en los activos intangibles durantecjescicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2018 ¥ B@h sido los siguientes:

En euros

Coste
Saldo al 1 de enero
de 2017
Altas
Traspasos (nota
Bajas
Diferencias de
conversiol

Saldo al 31 de
diciembre de 2017

Altas

Traspasos (nota

Bajas

Diferencias de
conversiol

Saldo al 31 de
diciembre de 2018

Amortizacion

Saldo al 1 de enero

de 2017
Amortizacion del

ejercicio
Diferencias de

conversiol

Traspasc
Bajas
Saldo al 31 de
diciembre de 2017
Amortizacion del
ejercicio
Diferencias de
conversio
Traspasc (nota 7
Bajas

Saldo al 31 de
diciembre de 2018

Deterioro

Saldo al 31 de
diciembre de 2017

Saldo al 31 de
diciembre de 2018

Importe en libros
Saldo al 31 de
diciembre de 2017
Saldo al 31 de
diciembre de 2018

Patentes,
Fondo de Carterade Aplicaciones marcas y
comercio clientes Desarrollo Concesionesinformaticas licencias Total
27.946.893 7.299.012 3.094.082 981 2.065.685 42.549.443 82.956.096
- - 461.99¢ - 128.63! 22.81¢ 613.44¢
- - 954.16¢ - 606.34! 684.76( 2.245.27.
(14.728 - (247.982 - (9.449 (25.000 (297.159
(187.562 - (4.342 - (6.765 (180.901 (379.570
27.744.603 7.299.012 4.257.922 981 2.784.451 43.051.12C 85.138.089
- - 5.140.67 - 85.00¢ - 5.225.68:
- - 4.101.89 - 30.33: 40.00( 4,172.22!
- - (257.110) - (48.006 (57.978 (363.09/)
(146.461 - (12.710 - (8.891 (43.824 (211.886
27.598.142 7.299.012 13.230.676 981 2.842.890 42.989.318 93.961.019
- (1.395.810) (1.818.001) (981)  (1.903.341) (17.577.485) (22.695.618)
- (659.364 (562.826 - (153.488 (976.438 (2.352.116
- - - - 6.68( 17.58: 24.26:
- - 247.41: - 9.44¢ 17.08:¢ 273.94:
- (2.055.174) (2.133.416) (981) (2.040.700) (18.519.259) (24.749.530)
- (733.946 (791.108 - (310.643 (889.008 (2.724.705
- - - - 8.891 11.72¢ 20.61¢«
- (1.969 - - 5.44( - 3.471
- - 257.11( - 48.00¢ 26.10:¢ 331.21¢
- (2.791.089) (2.667.414) (981) (2.289.006) (19.370.441) (27.118.931)

- - - - - (122.542) (122.542)
- - - - - (122.542) (122.542)
27.744.603 5.243.838  2.124.506 - 743.751 24.409.319 60.266.017
27.598.142 4.507.923 10.563.262 - 553.884 23.496.33% 66.719.546
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Altas del ejercicio 2018 corresponden, principaltega la activacion de los gastos de desarrollowauos al
lanzamiento de nuevos productos. Las altas detiejer2017 correspondian basicamente a la activadel
desarrollo de productos y a la compra de un soéfyara la mejora de la gestion documental.

“Patentes, marcas y licencias” incluye importesisiathos para obtener el derecho de fabricacion y
comercializacion de productos farmacéuticos, asiocoostes de registros de patentes y el pago paeiechos
sobre el codesarrollo de un producto con otra esapgi@@macéutica. Dicho epigrafe incluye un impded 8.461
miles de euros correspondiente a la marca “ForéerRd’ adquirida en la combinacién de negocios getieio
2014, cuya vida util es indefinida.

“Desarrollo” incluye los importes destinados porGupo a los principales proyectos de desarrollmugvos
productos, tanto internos de personal propio dedi@los mismos como satisfechos a terceros earsd ae
dichos proyectos, principalmente los correspondieat ensayos clinicos y no clinicos. Los costegimiados
con las actividades de desarrollo se capitalizgdrséas politicas contables descritas en el apa3agl de esta
memoria consolidada.

Los gastos de I+D reconocidos como gasto en losieijes 2018 y 2017 se incluyen en la nota 24.

a) Fondo de comercio y andlisis del deterioro de valgror UGE

La composicion y el movimiento habido en el fonéocdmercio son como sigue:

En euro:

Diferencias

de
Unidad Generadora de Efectivo 31/12/2017 conversion 31/12/2018
Bioglan A.B. 6.150.67. (146.461 6.004.21.
Natraceutical, S./ 18.562.48 - 18.562.48
Reig Jofre Future Health, S.L. 3.031.44 - 3.031.44i
27.744.603 (146.461) 27.598.142
Diferencias

Otros de
Unidad Generadora de Efectivo 31/12/2016 movimientos conversion 31/12/2017
Laboratorio Farmacéutico Orravan, 14.72¢ (14.729 - -
Bioglan A.B. 6.338.23. - (187.561 6.150.67.
Natraceutical, S./ 18.562.48 - - 18.562.48
Reig Jofr(Future Health, S.IU. 3.031.44 - - 3.031.44

27.946.893 - - 27.744.603

Los fondos de comercio de Bioglan, A.B. y Reig ddfuture Health, S.L.U. (anteriormente denominada@h
Genomics Diagnéstico, S.L.) corresponden al segmaatproductos farmacéuticos y el de Natraceuti®a,
corresponde al segmento de complementos nutrigisnal

El fondo de comercio mas significativo del segmeatg@roductos farmacéuticos proviene de la sociBizglan,
A.B. e incluye la diferencia de precio apagadadiciha sociedad y el valor contable del negocicadbei¢acion y
comercializacion de productos dermatolégicos geeafiiquirido en el ejercicio 2009.

El fondo de comercio de Natraceutical, S.A. coroesie al surgido en el ejercicio 2014 en el prockstusion
inversa descrito en la nota 1.

Con el proposito de realizar pruebas de deteribfeneo de comercio se ha asignado a las unidasiesrgdoras
de efectivo (UGE) del Grupo de acuerdo con el daita operacion, que representa el nivel mas hajoeael

fondo de comercio se asigna y es objeto de cop#mal los propdsitos de gestion interna por parla deeccion

del Grupo.

El importe recuperable de una UGE se determinaase la célculos del valor en uso. Estos calculos usa
proyecciones de flujos de efectivo basadas en puestos financieros aprobados por la direcciéncgbeen un
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periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo niasdel periodo de cinco afios se extrapolan ustasdi@sas de
crecimiento estimadas indicadas a continuacion.

Las hipotesis clave usadas en los célculos ded¢éadterioro de Bioglan, A.B. en los ejerciciosaas terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 2017 han sido ladesiges:

En porcentaj 31/12/2018 31/12/2017
Bioglan A.B.
Margen brutc 55,0% 59,2%
Tasa media de crecimiel 2% 2%
Tasa de descuer 8,65% 8,21%

Las hipdtesis clave usadas en los calculos deldtesteterioro de Natraceutical, S.A. en los ej@sianuales
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 hdmlas siguientes:

En porcentaj 31/12/2018 31/12/2017
Natraceutical, S./
Margen brutc 63,2% 70,3%
Tasa media de crecimiel 1,6% 1,7%
Tasa de descuer 7.4% 6,95%

Las hipétesis clave usadas en los calculos detleedeterioro de Reig Jofre Future Health, S.L.&legjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2@vsido las siguientes:

En porcentaj 31/12/2018 31/12/2017
Reig Jofre Future Health, S
Margen brutc 46,1% 46,7%
Tasa media de crecimiel 2,1% 2%
Tasa de descuer 8,6% 8,6%

El Grupo ha determinado el margen bruto presupdesta base al rendimiento pasado y las expectadi®as
desarrollo del mercado. Las tasas de crecimientbanp@nderado son coherentes con las previsiooksdas en
los informes de la industria. Los tipos de desau@istdos son antes de impuestos y reflejan riesgpesificos
relacionados con los segmentos relevantes.

Durante los ejercicios anuales terminados el 3diciembre de 2018 y 2017 no se han reconocido gesddor
deterioro de valor del fondo de comercio.

Debido a que el valor recuperable de la UGE Biodld® es muy superior al valor neto contable dealctivos
netos de la misma no se incluye informacion esjoecifel analisis de sensibilidad del test de dateri

En relacion a cambios razonablemente posibles rhiladtesis clave utilizadas por la Direccion phlra
determinacion del valor recuperable de la UGE Natrical, S.A., subidas de hasta medio punto ¢asia de
descuento utilizada comportarian que el valor reale siguiera siendo superior al importe en §hite dicha
UGE.

En relacion a cambios razonablemente posibles rhiladtesis clave utilizadas por la Direccion phra
determinacion del valor recuperable de la UGE Refge Future Health, S.L.U., subidas de hasta uopen la
tasa de descuento utilizada comportarian que ef vatuperable siguiera siendo superior al impentébros de
dicha UGE.

b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del activo intangible @gtén totalmente amortizados y que todavia estéaiseal 31
de diciembre 2018 y 2017 es como sigue
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En euro: 31/12/2018 31/12/2017
Patentes, marcas y licenc 22.052.53 20.409.06
Aplicaciones informatice 2.939.24i 2.89€.221
Desarrollc 1.704.63! 1.701.32!
Concesiones administrati 981 981
Otros Inmovilizad 9.34( 9.34(

26.706.727 25.016.927

7. Inmovilizado material

La composicién y los movimientos habidos en lasntag incluidas en el inmovilizado material duralus
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembr2Z0d8 y 2017 se muestran en el Anexo Il.

Las altas de los ejercicios terminados el 31 diemicsre de 2018 y 2017 corresponden fundamentalnzetde
nueva capacidad instalada en las plantas de Baecgld oledo, asi como a la mejora continua en tegfe de

procesos y calidad, con el fin de cubrir las adteigencias de los mercados a los que se dirigeprémfuctos, y
con el objetivo de cumplir los requisitos FDA erteito plazo.

La nueva planta de liofilizacion de Barcelona, althente en proceso de construccion, esta tambjgnmg&ndo

un esfuerzo a nivel de reforzar internamente lpacdades tecnoldgicas necesarias y el know-hoviatm a
poner en marcha una de las instalaciones punter@arepa para este proceso de fabricacion

a) Inmovilizado material afecto a garantias
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen initimadlos materiales afectos a garantias.
b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado mateyied estan totalmente amortizados y que todavéa est uso
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

En euro 31/12/2018 31/12/2017
Instalaciones técnicas y maquin. 22.682.81 14.195.28
Otras instalaciones, utillaje y mobilia 7.270.95. 6.590.81
Otro inmovilizadc 1.653.66: 1.618.15.

31.607.437 22.404.257

c) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de segara cubrir los riesgos a que estan sujetos &@sasitos del
inmovilizado material. La cobertura de estas péligaconsidera suficiente

d) Deterioro del valor

El deterioro registrado en las partidas de "TersegdConstrucciones" hace referencia a la cordteialorativa
de dos naves industriales situadas en Sant Joai Mtdgadas en régimen de arrendamiento financién 2016
la correccion valorativa fue calculada por diferarentre el valor neto contable de estos inmueples valor
razonable menos costes de venta. El valor razosehdietermind mediante peritacion del inmueblepaote de
un experto independiente, la sociedad Risc Valdr, $ como consecuencia de ello se obtuvo un veéor
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8.038.300 euros, con lo cual se procedi6 a la s&weidel deterioro existente por un importe de 8.942 euros.
Durante el ejercicio 2018 se ha obtenido una nymtacion del inmueble por parte del mismo experto
independiente, la sociedad Risc Valor, S.L., yaadtualizado el valor de la correccion valorapiea deterioro
en base a la valoracion realizada por el expedepandiente, resultando en una reversion de lecoén
valorativa registrada en la cuenta de pérdidaswgg@as consolidada del ejercicio 2018 por impdetd.201.534

euros.

e) Metodologia de la estimacion de los valores razonials del inmovilizado material

El valor razonable de los inmuebles correspondseatas dos naves industriales de Sant Joan D&sgielona)
se ha calculado mediante el método del valor pompavacién tomando muestras de naves similaresde s
naves valoradas en el municipio préximo a los irlohe® que se corresponde con un nivel 2 de lagetar

establecida por la NIIF 13.

8. Arrendamientos financieros

El Grupo tiene las siguientes clases de activosai@aas en régimen de arrendamiento financiero:

En euro:
Instalaciones
técnicas y
Terrenos Construcciones maquinaria Total
Coste 6.471.641 5.128.36! 12.602.74 24.202.74
Amortizacion acumulada y pérdidas
por deterioro de val (485.723 (2.158.822 (175.000 (2.819.545
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2018 5.985.917 2.969.538 12.602.744 21.383.199
Instalaciones
técnicas y
Terrenos Construcciones maquinaria Total
Coste 6.471.641 5.128.36! 3.863.00 15.463.00
Amortizacion acumulada y pérdidas
por deterioro de val (1.156.05¢ - (2.636.064 - (3.792.123
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2017 5.315.581 2.492.296 3.863.000 11.670.877

El contrato de arrendamiento financiero mas rel@vearresponde a una nave industrial en Sant Jeapicuyo
contrato se firmé el 30 de julio de 2010, con uste@l contado de 11.600 miles de euros, con durat2 15
afios y una cuota mensual de 70 miles de eurosoRmhtrato incluye una opcion de compra equivalantea
cuota mensual. Los restantes contratos de arreedtmfinanciero corresponden a maquinaria con unactbn

de entre 5y 7 afios.
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Un detalle de los pagos minimos y valor actualadepasivos por arrendamientos financieros desgisspdr
plazos de vencimiento es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Pagos

En euro Pagos minimos Valor actual minimos Valor actual
Hasta un af 1.884.727 1.536.448 1.754.66 1.351.019
Entre uno y cinco af 11.496.24¢ 10.416.978 6.712.353 5.654.508
Méas de cinco afi 3.993.966 3.619.014 2.148.958 1.958.114
Total pagos minimos y valor

actual 17.374.93¢ 15.572.440 10.615.977 8.963.641
Menog, parte corrient (1.884.727) (1.536.448 (1.754.666 (1.351.01¢9
Total no corriente 15.490.211 14.035.992 8.861.311 7.612.622

9. Arrendamientos operativos

Tal como se menciona en la nota 7, el Grupo tierendado para su uso, por un periodo de 10 afios yanta
mensual de 36 miles de euros actualizables cofP@| los inmuebles donde se ubica la fbrica dedbole
transmitidos a Reig Jofre Investments, S.L. ercii@s anteriores. El contrato de arrendamiente, ppdra ser
renovado por acuerdo entre las partes con un peavites de su finalizacién, incluye una opcidrcaiapra a
valor de mercado en dicho momento mas un difereegigvalente al 7%.

El resto de contratos de arrendamiento operatimesponden principalmente al alquiler de vehicylae una
nave en Sant Joan Despi por importe anual de 2ié8 de euros actualizables con el IPC y con vergitnien
octubre de 2026.

El importe de las cuotas de arrendamientos opesatieconocidas como gastos es como sigue:

En euro: 31/12/2018 31/12/2017

Gastos por arrendamiel (nota 24 2.910.99: 3.152.35.

Los pagos minimos futuros por arrendamientos opesaho cancelables son los siguientes:

En euro 31/12/2018 31/12/2017
Hasta un afi 2.574.67 2.489.16'
Entre uno y cinco afic 5.659.16: 5.214.18
Mas de cinco afic 1.031.53 1.783.19

9.265.3'8 9.486.54
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10. Activos financieros

La clasificacion de los activos financieros poregatias y clases es como sigue:

Activos financieros no corrientes

En euro: 31/12/2018 31/12/2017
Activos financieros icoste amortizac
Depositos y fianzas 81.454 124.352
Créditos 263.382 591.729
Otros activos financieros 80.284 -
Instrumentos de patrimonio a valor razonable con
cambios en otro resultado glo
Instrumentos de patrimonio 1.166.559 605.490
Total activos financieros no corrientes 1.591.679 1.321.571
En euro: 31/12/2018 31/12/2017
Activos financieros a coste amortiz:
Créditos 2.353.918 2.112.923
Depdsitos y fianzas 130.808 393.626
Otros activos financieros 41.425 729.247
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 33.855.964 35.161.239
Instrumentos de patrimonio a valor razonable con
cambios en otro resultado glo
Instrumentos de patrimonio 160.597 37.161
Total activos financieros corrientes 36.542.712 38.434.196

El valor contable de los activos financieros vadm®a coste amortizado no difiere de forma sigifie. de su
valor razonable. Al 31 de diciembre de 2017, preeiate a la aplicacion de la NIIF 9, los activosficieros que
al 31 de diciembre de 2018 se clasifican como ‘Adifinancieros a coste amortizado” se clasificabana
categoria de “Préstamos y partidas a cobrar”.

Dada la naturaleza de los activos financieros dep@ la aplicacion de la NIIF 9 en el ejerciciol80no ha
supuesto ninglin cambio significativo en la claaifién ni en la valoracion de dichos activos finarms.
a) Creditos

En el epigrafe "Créditos" del activo no corrientglade diciembre de 2018 se incluyen dos crédibosrpporte
263 miles de euros a las sociedades Archivel Fagnhay Biopolis, S.L.

“Créditos” del activo corriente al 31 de diciemlute 2018 incluye también un crédito concedido a Reige
Investments, S.L. por un importe de 1.853.918 e(k@®29.510 euros al 31 de diciembre de 2017) dédwde
los saldos fiscales por estar en consolidacioralfis@ que es Reig Jofre Investments, S.L. quiesenta la
liquidacién, y un nuevo crédito concedido a Synarapeutics, S.L. por importe de 500.000 euros
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b) Depobsitos y fianzas

“Depositos y fianzas” corresponde a los importesegiados a arrendadores como garantia por losatositde
arrendamiento mantenidos.

c) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentadrar es como sigue:

En euro: 31/12/2018 31/12/2017

Clientes por ventas y prestacién de

Servicios 36.432.05 37.661.95
Persong s -
Menos correcciones valorativas por

incobrabilidar (2576.08¢) (2.500.72C
Total 33.855.964 35.161.239

El detalle de la antigliedad de la deuda se in@dayla nota 27 (b). EI movimiento de la correcciélovativa por
incobrabilidad es como sigue

En euros 31/12/2018 31/12/2017
Saldo al inicio del ejercic (2.500.72i) (2.475.13)
Dotaciones (391.039 (138.03)
Diferencias de camhb 92t -
Reversione 40.90: 82.17¢
Aplicacione: 273.84 30.27¢
Saldo al cierre del ejercic (2.576.086) (2.500.720)

Para la medicion de las pérdidas crediticias edpsrael Grupo ha optado por aplicar una de laskwlas
practicas permitidas por la NIIF 9 consistente kense de una matriz de provisiones basada en sorihisde
pérdidas crediticias. En base al analisis realizalGrupo ha determinado que la aplicacion dedgsisitos de
deterioro de las cuentas por cobrar de la NIIF19de enero de 2018 coincide con la correccion ter yer
pérdidas a 31 de diciembre de 2017, calculada omefa la NIC 39, por lo que la adopcién de la NIRo ha
tenido impacto significativo en las cuentas anuatesolidadas del Grupo.
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11. Otros activos corrientes

El detalle de las partidas correspondientes a ®O#wtivos corrientes” incluidas en los estados ilm@on
financiera consolidados es el siguiente:

En euro 31/12/2018 31/12/2017
Gastos anticipados segu 109.49: 4.62¢
Gastos anticipados por arrendamit 135.81. 173.09:
Impuesto sobre el valor afiadido y simil: 2.114.58 2.810.88
Otros 114.60: 617.16°
Total 2.474.493 3.605.774

12.Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es comaesigu

En euro 31/12/2018 31/12/2017
Negocio de produccion y distribucion

Comerciales 3.781.27. 2.611.90:
Materias primas y auxiliar 15.082.61 11.062.53
Productos semielaborac 4.627.46 3.726.23
Productos terminad 12.289.35 10.825.24
Anticipo a proveedort 131.79¢ -
Correcciones valorativas por deteri (1.349.963 (716.813

34.562.530 27.509.105

El detalle de las correcciones valorativas porrimte y reversiones de productos terminados eruénia de
resultados consolidada es como sigue:

En euro: 31/12/2018 31/12/2017

Negocios de produccion y distribucién

Materias prima (219.777)
Productos terminad (259.674) 137.044
(479.451) 137.044

Las sociedades del Grupo tienen contratadas y@dlass de seguro para cubrir los riesgos a quée ssfjetos las
existencias. La cobertura de estas polizas sedmmassuficiente.
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13. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El detalle de la partida de efectivo y otros mediipsidos equivalentes es como sigue:

En euro 31/12/2018 31/12/2017
Bancos y Caj 8.269.415 11.688.831
Total 8.269.415 11.688.831

14.Patrimonio neto

La composicién y el movimiento del patrimonio nemnsolidado se detallan en el estado de cambicd en
patrimonio neto consolidado

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital esmaio esta formado por 65.050.067 y 64.153.178mesi
ordinarias respectivamente, nominativas, de 0,seufe valor nominal cada una totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones constitutivasagéhl suscrito gozan de los mismos derechosexikien
ampliaciones de capital en curso ni ampliacionesagétal autorizadas pendientes de ejecutar.

Con fecha 3 de mayo de 2018, la Junta General &idity Extraordinaria de Accionistas, aprobd elnpla
denominado "Dividendo Flexible Reig Jofre", parzl@l se acordé un aumento de capital con cargseavas,
concediéndose a las acciones en circulacion urtliede asignacion gratuita, y un compromiso demgca de
esos derechos por parte de la propia sociedadfeCha 12 de julio de 2018, el Consejo de Admingstna una
vez pasado el periodo de negociacion establedjda@dmo definitivo el aumento de capital sociala&ociedad
en la suma de 448.444,50 euros mediante la endei@®6.889 acciones nuevas, con el mismo valoracties
econdmicos y politicos que las acciones ordinanmsirculacion. En atencién al cumplimiento deh@oomiso
de Compra, la Sociedad ha desembolsado la cantlda880.109,36 euros como contraprestacion por la
adquisicién a sus accionistas de derechos de agdgngratuita, habiéndose recomprado por parta &otiedad
un total de 8.263.271 derechos de asignacion tgaduiin valor unitario por cada uno de ellos dd® @uros.
Como consecuencia de lo anterior, el capital sat#ala Sociedad ha quedado fijado en 32.525.033,50s,
representado por 65.050.067 acciones, de 0,50 daraalor nominal cada una de ellas.

Con fecha 8 de junio de 2017, la Junta Generalnaridi y Extraordinaria de Accionistas, aprobd elnpl
denominado "Dividendo Flexible Reig Jofre", par@ilml se acordé un aumento de capital con cargeavas,
concediéndose a las acciones en circulacion urtliede asignacion gratuita, y un compromiso demgca de
esos derechos por parte de la propia sociedadfe€ba 20 de julio de 2017, el Consejo de Admintstra, una
vez pasado el periodo de negociacion establedjda@dmo definitivo el aumento de capital sociala&ociedad
en la suma de 469.479 euros mediante la emisi@B8®58 acciones nuevas, con el mismo valor y Hesec
econdmicos Yy politicos que las acciones ordinammasirculacion. En atencién al cumplimiento del @oomiso
de Compra, la Sociedad ha desembolsado la cartedad.101,90 euros como contraprestacion por laisidgn
a sus accionistas de derechos de asignacién grdtathiéndose recomprado por parte de la Sociedtatal de
1.065.998 derechos de asignacion gratuita a urr wadidario por cada uno de ellos de 0,047 eurosndCo
consecuencia de lo anterior, el capital socialad8dciedad quedd fijado en 32.076.589 euros, repiado por
64.153.178 acciones, de 0,50 euros de valor noroatie una de ellas.

La Sociedad tienes sus acciones admitidas a cidtizen el Mercado Continuo.

Al 31 de diciembre de 2018 las sociedades que em@erii una participacion accionarial superior al 10%
corresponden a Reig Jofre Investments, S.L., giemtasel 72,05% de las acciones de la Sociedadra N&A.,
que ostenta el 11,83% de las acciones de la Sac{@8206% y 11,99% respectivamente al 31 de dicierde
2017).

El Grupo gestiona su capital para asegurar quesaciedades participadas puedan seguir operandoebajo
principio de empresa en funcionamiento. A su vezGelpo estd comprometido a mantener niveles de
apalancamiento coherentes con los objetivos dénuiesto, solvencia y rentabilidad.
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b) Reservas

El detalle de las reservas es el siguiente:

En euro: 31/12/2018 31/12/2017
Reserva leg 7.508.789 7.508.789
Reserva de revalorizaci 437.003 437.003
Reservas voluntari 102.236.713 94.237.24

110.182.505 102.183.036

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidadetanticulo 274 del Texto Refundido de la Ley deiSdades
de Capital, que establece que, en todo caso, fradagual al 10 por 100 del beneficio del ejercis®destinara a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 1Qpiehl social.

No puede ser distribuida y si es usada para corapgisdidas, en el caso de que no existan otrasvess
disponibles suficientes para tal fin, debe seresfaucon beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedadetidatada esta reserva por encima del limite mimoe
establece el Texto Refundido de la Ley de SocieslddeCapital.

Otro resultado global

La composicion y el movimiento habido en las cugmaluidas en “Otro resultado global” durantedgercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2018 y 28%resentan en el estado de cambios en el patoimeto
consolidado.

c) Autocartera

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad posee 2492atciones propias adquiridas a un precio medjo de
aproximadamente, 3,07 euros por accién, como sigue:

31/12/2018
Euros
Nimero Nominal Coste
Laboratorio Rei¢Jofre, S.A. 292.74. 146.37. 90022¢

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad ha realizealmpras de 80.000 acciones propias por importd ¢t
197.533 euros y ventas de 100 acciones propiaisnpaorte total de 286 euros.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad poseia 2#2&&ciones propias adquiridas a un precio medjo de
aproximadamente, 3,3 euros por accion, como sigue:

31/12/2017
Euros
Numero Nominal Coste
Laboratorio Reig Jofre, S. 212.84. 106.42. 702.98:

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad realiz6 casple 309.337 acciones propias por importe tetdlo21.679
euros y bajas de 451.914 acciones propias por timpatal de 2.411.071 euros
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d) Otros instrumentos de patrimonio

El saldo a 31 de diciembre de 2018 y 2017 corredpa@nla parte devengada de las opciones sobrenascio
entregadas a determinado personal del Grupo.

e) Distribucion de resultados

Los resultados de la Sociedad dominante y de leiedades dependientes son aplicados en la forng@eto
acuerdan las respectivas Juntas Generales.

La distribucion de resultados de la Sociedad dontéendel ejercicio anual terminado el 31 de diciesrde 2017
y aprobada por los accionistas de la SociedadieliBayo de 2018, fue como sigue:

31/12/2017
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 9.815.961,20
9.815.961,20
Distribucién
Reservas voluntarias 9.815.961,20
9.815.961,20

La propuesta de distribucién de resultados de té&e8ad dominante del ejercicio anual terminadaled@
diciembre de 2018 a presentar a la Junta Generatdenistas, es como sigue:

31/12/2018
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 9.033.814,90
9.033.814,90
Distribucién
Reservas voluntarias 9.033.814,90

9.033.814,90
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15. Ganancias por acciéon

Las ganancias béasicas por accion se calculan einddi el beneficio del ejercicio atribuible a losedores de
instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominantes el promedio ponderado de las acciones ardian
circulacion durante el ejercicio, excluidas lasi@ees propias.

El detalle del calculo de las ganancias basicasgubn es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

Beneficio del ejercicio atribuible a tenedoresm&rumentos de

patrimonio neto de la dominante (en eu 9.266.27 8.828.43!
Promedio ponderado de acciones ordinarias en agicu 65.281.75 65.319.01
Ganancias basicas por accién (en euros por a 0,14 0,14

Las ganancias diluidas por accién se calculan iénatb el beneficio del ejercicio atribuible a lenédores de
instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominente el promedio ponderado de las acciones ardian
circulacién por todos los efectos diluidos inheesrd las acciones ordinarias potenciales. Al 3dicdembre de
2018 y 2017, las ganancias por acciones basicakiiga$s son coincidentes al no existir efectos decibn
potenciales significativos.

El promedio ponderado de las acciones ordinariasrenlacion se ha determinado como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Acciones ordinarias en circulacion al inicio dedrejcio 65.050.077 65.045.870
Efecto de las acciones propias 231.682 273.149
Numero medio ponderado de acciones ordinarias
65.281.759 65.319.019

en circulacion al cierre del ejercicio

16. Participaciones no dominantes

La composiciéon y el movimiento de participacionesddominantes al 31 de diciembre de 2018 son cogu@si

Resultado
del Otros
En euro 31/12/2017 ejercicio movimientos 31/12/2018
Reig Jofre Europe PTE. LT (45.806 (13.618 - (59.424
Total (45.806) (13.618) - (59.424)
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La composicion y el movimiento de participacionesdominantes al 31 de diciembre de 2017 son coguesi

Resultado
del Otros
En euro: 31/12/2016 ejercicio movimientos 31/12/2017
Laboratorios Medea, S 297 - (297, -
Laboratorio Farmacéutico Orravan, 11.13° - (11.137 -
Reig Jofre Europe PTE. LT (28.398 (17.407 (1) (45.806
Total (16.964) (17.407) (11.435) (45.806)

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad llevo a aateampliacion de capital en Reig Jofre UK Limjped importe
de 4.055.900 libras esterlinas, por la que dioagiatren el capital social a un socio (Compafiia Edaade
Financiacién del Desarrollo, Cofides, S.A.) com@/. Atendiendo a las caracteristicas del consiagorito entre
las partes, la transaccion fue reconocida contabiéancomo una operacion de financiacién y no como u
operacion de patrimonio, por lo que el Grupo regigtl pasivo correspondiente al valor actual denégor
estimacion del importe a pagar, por importe de@ 304 euros.

17.Subvenciones

El movimiento de las subvenciones de caracter inteigrable, sujetas a condiciones asociadas arsesidn, es
como sigue:

En euro: 31/12/2018 31/12/2017

Saldo al inicio del ejercicio 145.375 210.254
Subvenciones reconocidas en ing (40.284) (64.879)

Saldo al cierre del ejercicio 105.091 145.375

18.Provisiones

El detalle de las provisiones es como sigue:

Provisiones
No Corriente
31/12/2018 31/12/2017
En euro:
Provision por retribucién pc-emplec 803.09! 682.23t
Total provisiones no corrientes 803.095 682.236
Corriente
31/12/2018 31/12/2017
En euro:
Provisiones para otriresponsabilidad 45.49¢ 54.95¢
Provisiones para otras operaciones comer - 190.00(
Total provisiones corrientes 45.496 244.959
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“Provision por retribucion post-empleo” corresporad& provision por planes de retribuciones pogtlemde
prestacion definida para empleados de algunassdeotdedades dependientes del Grupo en Franciamaddd
gue consisten en el pago a los empleados en el ntorde su jubilacién de un importe fijo calculadobase al
salario medio mensual de los ultimos 12 meses@seavsu jubilacion ponderado por un multiplicadofuacion
del nimero de afios en los que ha sido empleadosteiedad dependiente. El importe de la proviggistrado
corresponde al valor actual del pasivo por predtedefinida el cual es calculado por un actuarterew al Grupo.
El Grupo no ha aportado todos los desgloses ratpsepor la NIC 19 para este tipo de obligacionesasiderar
que el plan no tiene un impacto significativo esndaentas anuales consolidadas del Grupo.

“Provisiones para otras operaciones comercialesbgia al 31 de diciembre de 2017 las provisiones po
devoluciones de ventas. Como consecuencia derkdantn vigor de la NIIF 15 y tal y como se detafida nota
2 d), dicha provision se ha clasificado en el é@c2018 en el epigrafe de “Acreedores comerciglesras

cuentas a pagar”.

El movimiento de las provisiones es como sigue:

En euro:

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Dotacién net

Pago

Baja:

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Dotacién net

Pago

Traspasc

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Provisiones
para otras Provision por Provisiones para
operaciones retribucion post- otras
comerciales empleo responsabilidades Total
229.055 613.531 85.284 927.870
10.00( 68.70¢ 34.21: 112.91¢
- - (32.268 (32.268
(49.055 - (32.268 (81.323
190.000 682.236 54.959 927.195
- 120.85¢ 23.82: 144.68:
- - (33.286 (33.286
(190.000 - - (190.000
- 803.095 45.496 848.591
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19. Pasivos financieros

La clasificacion de los pasivos financieros poegatias y clases, asi como la comparacion del vatmnable y

el valor contable es como sigue:

31/12/2018

A coste amortizado o coste

En euro: Valor contable Valor razonable
No
corriente Corriente No corrient: Corriente
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con entidades de crédito 7.019.590 3.649.284 7.019.59C 3.649.284
Arrendamientos financieros 14.035.997 1.536.448 14.035.99: 1.536.448
Otros pasivos financieros 5.682.586 807.761 5.598.817 807.761
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar - 29.910.97¢ - 29.910.97¢
Total 26.738.16¢ 35.904.46¢ 26.654.39¢ 35.904.46¢
31/12/2017
A coste amortizado o coste
En euro: Valor contable Valor razonable
No
corriente Corriente No corrientt Corriente
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con entidades de crédito 9.478.64 4.728.59! 9.478.64. 4.728.59!
Arrendamientos financieros 7.612.62; 1.351.01! 7.612.62; 1.351.01
Otros pasivos financieros 6.098.34 716.71( 5.961.24. 716.71(
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar - 23.975.41 - 23.975.41
23.189.613 30.771.737 23.052.508 30.771.737

El valor contable de los pasivos financieros valosaa coste amortizado no difiere de forma sigmifie de su
valor razonable. Al 31 de diciembre de 2017, praeiate a la aplicacion de la NIIF 9, los pasivoariitieros que
al 31 de diciembre de 2018 se clasifican como tRasfinancieros a coste amortizado” se clasificabana
categoria de “Débitos y partidas a pagar”.

Dada la naturaleza de los pasivos financieros dep& la aplicacion de la NIIF 9 en el ejerciciol80no ha
supuesto ninglin cambio significativo en la claaifién ni en la valoracion de dichos pasivos finams.

Las principales deudas del Grupo corresponden a:

* Préstamo con entidades financieras obtenido en @éd#nporte total de 2.750.000 euros. Dicho présta
de saldo pendiente a 31 de diciembre de 2018 d&@. 034 euros (1.829.345 euros al 31 de diciembre de
2017), tiene su ultimo vencimiento en noviembr@@d21 y devenga un tipo de interés de mercado.

* Ademas del préstamo anterior, el Grupo tambiéretaos préstamos con entidades financieras por tenpor
de 10.600.000 euros. Los préstamos vigentes a 8icienbre de 2018 tienen sus Ultimos vencimiertos
marzo de 2019 y enero de 2023 y devengan tipotdeésde mercado. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
el saldo pendiente de amortizacion asciende a 888%uros y 10.159.777 euros, respectivamente.

* Lineas de descuento bancarias con un limite déemel 4.100.00@uros (24.760.008uros el 31 diciembre
de 2017) de las que al 31 de diciembre de 2018a@s®@ispuestas en un importe de 0 euros (2.2126G03
al 31 diciembre de 2017). Estas lineas de descdewegngan tipos de interés de mercado.
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e Factoring con recurso destinado a financiar lagvidatdes operativas de la division de complementos
nutricionales. Dicho factoring devenga un tipo mteriés igual al Euribor a 3 meses mas 0.5%. Ebsalgil
de diciembre de 2018 y 2017 por dicho factoringee305.301 euros y 0 euros respectivamente.

* Arrendamientos financieros incluyen diversos cdofr@oncedidos por entidades bancarias a tiposteles
de mercado para la financiacion de inmuebles yalgumaria de las plantas productivas del Grupoc®alo
se menciona en la nota 8, el contrato de arrend@onfenanciero mas relevante corresponde a una nave
industrial en Sant Joan Despi, cuyo contrato s&fiel 30 de julio de 2010, con un coste al contilnl1.600
miles de euros y una duracion de 15 afios.

* Diversos préstamos del CDTI cuyo valor al 31 deedibre 2018 asciende a 1.012.€8itos (1.475.239 euros
al 31 de diciembre de 2017) cuyo Ultimo vencimiesdgoa en 2024. Estos préstamos han devengadalgpos
interés nulos o por debajo del 1%.

e Préstamo del Ministerio de Industria con vencimoesn 2024 y con un tipo de interés del 3,95%: all@1
diciembre de 2018 y 2017 el saldo pendiente de twaorasciende a 439.935 euros y 374.370 euros
respectivamente.

El detalle de acreedores comerciales y otras csi@ypagar es como sigue:

En euro: 31/12/2018 31/12/2017
Proveedore 17.632.28 15.061.08
Acreedore 7.145.93: 4.706.66.
Personal 4.571.36! 4.207.66.
Devoluciones de ventas (nota 18) 561.39: -
Total 29.910.976 23.975.412

Los vencimientos de los pasivos financieros somsiggientes:

En euro: 31/12/2018 31/12/2017
Hasta un arf 35.904.96¢ 30.771.73
De uno a dos afi 5.141.48. 4.544.77
De tres a cinco af 1728€.59¢ 15.881.80
Mas de cinco afi 4.306.58! 2.763.03
Total pasivos financieros 62.642.637 53.961.350

La conciliacién de los flujos de efectivo surgidies las actividades de financiacion con los cornedmtes
pasivos en el estado de situacion financiera catato en el ejercicio 2018 y 2017 es la siguiente:

Saldo a Flujos de Intereses Intereses Saldo a
01/01/2018 efectivo pagados devengados 31/12/2018
Préstamos con entidades de cre 23.170.88 3.070.43  (534.806 534.80t 26.241.31
Otrospasivos financierc 6.815.05 (324.710 (40.169 40.16¢ 6.490.34
Total 29.985.937 2.745.725 (574.975) 574.975 32.731.662
Saldo a Flujos de Intereses Intereses Saldo a

01/01/2017 efectivo pagados devengados Otros 31/12/2017

Prétamos con entidades de cré 30.518.73 (7.652.068 (398.135 398.13! 304.21: 23.170.88
Otrospasivos financierc 7.082.81 (70.205  (548.360 548.36( (197.548 6.815.05

Total 37.601.547 (7.722.273) (946.495) 946.495 106.663  29.985.937
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20. Otros pasivos corrientes

El detalle de otros pasivos corrientes es comasigu

En euro 31/12/2018 31/12/2017
Impuesto sobre el valor afiadido y simili 285.317 92.127
Seguridad Social 908.930 1.646.551
Retenciones 814.335 732.574
Anticipos de clientes 179.068 7.007
Otros 6.663 -
Total 2.194.313 2.478.259

21.Contingencias

El Grupo tiene otorgadas las siguientes garantéasales a 31 de diciembre de 2018 y 2017:

En Euro!

Acreedor Garantia 31/12/2018  31/12/2017
Ministerio Ciencia y Tecnologi Proyecto investigacion industri 302.53: 341.11;
Tesoreria Seguridad Soc Otros 12.08: 3.85]
Farmaindustri Otros 38.26¢ 38.26¢
Tesoro Public Inspeccién alcohc - 499.28(
Tesoro Public Produccidn azuce - 7.42¢
Tesoro Publicc Inspeccién alcohc 37.80: 44.02¢
Ministerio Ciencia y Tecnologi Préstam - 227.63:
Agencia Tributarie Otros 9.64 88.19¢
Ayuntamiento de Tolec Plusvalia municipi - 507.64¢
Ministerio Economia y
Competitividac Otros - 29.99:
Aduana Otros 55.14¢ -
Otros Otros 531.10( 72.10¢

986.578 1.859.532

El Grupo no prevé que surja un pasivo significaiéeo consecuencia de las garantias y avales dtusga

22.Informacion sobre el periodo medio de pago a proveeres. Disposicion adicional

tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010¢e 5 de julio

La informacion sobre los aplazamientos de pagotedeos a proveedores por las sociedades consdlidada
espafiolas se presenta a continuacion:

31/12/2018 31/12/2017

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 59 69
Ratio de las operaciones pagadas 64 71
Ratio de las operaciones pendientes de pa 60 70
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Total pagos realizados
Total pagos pendientes

23.Impuesto sobre las ganancias

Importe en Euros

108.958.577
10.445.507

72.130.952
11.651.838
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedadutaben régimen de consolidacion fiscal con Reigelof
Investments, S.L, cabecera del grupo fiscal. E tippositivo por impuesto sobre las ganancias aplée en
Espafia es del 25%, en Suecia del 22%, en Rein@deid20% y en Francia del 33,3%.

Con fecha 27 de noviembre de 2014 se aprobd 121014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobriz8ades,
estableciéndose una disminucién del tipo genergraeamen del 30% al 28% para el ejercicio 20162686 a
partir del ejercicio 2016. No obstante, se incodpena deduccidn por reversion de medidas tempocale<!

objeto de neutralizar la reduccion del tipo de gragn para los contribuyentes que se han vistoaafestpor la
limitacion del 30% a la deduccion de las amortiaaes o se han acogido a la actualizacion de balapoevistas
ambas medidas en la Ley 16/2012 de 27 de dicierpbrda que se adoptan diversas medidas tributdirigidas

a la consolidacion de las finanzas publicas y guiso de la actividad econdmica. Asimismo, se nicdliél

régimen de aplicacién de las bases imponible nexgteliminando el limite temporal, introduciendoabstante
a partir de 2017 una limitacion cuantitativa e@@lpor ciento de la base imponible previa a su emsacion, y
admitiéndose, en todo caso, un importe minimo dlén de euros (60% en el ejercicio 2016). Postenente,
el RDL 3/2017 ha introducido modificaciones en &y127/2014, entre las cuales, para los periodossitipos

que se iniciaban a partir de 1 de enero de 201&bhlesiendo que la limitacion cuantitativa se redat25 por
ciento de la base imponible previa a su compensasiémpre y cuando el importe neto de la cifrmeigocios
fuera de al menos 60 millones de euros, y mantdoiehimporte minimo de 1 millén de euros.

a) Gasto por impuesto sobre las ganancias

El detalle del gasto por impuesto sobre las gaaares como sigue:

En euro:

Impuesto corriente

Del ejercicio
Deduccione:

Impuestos diferidos

Origen y reversion de diferencias tempor:

Reversion de la dotacion de la amortizacion deddode comerci
Activos por impuestos diferidos por pérdidas enestadesconsolidade
Otros movimientc

b) Conciliacién entre el resultado contable y fiscal

31/12/2018 31/12/2017
2.094.63. 1.922.29:
(1.072.920C (942.587
1.021.714 979.706
(553.816 (318.589
(3.667 80.85(
(181.375 (1.709.043
(52.327 159.17:
230.529 (807.905)

La relacion existente entre el gasto por impuestoeslas ganancias y el beneficio de las activisadatinuadas

es como sigue:
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En euro 31/12/2018 31/12/2017
Beneficio del ejercicio antes de impues 9.483.18 8.003.12:
Impuesto al 259 2.370.79 2.000.78.
Efecto de diferencias en tipos impositiy (53.714 (66.641
Diferencias permanent 36.53¢ 114.95¢
Otros movimientc (13.782 (1.051
Deducciones y bonificaciones del ejerci (2.195.000 (1.600.00C
Créditos fiscales no reconocid 85.69( 395.82
Ingreso por reversion de una reduccion de actieosnppuestos diferidc - (1.651.78C
Gasto / (Ingreso) por impuesto sobre las ganal 230.529 (807.905)
c) Ejercicios abiertos a inspeccioén
Las sociedades espafiolas del Grupo tienen penslidatenspeccion por las autoridades fiscales msesites
ejercicios de los principales impuestos que lesgicables:
Impuesto Ejercicios abiertos
Impuesto sobre Socieda 2014-201¢
Impuesto sobre el Valor Afadi 2015-201¢
Impuesto sobre la Renta de las personas F 2015-201¢
Renta de Aduan 2015-201¢
Rendimiento sobre el Capital Mobilia 201%-201¢
Impuesto de Actividades Econémi 2015-201¢
Seguridad Soci 2015-201¢
Impuesto sobre @lcoho 2015-201¢
Como consecuencia, entre otras, de las diferentklps interpretaciones de la legislacién fisigérte, podrian
surgir pasivos adicionales como resultado de usgecion. En todo caso, los Administradores d&olgiedad
dominante consideran que dichos pasivos, caso augrse, no afectarian significativamente a lasntas
anuales consolidadas.
d) Activos y pasivos por impuestos diferidos reconocics
El detalle de activos y pasivos por impuestos iifer por tipos de activos y pasivos es como sigue:
31/12/2018 31/12/2017
En euro Activos Pasivos Netos Activos Pasivos Netos
Fondo de comerc 17.374 (1.320.927) (1.303.553) 21.390 (1.360.831) (1.339.441)
Inmovilizado intangibl - (2.537.075) (2.537.075) - (2.762.270) (2.762.270)
Libertad de amortizacic - (444.723) (444.723) - (571.283) (571.283)
Activos financieros disponibles para la ve > 37.664 37.664 - (3.282) (3.282)
Bienes en arrendamiento financi - (130.048) (130.048) - (60.736) (60.736)
Provisione 775.891 775.891 464.018 - 464.018
Enajenacion inmuebles Tole - (727.825) (727.825) - (727.825) (727.825)
Actualizacion de balanc 54.093 - 54.093 67.368 - 67.368
Correccion monetar 111.113 - 111.113 111.113 - 111.113
Amortizacion no deducib 90.093 - 90.093 121.379 - 121.379
Margen existenci: 75.495 - 75.495 75.495 - 75.495
Morosidar - (45.039) (45.039) -
Créditos por pérdidas a compensar y deducc 15.270.472 - 15.270.472 15.094.726 - 15.094.726
Activos y pasivos netos 16.394.531 (5.167.973) 11.226.558 15.955.489 (5.486.227) 10.469.262
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos ses@mtan en el estado de situacion financiersolidada
compensados en la medida que existe un derechiallegampensacion frente a las autoridades fisgadishos
activos y pasivos corresponden a la misma autofideal. Su detalle es como sigue:

En euro

Activos
Fondo de comerc
Activos financieros disponibles para la ve
Provisione
Actualizacion de balanc
Correccion monetar
Amortizacion no deducib
Margen existencii
Créditos por pérdidas a competr
Subtotal activc

Inmovilizado intangibl
Libertad de amortizacic
Activos financieros disponibles para la ve
Bienes en arrendamiento financi
Morosidac
Enajenacién inmuebles Tole
Subtotal pasivc
Total activos

Pasivo
Fondo de comerc
Inmovilizado intangibl
Subtotal pasivc

Créditos por pérdidas a competr
Subtotal activc

Total pasivos

Total

e) Movimiento en saldos de impuesto diferido

31/12/2018 31/12/2017
17.374 13.707
37.664 -

775.891 463.953
54.093 67.368
111.113 111.113
90.093 121.379
75.495 75.495
14.681.062 14.304.817
15.842.785 15.157.832
(26.277) (31.904)
(444.723) (569.787)
- (4.713)
(130.048) (60.737)
(45.039) -
(727.825) (727.825)
(1.373.912) (1.394.966)
14.468.873 13.762.866
(1.320.927) (1.353.148)
(2.510.798) (2.730.366)
(3.831.725) (4.083.514)
589.410 789.908
589.410 789.908
(3.242.315) (3.293.604)
11.226.558 10.469.262

El movimiento de los activos y pasivos por impuediterido durante los ejercicios anuales terminasld®l de

diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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31/12/2018
Reconocido Reconocido
3l de en en Diferencias 31 de
diciembre de ganancias/ Patrimonio de Otros diciembre

En euros 2017 pérdidas Neto conversion movimientos de 2018
Fondo de comercio (1.339.441) 3.667 S 32221 = (1.303.533)
Inmevilizado intangible (2.762.270) 225195 - - - (2.537.073)
Libertad de amortizacion (371.283) 126.360 - - - (444.7123)
Activos financieros disponibles para la venta (3.282) 40 946 = = 37.664
Bienes en Arrendamiento financiero (60.737) (69.311) - - - (130.048)
Provisiones 464018 320,026 S = (8.153) 775.891
Enajenacion inmuebles Toledo (727.825) - - - - (727.823)
Actualizacion de balances 67368 (13.275) = = - 54.093
Correccion monetaria 111.113 - - - - 111.113
Ameortizacion no deducible 121.379 (31.286) - - - 20.093
Margen existencias 75495 - - - - 75495
Morosidad S (45.039) S = = (45.039)
Créditos por pérdidas a compensar y

deducciones 15.094.726 181.375 - - (5.629) 15.270.472
Activos y pasivos netos 10.469.261 738.858 = 32.221 (13.782) 11.226.558

31/12/2017
Reconocido Reconocido
31 de en en Diferencias 31 de
diciembre de ganancias/ Patrimonio de Otros diciembre

En auros 2016 pérdidas Neto COnversion maovimientos de 2017
Fondo de comercio (1.299.854) (B0.830) - 41.285 - (1.339.441)
Inmevilizado mtangible (2.987.463) 223193 - - (2.762.270)
Libertad de amortizacién (694.794) 123511 - - - (371.283)
Actives financieros disponibles para la venta 7.121 - (10.40%) - - (3.282)
Bienes en Arrendamiento financiero (103337 42.600 - - - (60.737)
Provisiones 445367 10.498 - 8.153 - 464.018
Enajenacion inmuebles Toledo (727.825) - - - - (727.825)
Actualizacion de balances 102.808 (35.4400 - - - 67.368
Correccion monetaria 111.113 - - - - 111.113
Ameortizacion no deducible 169152 (47.773) - - - 121.379
Margen existencias 75493 - - - - 75493
Creditos por pérdidas a compensar y

deducciones 13.394.303 1.709.043 - (3.194) (5.426) 15.094.726
Activos y pasivos netos 8.492.084 1.946.782 (10.403) 46.224 (5.426) 10.469.261

Los activos por impuestos diferidos generados padigas fiscales que estan pendientes de apligaceaocen
en la medida que sea probable que en un futurersergn suficientes bases imponibles contra lasompensar
el activo.

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de activos ipgguestos diferidos del estado de situacion firenaci

consolidado incluye créditos por pérdidas a comgmernys deducciones por importe de 15.270.472 euros
(15.094.726 euros al 31 de diciembre de 2017) deyalle por sociedad es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

Laboratorio Reig Jofre, S. 14.754.793 14.284.56
Bioglan, A.B 340.450 562.73
Orizon Genomics Diagnéstico, S 175.229 247.425

15.270.472 15.094.726
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Los créditos por pérdidas a compensar no tienertelitemporal para su compensaciéon, mientras que las
deducciones pendientes de aplicar expiran entrejévsicios 2019 y 2023. Los Administradores d8daiedad
dominante estiman su recuperacion probable enrtbsmos ejercicios en base a las proyecciones slplames

de negocio preparadas por la Direccion de las dadis que integran el consolidado fiscal en EspBigdido a

las inversiones realizadas se prevé un incremeatoedtas, asi como el mantenimiento de los margeees
explotacion en niveles minimos similares a losales) lo que permitird absorber en los proximoafids estos
créditos fiscales contabilizados.

Al 31 de diciembre de 2018 el Grupo no tiene recaas como activos por impuestos diferidos los
correspondientes a bases imponibles negativasycdiemes por importe de 10.024 miles de euros piexees

de la Sociedad dominante y de Forté Pharma Ib&ita,(8.558 miles de euros pendientes de aplical ae
diciembre de 2017).

El detalle de los activos y pasivos por impuestesidos cuyo plazo de realizacion o reversioniugsesior a 12
meses es como sigue:

En euro 31/12/2018  31/12/2017
Activos por impuestos diferidos relacionad

con diferencias temporar 991.94: 853.09!
Créditos por pérdidas a compensar y

deduccione 15.270.47 15.094.72
Total activo 16.262.413 15.947.821
Pasivos por impuestos diferic (4.991.119) (5.646.007)
Neto 11.271.294 10.301.814
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24.Ingresos y gastos

a) Aprovisionamientos

Este epigrafe esta integrado por las compras gaciaries de existencias, el coste de los produetadidos, asi
como otros descuentos asociados a las comprashiEsdnercancias.

El detalle de los aprovisionamientos es como sigue:

En euro:

Consumo de mercader
Compras nacional
Compras

intracomunitaria
Compras de importaci
Variacion de existenci

Consumo de materias primas y
otros
Compras nacional
Compras
intracomunitaria
Compras de importaci
Descuentos y
devoluciones por compt
Variacion de existenci

Trabajos realizados por otras
empresé

31/12/2018 31/12/2017
7.808.655 13.812.736
13.991.504 2.829.593
- 58.950
(1.333.583) 718.823
20.466.576 17.420.102
21.551.782 21.540.359
15.736.544 9.640.470
15.674.203 10.945.357
- (9.695)
(3.196.440) 4.367.887
49.766.089 46.484.378
34.277 66.460
70.266.942 63.970.940

b) Gastos por retribuciones a los empleados

El detalle de los gastos por retribuciones a logleatlos es como sigue:

En euro 31/12/2018 31/12/2017

Sueldos y salarios 40.599.629 37.726.420

Seguridad social a cargo de la

empresa 10.166.159 11.048.475

Otros costes sociales 1.374.150 580.324
52.139.938 49.355.219
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c) Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion es cogues

En euro: 31/12/2018

Servicios profesionales independientes
Publicidad, propaganda y relaciones publica:
Arrendamientos (nota 10)

Reparaciones y conservacién

Gastos medioambientales (nota 26)
Transporte

Primas de seguros y comisiones
Suministros y otros servicios

Gastos de investigacion y desarrollo (nota 6)
Tributos

Pérdidas, deterioro y variacion de provisione
Otros gastos de explotacion

Resultado financiero

El detalle del resultado financiero es como sigue

En euro:

Ingresos financieros

Gastos financieros de deudas

Gastos financieros de arrendamientos financieros
Gastos financieros por intereses de derivados

Otros gastos financieros

Variacién de valor razonable en instrumentos firenos
Diferencias de cambio
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31/12/2017
4.521.673 8.062.906
9.896.032 5.478.755
2.910.992 3.152.351
3.924.204 3.401.993
310.795 212.351
2.952.655 1.903.916
889.195 766.186
3.618.451 2.679.412
4.097.249 3.692.229
933.819 640.452
750.060 69.608
15.174.134 14.881.038
49.979.259 44.941.197
31/12/2018 31/12/2017

83.83: 68.71

(348.526 (402.060

(233.998 (210.302

- (101.006

(185.4%6) (233.127

87.96( 106.66:

(95.807 (237.241

(691.994) (1.008.363)
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25. Otrainformacién
a) Informacion sobre empleados

El nimero medio de empleados del Grupo durantejésicios anuales terminados el 31 de diciembr20d8 y
2017, desglosado por categorias, es como sigue:

NUmero medio
31/12/2018 31/12/2017

Directores y gerent 36 34
Profesionales, técnicos y simila 304 268
Empleados de tipo administrat 67 69
Resto de personal asalari 603 594
Total 1.010 965

La distribucion por sexos al 31 de diciembre de82p2017, del personal del Grupo desglosado pegoaias y
de los Administradores de la Sociedad es como sigue

31/12/2018 31/12/2017
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Administradore 2 6 2 6
Directores y gerent 15 21 15 23
Profesionales, técnicos y simila 226 95 201 79
Empleados de tipo administrat 51 21 54 18
Resto de personal asalari 314 313 291 292
Total 608 456 563 418

El nimero medio de empleados de la Sociedad coaptisidad mayor o igual del 33% (o calificacion
equivalente local), durante los ejercicios 2018¥72, desglosado por categorias, es como sigue:

NUmero medio
31/12/2018 31/12/2017

Profesionales, técnicos y simila 2 2
Empleados de tipo administrat 2 2
Resto de personal asalari 13 12
Total 17 16
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b) Honorarios de auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L., ha demdngdurante los ejercicios anuales terminados ele31
diciembre 2018 y 2017, honorarios por servicioggsionales, segun el siguiente detalle:

En euro: 31/12/2018 31/12/2017
Por servicios de auditor 95.91( 93.05(
Total 95.910 93.050

Los importes incluidos en el cuadro anterior, igelu la totalidad de los honorarios relativos adesvicios
realizados durante los ejercicios finalizados etl8 Hiciembre 2018 y 2017, con independencia dehambo de
su facturacion

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPM@rhwtional han devengado durante los ejercici@dizimdos el
31 de diciembre 2018 y 2017, honorarios por sasiprofesionales, segun el siguiente detalle:

En euro: 31/12/2018 31/12/2017

Por servicios de auditor 50647 50.53:
Por otros servicic - -
Total 50.647 50.533

Por otro lado, otros auditores han devengado deilastejercicios finalizados el 31 de diciembre@§12017,
honorarios por servicios profesionales, segungeliente detalle:

En euro: 31/12/2018 31/12/2017

Por servicios de auditor 44.63: 35.74¢
Por otros servicic - 3.80(
Total 44.632 39.544

¢) Informacién medioambiental

Los gastos incurridos por el Grupo en la protecgigmejora del medio ambiente correspondientes pidiza de
residuos productivos durante el ejercicio anuahteado el 31 de diciembre de 2018 han ascendid®& 35
euros (212.351 euros al 31 de diciembre de 20Egsgr nota 24).

26.Partes vinculadas

a) Saldos con partes vinculadas

Créditos a corto plazo (nota 10) incluye un créditacedido a Reig Jofre Investments, S.L. por ymoie de
1.853.918 euros (1.929.510 euros al 31 de dicien2017).

Asimismo, la partida “Otros deudores comercial@srgs cuentas a cobrar” incluye un saldo deudofmporte
de 46.157 euros (2.105 euros al 31 de diciemb&0d&) a cobrar de Reig Jofre Investments, S.L.

El importe incluido en “Pasivos por impuestos antes” refleja el saldo a pagar por el Grupo a Reige
Investments, S.L. como consecuencia de la consididdiscal.
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b) Transacciones con partes vinculadas

Durante los ejercicios anuales terminados el 3didembre de 2018 y 2017, el Grupo ha realizadsilpsientes
transacciones con partes vinculadas, que correspdntegramente a Reig Jofre Investments, S.L.:

En euros 31/12/2018 31/12/2017
Otros ingresos de explotacic 11.496 11.031
Ingresos financieros 42.490

Total ingresos 53.896 11.031

Gastos por arrendamientos 888.363 859.876

Servicios recibidos 269.000 272.500
Otros gastos de explotacion - 11.006
Total gastos 1.157.363  1.143.382

Todas las transacciones con partes vinculadagbearea precios de mercado.
¢) Informacion relativa a Administradores y personal ¢k alta Direccion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2018 se han devengado retfobes a favor de los Administradores por importe5@.658
euros (415.900 euros al 31 de diciembre de 201 €panepto de sueldos y salarios y 388.000 eurds. (G0
euros al 31 de diciembre de 2017) en conceptorderreracion como administradores.

Durante el ejercicio 2018 se han devengado retobas a favor del personal de Alta Direccion d&daiedad
dominante por importe de 866.300 euros (742.876scair31 de diciembre de 2017).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen gmigini créditos concedidos a miembros del Organo de
Administracion. No existen avales ni garantiastpdss por las sociedades del Grupo por cuentaetabnds de

sus Organos de Administracion; tampoco existergabiones contraidas en materia de pensiones adavios
citados miembros.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 se han pagadwmprde seguro de responsabilidad civil por daiasionados

por actos u omisiones en el ejercicio del cargoimpporte de 22.291 euros (21.230 euros al 31 derdire de
2017).

d) Situaciones de conflicto de interés de los Administdores de la Sociedad dominante

Los Administradores de la Sociedad y las persoimgsiladas a los mismos, no han incurrido en ningitmacion
de conflicto de interés que haya tenido que seatolaje comunicacién de acuerdo con lo dispuest art. 229
del TRLSC.

27.Politica y gestion de riesgos

Las actividades del Grupo estan expuestas a dveesgos financieros: riesgo de mercado (incliagdamente
riesgo de tipo de cambio), riesgo de crédito, nesgliquidez y riesgo del tipo de interés en lop$ de efectivo.
El programa de gestién del riesgo global del Grspa@entra en la incertidumbre de los mercados diaess y
trata de minimizar los efectos potenciales advessbse la rentabilidad financiera del Grupo.

Desde el Departamento financiero de la Sociedadrdotie se evalla y cubren los riesgos financienastgecha
colaboracion con las unidades operativas del GrEp&onsejo aprueba las politicas para la gestémidsgo
global, asi como para materias concretas tales cimsgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de isteniésgo de
liquidez, empleo de derivados y no derivados ergiga del excedente de liquidez.
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El Grupo esté expuesto a riesgo de tipo de camiri@peraciones con divisas, especialmente en éeladn el
dolar americano, la corona sueca y la libra esterlEl riesgo de tipo de cambio surge de las tcaitsaes
comerciales futuras, en las que los activos y pasigconocidos estan denominados en una monedeo@ela
moneda funcional de las sociedades.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre@&8 y 2017, el Grupo ha realizado las siguietnggsacciones

en moneda extranjera:

En euro

Venta
Total ventas

Compra
Total compras

En euro

Venta
Total ventas

Compra
Total compras

31/12/2018
Corona Libras
Dolar EEUU sueca Euros esterlinas Otros Total
1.224.53: - - 316.49: 313.07¢ 1.854.10:
1.224.533 - - 316.494 313.076 1.854.103
(8.471.797  (529.180 (240.486 (360.888 (327.043 (9.929.39%
(8.471.797) (529.180) (240.486) (360.888) (327.043) (9.929.395)
31/12/2017
Corona Libras
Dolar EEUU sueca Euros esterlinas Otros Total
8.579.81! 92.04( 2.631.90i 1.642.54 453.53: 13.399.83
8.579.819 92.040 2.631.900 1.642.546 453.531 13.399.837
(7.551.404 (140.958 (2.397.225 (1.611.757 (260.883  (11.962.22¢
(7.551.404) (140.958) (2.397.225) (1.611.757) (260.883) (11.962.226)

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, si el euro se habepreciado/apreciado en un 10% con respectdlat d
americano, la libra esterlina o la corona suecantemendo el resto de variables constantes, elficeéne
consolidado después de impuestos no se hubiecamadificado en un importe significativo.

A continuacién se detalla la exposicion del Grupesgo de tipo de cambio al 31 de diciembre dEB202017.
Las tablas adjuntas reflejan el valor contableodaristrumentos financieros o clases de instrunseiriancieros
del Grupo denominados en moneda extranjera (madietiata de la funcional):

En euro

Deudores comercial

Efectivo y otros medios liquidos

equivalente
Total activos corrientes

Proveedores a corto ple
Total pasivos corrientes

31/12/2018
Dolar Corona Libras
EEUU sueca Euros esterlinas  Otros Total
31.10: 345.11! 32.02: 346.78: 56.60¢ 811.62¢
121.11: 85.85¢ 74.74¢ 296.56¢ 47.29: 625.57.
152.214 430.969 106.770 643.348 103.897 1.437.198
875.31. 89.33¢ 198.99: 27.14: 5.12¢ 1.195.90:
875.313 89.334 198.991 27.141 5.123 1.195.902
31/12/2017
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Dolar Corona Libras
En euro EEUU sueca Euros esterlinas Otros Total
Deudores comercial 2.038.88. 90.29° - 669.55. 47256 3.271.29
Efectivo y otros medios liquid 902 - 311.54¢ 8.79¢ 29t 321.53¢
Total activos corrientes 2.039.786 90.297 311.543 678.345 472.862 3.592.832
Proveedores a corto ple 436.00( 76.05¢ 956.09! 1.35¢ 2.531 1.472.04.
Total pasivos corrientes 436.000 76.059 956.095 1.356 2.531 1.472.042

b) Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativasiesgo de crédito. El Grupo tiene politicas pawegarar que
las ventas se efectlen a clientes con un histbgialédito adecuado.

A continuacion se detalla la exposicion del Grupdesgo de crédito al 31 de diciembre de 2018 §72Q.as
tablas adjuntas reflejan el analisis de los activ@cieros por fechas contractuales de vencimgrémanentes:

Tipo de
En euro: interés Vencimiento 31/12/2018  31/12/2017
Euribor 12m +

Crédito: 3% 202( 263.38. 591.72¢
Otros activos financierc 0,6% - 3,5% 2019- 202¢ 161.73t 124.35!
Total activos no corrientes 425.120 716.081
Deudores comerciales y otras cuentas a -

cobra 201¢ 33.855964 35.161.23
Otros activos financierc 0% - 3,5% 201¢ 2.686.74 3.272.95
Activos por impuesto corrier - 201¢ 10.61¢ 27
Otros activo - 201¢ 2.474.49: 3.605.77.
Efectivo y equivalentes de efecti - - 8.269.41! 11.688.83
Total activos corrientes 47.297.239 53.728.828

Los rendimientos generados por estos activos finesg en el ejercicio anual terminado el 31 deeditire de
2018 han sido de 83.832 euros (68.711 euros a¢ 3liciembre de 2017).

La distribucion de deudores comerciales y otrasitaisea cobrar a la fecha del estado de situaci@mdiera
consolidado por region geografica es como sigue:

En euro 31/12/2018 31/12/2017
Espafi 24.956.51¢ 22.086.30¢
Resto de Euroj 7.763.07¢ 10.790.99:
Asia 367.568 890.291
Américe 233.683 807.273
Africa 419.443 344.812
Oceani 115.675 241.56&
33.855.964 35.161.239

La antigliedad de los deudores comerciales y otrastas a cobrar no deteriorados a la fecha del@sta
situacién financiera consolidada es como sigue:
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En euro 31/12/2018 31/12/2017

Vigentes 27.988.967 27.116.601
De (-30 dia 3.308.421 1.990.697
De 31-90 dia 747.513 1.094.08¢
De 91-181 dia 484.27¢€ 2.075.41¢
De 18:-365 dia 880.17C 1.453.06:
Mas de 365 di: 446.617 1.431.37¢

33.855.964 35.161.239

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo tiene dotamasecciones valorativas por incobrabilidad dedeadores
comerciales y otras cuentas a cobrar por un imp@t2.576.086 euros (2.500.720 euros al 31 dendirie de
2017).

El riesgo soberano con las Administraciones PUblespafiolas por saldos pendientes de cobro pasvah8l
de diciembre de 2018 y 2017 asciende a 2.114.58f% gul.465.021 euros, respectivamente.

La concentracion de los saldos de los 10 clientesimportantes asciende a 11.088.286 euros al 8itigenbre
de 2018 (11.097.820 euros al 31 de diciembre d&)201

¢) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente defoiefe liquidez, fundada en el mantenimiento deciufte

efectivo y valores negociables, la disponibilidadfidanciacion mediante un importe suficiente adittades de
crédito comprometidas y capacidad suficiente pgradar posiciones de mercado. El Departamentori€ieao

del Grupo tiene como objetivo mantener la flexdli en la financiacion mediante la disponibilidadideas de
crédito contratadas.

A continuacion se detalla la exposicion del Grupoesgo de liquidez al 31 de diciembre de 2018%72 Las
tablas adjuntas reflejan el analisis de los pagasnados futuros de los pasivos financieros pohdsc
contractuales de vencimientos remanentes:

31/12/2018
Flujos de efectivo 1al 2al De3a5 Masde5

En euros Valor en ljbros contractuales Hasta 1 afio anos anos afios anos
Deudas con entidades
de crédito 10.668.874 10.668.874 3.649.284 2.470.510 2.475.530 2.073.550
Arrendamientos
financieros 15.572.440 15.572.440 1.536.448 2.054.176 2.900.552 5.462.251 3.619.013
Otros pasivos
financieros 6.490.347 6.490.347 807.761 1.017.797 3.487.613 719.926  457.250
Acreedores comerciales
v otras cuentas a pagar 20.910.976 20.910.976 20.910.976 - - - -

62.042.637 62.042.637 35.904.469 5.542.483 8.863.695 8.255.727 4.076.263

31/12/2017
Flujos de efectivo 1a2 2al} De3a5 MasdeS5

En euros Valor en libros contractuales Hasta 1 ano anos anos anos anos
Deudas con entidades
de crédito 14.207.239 14.207.239 4.728.595 2.459.053 2.470.510 4549081
Arrendamientos
financieros 8.963.641 8.963.641 1.351.019 1.383.740 1.416.440 2854328 1958.114
Otros pasivos
financieros 6.815.057 6.815.057 716.710 1.090.736 3.343.530 859.159  804.922
Acreedores comerciales
y otras cuentas a pagar 23.975.413 23.975.413 23.975.413 - - - -

53.961.350 53.961.350 30.771.737 4.933.529 7.230.480 8.262.568 2.763.036
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d) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectiyale valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados imgedaturante periodos largos, los ingresos y Igedide
efectivo de las actividades de explotacion del Gmup se ven afectados de forma significativa ppré&iaciones
en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés para el Grupo surgiesiescursos ajenos a largo plazo. Los recursymajsuscritos
a tipos variables exponen al Grupo a riesgo dedgmterés de los flujos de efectivo. La finandaaontempla
préstamos y arrendamiento financiero a tipo fij@giable. Como consecuencia, el Grupo esta expaesesgo
de tipo de interés en los flujos de efectivo ddatrgion.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre26d8 y 2017, si los tipos de interés hubiesen Slpuntos
basicos superiores o inferiores manteniendo eb stvariables constantes, el beneficio consolidbebpués de
impuestos no se hubiera visto modificado en un iepgignificativo.

e) Jerarquia del valor razonable

La siguiente tabla presenta los instrumentos fiigsos a valor razonable, por niveles segin el neéide
valoracion. La jerarquia de niveles definidos pondrmativa en vigor es como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en marsaattivos para activos y pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizadoklidos en el Nivel 1, que sean observables pbaativo
0 pasivo, ya sea directa (es decir, precios) geantihmente (es decir, derivados de los precios).

. Nivel 3: datos no observables importantes paratel@o pasivo.

El nivel en la jerarquia de valor razonable, dedtebcual se clasifica la valoracion del valor redole en su
totalidad, se determinara sobre la base de lablarde nivel mas bajo que sea relevante para @a@bn del
valor razonable en su totalidad. A estos efectoselevancia de una variable se evalla con respdattotalidad
de la valoracion al valor razonable. Si una valdmalel valor razonable utiliza variables obsereabtjue
requieren ajustes importantes basados en varialolesbservables, la valoracion es de Nivel 3. Evalaa
relevancia de una variable en particular para laraeién del valor razonable en su integridad reciuna
apreciacion, considerando los factores especifiebactivo o pasivo.

El desglose de los instrumentos financieros valmsadvalor razonable de activo y pasivo del estiedsituacion
financiera consolidado conforme a lo dispuestcaeXllF 13 es el siguiente:

31/12/2018
En euros Valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
razonable
Instrumentos de patrimonio 1.473.371 5.647 1.467.724 -
Activo no corriente 1.473.371 5.647 1.467.724 -
Instrumentos de patrimonio 160.597 123.436 37.161 -
Activo corriente 160.597 123.436 37.161 -

Instrumentos financieros derivados = - = -
Pasivos corrientes o - - R
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31/12/2017
En euros Valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
razonable
Instrumentos de patrimonio 605.490 36.312 569.178 -
Activo no corriente 605.490 36.312 569.178 -
Instrumentos de patrimonio 37.161 - 37.161 -
Activo corriente 37.161 - 37.161 -

Instrumentos financieros derivados -

Pasivos no corrientes -

El valor razonable de los instrumentos no cotizattsspréstamos bancarios, los acreedores pordamgantos
financieros y el resto de activos y pasivos finaras no corrientes se estima descontando los ftigasfectivo
futuros, utilizando los tipos disponibles para deudon condiciones, riesgo crediticio y vencimisrgimilares,

siendo muy parecidos a su valor contable (véaself)t

28.Hechos posteriores

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta la feclardrilacién de estas cuentas anuales consolidada® han

producido hechos posteriores relevantes.
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ANEXO | — Detalle de las sociedades dependientes3! de diciembre de 2018

% de % de
participacion participacion
Denominacién social Domicilio Social Actividad Audbor directo indirecto
Bioglan, A.B. Box 503 10, 20213, Malmo (Suecia) | 2pricacion, comercializacion e investigacion o\ ag 100,00% -
de especialidades farmacéut
Laboratoires Forte Pharma, SAM Av. Hector Otto 9®8&lonaco Comerqahzamon de productos nutricionales deKPMG_ ,GLD & 73,20% 26,80%
farmacia y parafarmac Associé
Forte Services, SAM Av. Hector Otto — 9800 Monaco Prestguon .d,e servicios de direccion y KPMG. ,GLD & 100,00% -
administraciol Associé
S.A. Laboratoires Forte Pharma Benelux  Font Saamidry 6 - 1120 Bruselas Comerqahzamon de productos nutricionales d(?\lo auditada - 100,00%
farmacia y parafarmac
Laboratoires Forte Pharma UK Ltd. 10 The. Barns Farm. Road - Caddsdomﬁomerplahzamon de productos nutricionales d?\lo auditada i 100,00%
Industrial Park, Bideford, Devon -farmaciay parafarmacia
England, EX39 3B
Reig Jofre UK Limited 10 The_ Barns Farm_ Road - Caddsdovxﬁomerqlal]zamon de especialidades No auditada 51.00% i
Industrial Park, Bideford, Devon -farmacéuticas
England, EX39 3B
Reig Jofre Europe PTE. LTD. GQ Robinson Road 11-01 — 068892 ComerqlaI]Z?C|on de especialidades No auditada 60.00% i
Singapo farmacéutice
Reig Jofre Future Health, S.L.U. . . S -
(anteriormente Oryzon Genomics C/Gran Capita 10, Sant Joan Despi Inve_stlgamon, desarrollo y otras actividades No auditada 100,00% )
. L (Barcelona) sanitarias
Diagndéstico, S.L.)
C/Gran Capita 10, Sant Joan Despi Investigacion, desarrollo y otras actividades
Geadic Biotec AIE (Barcelona) -Stg ' y No auditada 50,00% 50,00%
sanitarias
Syna Therapeutics, S.L. Cornella del Llobregat (Barcelona), Investigacion, desarrollo y otras actividades No auditada 50,00% i

calle de San Ferran

sanitaria

Este anexo forma parte de la nota 1 de las cuantades consolidadas.
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ANEXO | — Detalle de las sociedades dependientes3! de diciembre de 2017

% de % de
participacion participacion
Denominacién social Domicilio Social Actividad Audbor directo indirecto
Fabricacion, comercializacion e
Bioglan, A.B. (ngei?a?; 10, 20213, Malmoe investigacién de especialidades KPMG AB 100,00% -
farmacéutice
Laboratoires Forte Pharma, SAM Av. Hector Otto ©®8&lonaco Comgrmahzamon de prqductos ) KPMG. ,GLD & 73,20% 26,80%
nutricionales de farmacia y parafarmi Associé
Forte Services, SAM Av. Hector Otto — 9800 Monaco Prestgmon .d,e servicios de direccion y KPMG. ,GLD & 100,00% -
administracioi Associé
S.A.,Laboratoires Forte Pharma Benelu)gont Saint Landry 6 - 1120 Comgruahzamon de prqductos . No auditada i 100,00%
rusela nutricionales de farmaciaparafarmaci
Laboratoires Forte Pharma UK Ltd. 10 The Barns Farm Road Corr_]e_rmahzauon de prqductos . No auditada - 100,00%
Caddsdown Ind. Park, Bidefordnutricionales de farmacia y parafarmacia
Devon- England, EX39 3B
. o 10 The Barns Farm Road -Comercializacion de especialidades . 0
Reig Jofre UK Limited Caddsdown Ind. Park, Bidefordfarmacéuticas No auditada 51,00% i
Devon- England, EX39 3B
Reig Jofre Europe PTE. LTD. g(i)nggstl)nson Road 11-01 — 06889;§;(rnrrnn§£<é|3tli|§?mon de especialidades No auditada 60.00% i
C
Oryzon Genomics Diagndstico, S.L. Cornella de LIobrggat (Barcelona),Invg;ugamon, dgsa}rrollo y otras No auditada 100,00% )
calle Sant Ferran actividades sanitari
Geadic Biotec AIE C/Gran Capita 10, Sant Joan Desplmvg;ugamon, dgsa}rrollo y otras No auditada 50.00% 50,00%
(Barcelona actividades sanitari
Syna Therapeutics, S.L. Cornella del Llobregat Investigacion, desarrollo y otras No auditada 50.00% i

(Barcelona), calle de San Ferrar actividades sanitari

Este anexo forma parte de la nota 1 de las cuantades consolidadas.



ANEXO Il — Movimiento del inmovilizado material correspondiente a los ejercicios anuales terminados &l de diciembre de 2018 y 2017 (en euros)

Eneuros

Saldo al 1 de enero de 20
Altas
Traspasos (nota
Diferencias de conversi
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 20:

Altas

Traspasos (nota
Diferencias de conversi
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 20:

Amortizacion

Saldo al 1 de enero de 20
Amortizacion del ejercicit
Diferencias de conversi
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 20:

Amortizacién del ejercicit
Traspasc

Diferencias de conversi
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 20:

Deterioro
Saldo al 1 de enero de 20

Saldo al 31 de diciembre de 20:

Reversion del gjercic

Saldo al 31 de diciembre de 20:

Importe en libros

Saldo al 31 dediciembre de 201
Saldo al 31 de diciembre de 20:

LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDHSN
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Instalaciones
técnicas y Otras instalaciones Otro Inmovilizado en
Terrenos Construccione: magquinaria utillaje y mobiliario inmovilizado cursc Total
6.471.64(C 5.734.80¢ 39.332.85( 11.077.42¢ 1.921.28¢ 9.903.37C 74.441.37¢
6.329 4.680.61¢ 280.131 153.944 11.829.17: 16.950.19¢
8.700 8.289.40¢ 521.842 64.523 (11.129.74¢ (2.245.274
(4.890 81.702 99.162 (207.288 (31.314
(45.620 (62.161 (107.781
6.471.64(C 5.744.94¢ 52.338.95¢ 11.916.40:% 2.139.752 10.395.511 89.007.20¢
844.633 1.396.65¢€ 80.475 13.530.10% 15.851.871
1) 34 4.425.76C 312.164 156.873 (9.067.058 (4.172.228
(6.681 (9.377 (29.675 (3.144 (48.877
1.629 (44.379 (395, (43.145
6.471.63¢ 5.738.2917 57.601.601 13.551.16¢ 2.376.70¢ 14.855.41¢ 100.594.82°
- (1.682.165 (24.955.07¢ (7.583.97¢ (1.610.29¢ - (35.831.51%
- (214.470 (3.322.824 (791.037 (148.852 - (4.477.183
- 4.289 (22.821 42.386 - - 23.854
- - 36.356 62.162 - - 98.518
- (1.892.346 (28.264.36% (8.270.467 (1.759.148 - (40.186.32€
- (274.399 (3.545.472 (880.652 (180.091 - (4.880.614
(34) (3.765 (5.372 5.700 (3.471
- 5.881 7.261 18.293 - - 31.435
- - (1.629 44.380 395 - 43.146
- (2.160.898 (31.807.97C (9.093.818 (1.933.144 - (44.995.83C
(1.156.05¢ (916.103 - - - - (2.072.162
(1.156.05¢ (916.103 - - - - (2.072.162
670.33€ 531.198 - - - - 1.201.53¢
(485.723 (384.905 - - - - (870.628
5.315.581 2.936.49¢ 24.074.591] 3.645.93¢ 380.604 10.395.51]1 46.748.71¢
5.985.91¢ 3.192.49¢ 25.793.631 4.457.35] 443.561 14.855.41¢ 54.728.36¢

Este anexo forma parte de la nota 7 de las cuantsdes consolidados.
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Perfil Corporativo

Fundada en 1929 en Barcelona, Reig Jofre es una compafiia farmacéutica dedicada a la investigacion, el
desarrollo, la fabricacién y la comercializacién de productos farmacéuticos y complementos nutricionales.

Reig Jofre (en adelante, el Grupo) lleva a cabo su actividad en el desarrollo de productos en 3 areas:

Tecnologias farmacéuticas

Especializada en el desarrollo y fabricacion de productos farmacéuticos inyectables estériles y
liofilizados, asi como antibidticos derivados de la penicilina.

Reig Jofre es un referente internacional en el ambito del desarrollo, formulacién, estabilizacién y
produccion de inyectables estériles vy liofilizados, habiéndose convertido en un socio tecnolégico con

calidad europea a nivel global.

Productos de especialidad

Centrada en la investigacién, desarrollo, fabricacion y comercializacién de especialidades en
dermatologia (piel, cabello y ufias) y ginecologia (salud de la mujer), principalmente.

Nuestra oferta de productos en esta drea esta basada en una propuesta médico-marketing dirigida al

profesional prescriptor.

Consumer Healthcare

La gama con mayor desarrollo en esta area es la linea de complementos nutricionales, que
comercializamos bajo la marca Forté Pharma, marca lider con presencia directa en Francia, Benelux,
Espafia y Portugal asi como otros productos OTC.

Reig Jofre realiza una propuesta de valor a la farmacia y al consumidor, enfocada al bienestar y el
autocuidado.

Reig Jofre cuenta con mas de 1.000 colaboradores, 4 centros de desarrollo y produccion en Europa (2 en
Toledo, 1 en Barcelona y 1 en Suecia), venta directa en 7 paises y mas de 130 socios comerciales en 67

paises del mundo.

Reig Jofre cotiza en el mercado continuo de la bolsa espafiola bajo el cddigo RIF y es el quinto laboratorio
farmacéutico espafiol por cifra de negocios cotizado en el mercado de valores.
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Nuestro Grupo mantiene un compromiso sostenido con la investigacion y el desarrollo de productos:
actualmente mas del 70% de las ventas del grupo procede de desarrollo de productos propios.

Reig Jofre dirige su actividad de [+D a todas sus gamas de productos, con un peso significativo en el
desarrollo de genéricos complejos y de productos innovadores y biosimilares a través tanto se su propio
equipo de 1+D como en colaboracién con start-ups y centros de investigacion publicos y privados.

Las marcas con las que comercializamos nuestros productos y que constituyen la base para definir nuestros
segmentos de actividad son “Reig Jofre” para productos farmacéuticos y “Forté Pharma” para
complementos nutricionales.

Estrategia

La estrategia de Reig Jofre estd enfocada al crecimiento rentable y la generacion de valor para todos los
grupos de interés implicados en nuestro negocio. Los ejes fundamentales de la misma son:

Investigacion y Desarrollo: Reig Jofre ha asumido un compromiso decidido con el desarrollo,
destinando un nivel de recursos dedicados a |+D equivalente 5% de la cifra de negocios. Los
desarrollos comprenden tanto productos innovadores como productos genéricos de alta
complejidad.

Competitividad y Especializacion: nuestros procesos altamente especializados y complejos nos
permiten estar a la vanguardia en tecnologia de fabricacion, estando sometidos a los mas altos
estandares de exigencia de las principales agencias internacionales. Nuestro compromiso con el
desarrollo de una industria competitiva se refleja en importantes inversiones en tecnologia y
capacidad productiva en nuestros centros de produccién en los uUltimos afios.

Presencia Global: la especializacién en procesos y productos nos permite poder dar escala global a la
mayor parte de nuestros desarrollos en el dmbito de las tecnologias farmacéuticas (antibidticos e
inyectables). Las areas de productos de especialidad y consumer healthcare han implementado un
plan de desarrollo internacional a través de la creacién de filiales con redes propias o de acuerdos de
distribucion internacional, a partir de una propuesta médico-marketing disefiada con una visidon
global de estos productos.

La comercializacion de nuestros productos se realiza por diversos canales en funcién del pais destino de los
mismos. Mientras que Reig Jofre comercializa a través de su propia red comercial en Espafia, Portugal,
Francia, Benelux, Reino Unido y Suecia, el mercado de otros paises se desarrolla mediante acuerdos de
colaboracién en los que un socio se encarga del registro, eventualmente, y en todo caso de la distribucién de
nuestros productos, aprovechando su proximidad y conocimiento de dichos mercados.
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2. Resumen del afio: Evolucién de los Negocios

Reig Jofre ha cerrado el ejercicio 2018 de forma positiva, con un crecimiento de Ingresos ordinarios del 7.4%
respecto al ejercicio anterior y una progresion del Resultado neto del 5%

Durante el afio 2018 ya ha sido plenamente efectiva la fusion de LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. (sociedad
absorbente), con sus sociedades participadas, "LABORATORIO FARMACEUTICO ORRAVAN, S.L.U.",
"LABORATORIO RAMON SALA, S.L.U.", "LABORATORIOS MEDEA, S.A.U." y "FORTE PHARMA IBERICA, S.L."
(sociedades absorbidas), que fue inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona con fecha 19 de diciembre de
2017. Esta operacién ha permitido lograr algunas sinergias operativas y sobretodo reforzar las estrategias de
comunicacién y marketing, y la accién comercial coordinada en varios segmentos de producto.

El resultado de todo ello ha sido una importante contribucion de las ventas de productos hospitalarios, de
especialidad y consumer healthcare en el mercado espafiol que han permitido impulsar las ventas del Grupo.

Decisivo ha resultado también el fuerte crecimiento en complementos nutricionales, principalmente debido
al éxito de los lanzamientos de nuevos productos en las gamas de suefio y control de peso de Forté Pharma,
gue ha logrado aumentar sus ventas mas de un 46% en el afio 2018, contribuyendo asi de forma importante
tanto a los ingresos como a los resultados de Reig Jofre en 2018 y confirmando inequivocamente el cambio
de tendencia en esta area ya iniciado en el afio 2017. Ademas del mercado francés, Forté Pharma esta
alcanzando una presencia creciente en otros mercados de Europa y norte de Africa.

En el drea de especialidades tecnoldgicas, es especialmente destacable el crecimiento logrado en Asia,
mediante la consolidacion de Japdn y la entrada de Reig Jofre en el mercado de Indonesia con un producto
anestésico innovador en este mercado y con gran potencial de crecimiento.

En el afio 2018 Reig Jofre ha generado el 49.5% de sus Ingresos en Espafia. En total, los ingresos generados a
nivel europeo representan el 87.2%, mientras que los paises del resto del mundo aportan un 12.8%.

En cuanto al refuerzo de la cartera de productos, Reig Jofre ha obtenido la aprobacion de 29 autorizaciones
comerciales para moléculas de antibidticos/inyectables/especialidades propias en 20 mercados.

Durante el afio 2018, el Grupo ha puesto en marcha una nueva linea de produccion en sus Instalaciones de
Toledo, dedicada a la fabricacion de productos estériles derivados de la penicilina. Se espera que dicha linea
aumente en un tercio la capacidad productiva de la actual planta dedicada a estos productos.

Reig Jofre ha comenzado también en 2018 la construccidén de una nueva planta de inyectables liofilizados en
Sant Joan Despi (Barcelona), una inversion de 30 millones de euros que comenzara a ser operativa en 2020,
y que logrard aumentar nuestra capacidad de fabricacién de producto liofilizado desde los 15 millones de
viales actuales hasta los 40 millones una vez estén operando, a plena capacidad, las dos nuevas lineas de
liofilizado, que presentan ademas sustanciales mejoras tecnoldgicas para la fabricacién de productos de
mayor complejidad y valor afiadido.
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En 2018 también se ha consolidado la apuesta por las alianzas con compafiias biotecnoldgicas, aumentando
nuestra inversion en Syna Therapeutics, S.L. que avanza en su proyecto de desarrollo de un producto
biosimilar con muy buenas perspectivas, y en el que Reig Jofre participa tanto en la fase de desarrollo como
en la futura fase de industrializacién.

3. Evolucién de la Cuenta de Resultados Consolidada
|

Reig Jofre ha cerrado el ejercicio 2018 con una cifra de ingresos ordinarios de 180,5 millones de euros, lo
que representa un crecimiento del 7.4% respecto al ejercicio anterior.

El resultado consolidado del ejercicio 2018 ha sido de 9,3 millones de euros, lo que supone un crecimiento
del 5% en relacion al afio. El EBITDA consolidado ha alcanzado los 16,4 millones de euros, un 4% por encima
de la cifra de 2017.

Reig Jofre ha activado en 2018 una cifra de 4,8 millones de euros correspondiente a proyectos de [+D, una
parte de los cuales ya en fase muy avanzada y otros cuyo inicio se ha producido en este ejercicio. Esto
supone un aumento del 29% respecto al afio 2017.

Los gastos por retribuciones a empleados y los otros gastos de explotacion han crecido en este afio 2018
conjuntamente un 8.3% respecto al afio anterior, en linea con los ingresos, por diversos factores.

Los gastos por retribuciones a empleados, por una parte, han crecido de forma moderada en Espafia, y ha
sido el crecimiento internacional, especialmente vinculado a los incentivos comerciales y aumento de
estructuras en Forté Pharma, y con la consolidacion de la plantilla de Suecia adecuada al volumen de
actividad lo que ha resultado en un crecimiento agregado de este gasto de un 5.6%

Por su parte, el aumento de los otros gastos de explotacién, un 11.2% respecto al afio 2017 viene
esencialmente causado por el aumento de los gastos de marketing y publicidad en Forté Pharma, dado que
las estrategias de lanzamiento de productos han requerido de este esfuerzo para lograr notoriedad en un
mercado dirigido al consumidor final.

También han soportado un crecimiento del gasto, en menor medida, las plantas de Barcelona y Toledo
debido al impacto de la nueva capacidad instalada, asi como a la mejora continua en tecnologia de procesos
y calidad, con el fin de cubrir las altas exigencias de los mercados a los que dirigimos nuestros productos, y
con el objetivo de cumplir los requisitos FDA en el corto plazo. Asimismo, el esfuerzo en investigacion y
desarrollo mantiene su linea ascendente, lo que resulta en un mayor gasto, aunque en parte compensado
por el mayor ingreso por activacion de estos proyectos.
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La nueva planta de liofilizacion de Barcelona estd también suponiendo un esfuerzo a nivel de reforzar
internamente las capacidades tecnoldgicas necesarias y el know-how asociado a poner en marcha una de las
instalaciones punteras en Europa para este proceso de fabricacién.

Las amortizaciones, debido al impacto de nuevas inversiones, reflejan un incremento del 11.3%, en linea con
la puesta en marcha de nueva capacidad y mejoras llevada a cabo de manera intensiva entre 2017 y 2018. Es
destacable mencionar que en los uUltimos 4 afios, entre 2015 y 2018 Reig Jofre ha realizado una inversion
agregada de unos 50 millones de euros para disponer de unas instalaciones competitivas con las Ultimas
tecnologias.

Con todo ello, hemos conseguido mantener un crecimiento del 4% del EBITDA, si bien por debajo del
crecimiento de los ingresos, pero que sienta las bases para lograr un desarrollo a futuro sostenible y
rentable.

El Resultado Consolidado del ejercicio se sitla en 9,3 millones de euros, un 5% mas que el afio anterior.
Intervienen diversos factores en esta evolucion. Por una parte el resultado financiero del afio mejora de
forma sensible debido a la reduccién de los costes financieros a pesar del aumento del endeudamiento.

Por otro lado, en 2018 se produce una reversion del deterioro asociado a la nave productiva de Sant Joan
Despi (Barcelona), resultado de ajustar su valor a mercado actualizado, lo que contribuye a mejorar el
resultado y compensa en parte la mayor carga fiscal asumida este afio en comparacion con 2017, afio en que
se activaron créditos fiscales por valor de 1,7 millones de euros.

4. Estado de Situacion Financiera Consolidado e Inversiones

Activos no Corrientes

Reig Jofre ha acometido un afio de fuertes inversiones, por el impacto de tres proyectos esencialmente
todos ellos de impacto econdmico relevante:

B Lanueva linea de antibidticos estériles de Toledo, proyecto iniciado ya en 2017

® |3 inversién en tecnologia en cumplimiento de la directiva para evitar la falsificacion de
medicamentos UE 2011/62, que ha entrado en vigor en febrero de 2019

[ ]

El inicio de la construccion de la nueva planta de liofilizacién de Barcelona, con una inversién total
prevista de 30 millones de euros, que ha representado unos 7,5 millones de inversién en 2018

La suma de estos tres proyectos, unido al capex recurrente destinado a mantener el nivel de calidad y

competitividad de nuestras instalaciones ha representado una inversién de 15,8 millones de euros en
inmovilizado material en 2018.
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Esta inversién, unida a los proyectos de |+D capitalizados por 4,8 millones de euros, y a la inversién en
proyectos de joint venture para desarrollo conjunto de producto nos hace alcanzar una inversion total en
2018 cercana a los 21 millones de euros.

En su conjunto, una vez deducidas las amortizaciones, los activos no corrientes de Reig Jofre han aumentado
en 2018 en 15,7 millones de euros.

Activos Corrientes y Deuda no Financiera

Tras el esfuerzo realizado en 2017 por controlar el circulante del Grupo, afio en que el activo corriente
mejord sensiblemente, el objetivo en 2018 se ha mantenido y hemos logrado mantener el working capital
(activos corrientes sin considerar la Liquidez menos pasivos corrientes no financieros) en niveles muy
similares al afio anterior, a pesar del incremento de las Ventas.

Observamos que el nivel de existencias tiene un pico a final de afio, debido a un doble factor: se ha
considerado un buen momento para la compra de materia prima unido a que se ha producido una mayor
estacionalidad de pedidos debido a la entrada en vigor de la directiva de serializacién que ha hecho que por
prudencia se eleve el nivel de stocks para asegurar el nivel de servicio al mercado a principios de 2019. A
pesar de ello, el crédito de proveedores y la mejora en la gestién de la cartera de clientes han permitido
compensar este efecto y lograr que las necesidades de financiar el circulante se mantengan en niveles
similares al afio anterior.

5. Deuda Financiera, Liquidez y Recursos de Capital
_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|

Como Reig Jofre anuncié vinculado a su plan de inversiones productivas, la deuda financiera ha aumentado
en 2018 situandose (entre el corto y largo plazo) en 32,7 millones de euros, frente a 30 millones de euros a
cierre del afio anterior. Estimamos que en 2020 continuaremos esta tendencia, por el impacto de la
financiacion, ya cerrada, de la nueva planta de liofilizados de Sant Joan Despi (Barcelona).

La deuda se ha estructurado mayoritariamente en operaciones de arrendamiento financiero con un
horizonte temporal entre 5y 7 aflos, y el tipo de interés de las operaciones ha sido en parte fijo, para lograr
reducir la exposicidn a este riesgo.

Asimismo, la tesoreria de Reig Jofre se ha reducido debido al compromiso de afrontar, al menos el 20% de
las nuevas inversiones, con recursos del Grupo. La liquidez se situd a fin de ejercicio en 8,3 millones de
euros.

Con todo ello, la deuda financiera neta se sitla a 31 de diciembre de 2018 en 24,5 millones de euros, frente
a 18,3 millones de euros el afio anterior. El ratio de Deuda/EBITDA resultante para 2018 es de 1,49 en linea
con nuestras previsiones, y por encima del nivel de 2017 en que dicho ratio se situd en un excepcionalmente
bajo 1,16.



REI ,!2]‘33 FRE

ANNIVERSARY

Durante el afio 2018, el Grupo ha retribuido a sus accionistas con un dividendo flexible, segin se explica en
el apartado 9 del presente informe. Esto supuso un pago en efectivo de 380.109,36 euros. En el curso de
esta operacion también tuvo lugar un aumento de capital con cargo a reservas por un importe total de
448.444,50 euros.

6. Factores de Riesgo

Riesgo de Interés

Por regla general, el Grupo contrae endeudamiento a tipo de interés variable y monitoriza la sensibilidad de
su gasto financiero a una fluctuacion del tipo de interés de referencia, en general Euribor a 12 meses. Se
estima que una subida de un punto porcentual en el tipo de referencia provocaria un impacto en la cuenta
de resultados consolidada del orden del 0,1% sobre la cifra de ingresos anual.

En 2018 y vinculado a la financiacion de las nuevas inversiones en la nueva planta de Barcelona, se ha
optado por cerrar un 50% de la esta financiacion a tipo fijo, minimizando asi el impacto de una eventual
subida de tipos durante la vida de los préstamos, dadas las favorables condiciones de mercado.

Riego de Tipo de Cambio

El volumen de transacciones en moneda extranjera es relativamente pequefio, como se indica en la nota 26
de la memoria consolidada del Grupo en relacién al volumen total de los ingresos ordinarios. Reig Jofre
monitoriza activamente la evolucion de los tipos de cambio, y en caso de percibir un impacto significativo
derivado de este riesgo, cubre la posicién mediante coberturas de tipo de cambio en base a los flujos de
transacciones previstos en cada divisa. A 31 de diciembre de 2018 no existen coberturas en vigor para cubrir
el riesgo de tipo de cambio.

Riego de Liquidez

Reig Jofre mantiene una prudente gestidon y monitoriza las previsiones tanto a corto como a medio plazo,
para asegurar que las necesidades de la compafiia estan debidamente cubiertas y que se alineardn los flujos
previstos con los instrumentos que eventualmente sean necesarios para financiar posibles necesidades.

A pesar de tener pdlizas de crédito y otros instrumentos de financiacion a corto disponibles, el Grupo

presenta un minimo nivel de disposicién de los mismos a 31 de diciembre de 2018, por la posicién de
excedente de liquidez con la que se ha cerrado el afio.
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Otros Riesgos

En el aflo 2018 se ha llevado a cabo un analisis del mapa de riesgos del Grupo, para identificar aquéllos
aspectos sobre los que debe realizarse un especial seguimiento operativo con el fin de minimizar los posibles
impactos.

Los riesgos identificados se corresponden principalmente a aspectos propios y habituales en nuestro sector
de actividad y su gestion forma parte intrinseca de las actividades de direccién del Grupo

Algunas cuestiones sensibles de negocio, no tanto por su impacto como riesgo residual porque lo
consideramos bajo, sino por su repercusion hacia nuestros grupos de interés, han sido objeto de analisis
detallado en el documento de Informacion no Financiera que se adjunta como anexo Il a este informe.

7. Tendencias: Evolucion Previsible del Grupo

Reig Jofre espera que el afio 2019 sea un afio de evolucion positiva tanto en la cifra de ingresos ordinarios,
como en la cifra de resultados. La excelente progresién del negocio de complementos nutricionales
esperamos que se confirme en 2019, gracias a los nuevos lanzamientos previstos, aunque se espera que los
niveles de crecimiento puedan moderarse debido a la gran progresion alcanzada en 2018.

También la ampliacién de la capacidad productiva en la planta de Toledo deberia impactar positivamente en
los ingresos del Grupo en 2019, pero debemos considerar que la utilizacién a plena capacidad de la nueva
linea, destinada en buena medida al mercado de Estados Unidos, no se producird hasta 2020.

Si bien las principales inversiones en capacidad productiva y desarrollo de producto tienen un horizonte de
maduracion mas alla de 2019, Reig Jofre apuesta por seguir desarrollando estrategias activas de crecimiento
a corto plazo, tanto organico como inorganico, valorando oportunidades que refuercen nuestra posicién en
nuestros mercados de referencia y complementen nuestra estrategia actual de crecimiento.

Continuara el esfuerzo en desarrollar nuevos mercados internacionales y permitir de este modo dar una

mavyor escala al esfuerzo inversor en tecnologia y en 1+D que nuestro Grupo ha estado realizando en los
ultimos afios.

8. Actividad de |+D

Nuestro Grupo orienta su esfuerzo en 1+D creando equipos especializados para cada gama de producto, que
se agrupa en 3 grandes areas de conocimiento.
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Para cada una de estas tres areas de investigacion, Reig Jofre tiene definido un pipeline de lanzamientos
para los proximos afios que contribuirdn de forma decisiva a nuestra estrategia de crecimiento y expansién
global.

Prevemos mantener una alta dedicacion de recursos a este dmbito, tanto en proyectos que acometemos
internamente como en proyectos de colaboracién con otras compafiias y centros de investigacion publicos o
privados, complementarias en su conocimiento para el desarrollo conjunto de nuevos productos.

Especialmente relevantes son las alianzas iniciadas con startups biotech, que representan inversiones para
desarrollar productos biosimilares, de los que se espera una contribucion significativa al desarrollo de
nuestro Grupo, tanto en el ambito de su desarrollo como el de su fabricacién.

Nuestros productos han conseguido aprobaciones regulatorias en mercados clave, ademas del europeo,

siendo los mas significativos por su impacto en nuestra presencia internacional Japén (2017) e Indonesia
(2018).

9. Informacidn Bursatil, Participaciones Significativas y Acciones Propias
. __________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|

| . INFORMACION BURSATIL

El siguiente grafico muestra la evolucion del valor de la accién durante el afio 2018. En este afio la accién
cerrd a 2,28€/accidn, lo que representa un descenso anual del 2,56%, frente a una caida del IBEX del 15% en
el mismo periodo.
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Con fecha 3 de mayo de 2018, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, aprobo el plan
denominado "Dividendo Flexible Reig Jofre", para lo cual se acordd un aumento de capital con cargo a
reservas, concediéndose a las acciones en circulacion un derecho de asignacién gratuita, y un compromiso
de recompra de esos derechos por parte de la propia sociedad. Con fecha 12 de julio de 2018, el Consejo de
Administracion una vez pasado el periodo de negociacion establecido, fijo como definitivo el aumento de
capital social de la Sociedad en la suma de 448.444,50 euros mediante la emision de 896.889 acciones
nuevas, con el mismo valor y derechos econdmicos y politicos que las acciones ordinarias en circulacién. En
atencién al cumplimiento del Compromiso de Compra, la Sociedad ha desembolsado la cantidad de
380.109,36 euros como contraprestacion por la adquisicidon a sus accionistas de derechos de asignacion
gratuita, habiéndose recomprado por parte de la Sociedad un total de 8.263.271 derechos de asignacion
gratuita a un valor unitario por cada uno de ellos de 0,046 euros. Como consecuencia de lo anterior, el
capital social de la Sociedad ha quedado fijado en 32.525.033,50 euros, representado por 65.050.067
acciones, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas.

Gracias a esta ampliacion de capital, durante 2018 aumentd en un 6,4% el porcentaje de capital flotante de
la Sociedad (de 14,7% a 15,7%).

Las acciones de Laboratorio Reig Jofre S.A. cotizan bajo el cddigo RIF desde el dia 13 de enero de 2015. Con
anterioridad, el 31 de diciembre de 2014 quedd inscrita en el Registro Mercantil de Valencia la fusién por
absorcién de Laboratorio Reig Jofre, S.A. por parte de Natraceutical, S.A. Resultado de dicha fusién, y segin
lo acordado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Natraceutical, S.A. celebrada el 24 de
octubre de 2014, Natraceutical, S.A. modificd su denominacidn social por Laboratorio Reig Jofre, S.A. Para la
fusion por absorcién de Laboratorio Reig Jofre, S.A., Natraceutical, S.A. realizd una emision de 935.570.462
nuevas acciones, por lo que el nimero de acciones en circulacion tras la fusién de ambas compafiias era de
1.264.284.408.

La nueva Laboratorio Reig Jofré S.A. mantuvo el nimero de identificacién de las acciones (ISIN) del que era
titular hasta la fecha Natraceutical S.A., ES0165359011.
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Il . PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS

Al 31 de diciembre de 2018 el capital escriturado estd formado por 65.050.067 acciones, nominativas, de 0,5
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del
capital suscrito gozan de los mismos derechos. No existen ampliaciones de capital en curso ni ampliaciones
de capital autorizadas pendientes de ejecutar.

Los accionistas con participacion significativa en el capital social de Laboratorio Reig Jofre S.A. tanto directa
como indirectamente, superior al 3% del capital social de los que tiene conocimiento la Sociedad, de
acuerdo con la informacidn contenida en los registros oficiales de la CNMV a 31 de diciembre de 2018 son

los siguientes:

REIG JOFRE INVESTMENTS, S.L.  72%

NATRA, S.A 12%

[l . ACCIONES PROPIAS

Tal como se menciona en las cuentas anuales consolidadas, la Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2018
un total de 292.744 acciones propias habiendo efectuado compras de acciones propias por un total de
80.000 titulos, vinculadas al plan de fidelizacién de directivos y ventas por un total de 100 titulos durante el
ejercicio 2018.

La autocartera representa un 0,45% del total de titulos en circulacion a 31 de diciembre de 2018.

10. Otra Informacion Relevante
|

En el afilo 2018 se ha elevado a publico el acuerdo para el cambio de la razén social de una de las empresas

participadas por Laboratorio Reig Jofre, S.A. Asi, a partir del 28 de diciembre de 2018 Oryzon Genomics
Diagnostico, S.L. ha pasado a denominarse Reig Jofre Future Health, S.L.

11. Informe Anual de Gobierno Corporativo (IAGC)
_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|

El Informe Anual de Gobierno Corporativo relativo al ejercicio 2018 se adjunta como Anexo | a este Informe
de Gestion.
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12. Informacién no Financiera

Segln lo establecido en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se modifica el Cédigo de Comercio, el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el RDL 1/2010, de 2 de julio, y la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en materia de informacién no financiera y diversidad,
Laboratorio Reig Jofré S.A. estd obligado a formular un Estado de Informacién no Financiera Consolidado
relativo a los siguientes ambitos:

®  |nformacién sobre cuestiones medioambientales

®  |nformacion sobre cuestiones sociales y relativas al personal

®  |nformacion sobre el respeto de los derechos humanos

®  |nformacion relativa a la lucha contra la corrupcién y el soborno
]

Informacién sobre la sociedad

Dicho informe ha sido verificado por experto independiente como establece la norma y se adjunta como
Anexo Il a este informe de gestion

13. Hechos Posteriores al Cierre

Con posterioridad a la fecha de cierre de estas cuentas anuales consolidadas de Laboratorio Reig Jofre, S.A. y
Sociedades Dependientes no se han producido otros hechos relevantes que pudieran tener impacto en las

mismas.



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Reunidos los Administradores de Laboratorio Reig Jofre, S.A., con fecha de 26 de febrero de 2019 y en cumplimiento c
requisitos establecidos en los articulos 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 3
Cdédigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestién Consolidad
ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2018. Las cuentas anuales consolidadas e il
de gestién consolidado vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

Reig Jofre Investments, S.L.

(representada por Isabel R Lépez) Ignasi Biosc Reic
Alejandro Garci Reig Anton Costa Comesafi
Maria Luisa Francao Plaz: Ramon Gomis de Barbar
Ramiro Martine-Pardc del Valle Emilio Moraled: Martine:

Adolf Rousaud Vifas
(Secretario no Conseje



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A., Y SOCIEDADES DEL GRUPO

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES A EFECTOS DE
LO PREVISTO EN LOS ARTICULOS 8.1.b) Y 10.1 DEL REAL DECRETO 1362/2007, DE 19
DE OCTUBRE, POR EL QUE SE DESARROLLA LA LEY 24/1988, DE 28 DE JULIO, DEL
MERCADO DE VALORES

El Consejo de Administracion de LABORATORIO REIG JOFRE, S.A., en su sesion del dia 26 de
febrero de 2019, declara que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas
Anuales Consolidadas e Individuales correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2018 han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicable, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, de la situaciéon financiera y de los resultados de LABORATORIO
REIG JOFRE, S.A., y de las empresas compendiadas en la consolidaciéon tomados en su
conjunto, y que el Informe de Gestion incluye un andlisis fiel de la evolucién y los
resultados empresariales y de la posicion de LABORATORIO REIG JOFRE, S.A., y de
las empresas comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto, asi como la
descripciéon de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

En Sant Joan Despi (Barcelona), a 26 de febrero de 2018

El Presidente El Vicepresidente

REIG JOFRE INVESTMENTS, S.L. Alejandro Garcia Reig
Isabel Reig Lopez

Consejero Consejero

Maria Luisa Francoli Plaza Ramoén Gomis de Barbara
Consejero Consejero

Ramiro Martinez-Pardo del Valle Emilio Moraleda Martinez
Consejero Consejero

Ignasi Biosca Reig Antonio Costas Comesafa



DILIGENCIA que extiende el Secretario no Consejero de Administracion, para hacer constar la
firma de la Declaraciéon de Responsabilidad anterior por parte del Consejo de Administracion
de forma unanime, en su reunion celebrada el dia 26 de febrero de 2019, junto con las
Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas y el Informe de Gestion Individual y
Consolidado de LABORATORIO REIG JOFERE, S.A. y de su Grupo Consolidado, asi como
la Propuesta de Aplicacion del Resultado, correspondiente todo ello al ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2018, habiéndose firmado las citadas Cuentas Anuales por la totalidad de
los Consejeros.

El Secretario no Consejero
Adolf Rousaud Viias





