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DECLARACION

Esta presentacion no contiene material confidencial y puede incluir informacién publica de mercado que no haya
sido objeto de verificacion independiente por parte de Reig Jofre.

Esta informacién se da de forma resumida y no pretende ser completa. La informacién contenida en esta
presentacion no debe ser considerada como consejo o recomendacién para inversores o inversores potenciales en
relaciéon con la tenencia , compra o venta de acciones de Reig Jofre y no tiene en consideracidén sus objetivos
particulares de inversidn, situacién financiera o necesidades.

Esta presentacion puede contener declaraciones de proyecciones a futuro incluyendo declaraciones con respecto a
la intencidn de Reig Jofre, creencias y expectativas con respecto a negocios y operaciones, condiciones del
mercado, resultados operativos y situacidon financiera, suficiencia de capital, disposiciones especificas y practicas
de gestidén de riesgos. Los lectores no deben depositar una confianza indebida en estas declaraciones a futuro.
Reig Jofre no asume ninguna obligacion de divulgar publicamente el resultado de la revision de estas
declaraciones prospectivas para reflejar el acontecimiento de eventos no anticipados. Si bien se ha empleado el
debido cuidado en la preparacién de la informacién de prondstico, los resultados reales pueden variar
materialmente de manera positiva o negativa. Previsiones y ejemplos hipotéticos estan sujetos a incertidumbre y
contingencias fuera del control de Reig Jofré.

Rendimientos pasados no aseguran rendimientos futuros.
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EL ANO EN BREVE




EL ANO EN BREVE

CRECIMIENTO
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NEGOCIO
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INVERSIONES
EN CAPACIDAD E
I+D

AMPLIA CARTERA
DE
AUTORIZACIONES
COMERCIALES EN
CURSO

EXCELENTES
RESULTADOS DE
INYECTABLES
ESTERILES Y
ESPECIALIZACION
TERAPEUTICA
(DERMA,
RESPIR/ORL y
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BUENA EVOLUCION
DE LOS NUEVOS
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INTERNACIONALES,
IMPULSADOS POR
ENTRADA EN JAPON
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REVIRTIENDO
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INVIRTIENDO EN
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02.

PRINCIPALES MAGNITUDES
2016




2016:
UN EJERCICIO MARCADO POR

IMPORTANTES CRECIMIENTOS TRAS EL CIERRE
DEL PRIMER TRIMESTRE Y UNA DECIDIDA

POLITICA DE INVERSIONES DE EXPANSION




EVOLUCION POR TRIMESTRES

CIFRA DE NEGOCIOS EBITDA
(en millones de euros) (en millones de euros)
500 42,4 41,0 41,8 50 41
(-1,4%) (+6,6%) 35,8  (+2,7%) (-46,3%) (+38 9/) (+18 4/)

40,0 (+3,4%) 4,0 (ﬂllﬁ
30,0 3,0
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10,0 10
00 0,0
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RESULTADO NETO
(en millones de euros)

4,0
2,7
3’0 (+5 240?)
2,0
(-62,5%)
2,0 (+11 3/)
(30 3/)
1,0

0,0




EVOLUCION 2016 vs 2015

CIFRA DE NEGOCIOS GASTOS OPERATIVOS
(en millones de euros) (en millones de euros)
200,0 161,1 120,0 88 2
156,9 (+2,7%) 100,0 82.2 (+7.3%)
150’0 80'0
100,0 60,0
40,0
50,0 20,0
0,0 0,0
2015 2016 2015 2016

(*) Ventas totales 2016: 165,0 (+4,1%). Incluye
cifra de negocios y otros ingresos de explotacion

EBITDA RESULTADO NETO
(en millones de euros) (en millones de euros)
20,0 17,1 15,7 12,0

(-8,3%)

10,0 7,7

15,0

8,7
-11,5%
8,0 ( )
10,0 6,0
4,0
5,0
2,0
0,0 0,0

2015 2016 2015 2016
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EVOLUCION DE LAS
AREAS DE NEGOCIO




BUENA EVOLUCION DE

LAS DOS UNIDADES DE NEGOCIO, A

PESAR DEL DEBIL COMPORTAMIENTO DE
LAS LINEAS DE ANTIBIOTICOS Y
COMPLEMENTOS NUTRICIONALES




VENTAS Y EVOLUCION POR AREA DE NEGOCIO

Ventas 2016
161,1 M€

+2,7%

RJF PHARMA

Desarrollo, fabricacion y +2,0%
comercializaciéon de productos propios ]_26,8 M€

E:gsclﬁt?zigfm PRODUCTOS DE COMPLEMENTOS
LA ESPECIALIZACION NUTRICIONALES Y
TERAPEUTICA CONSUMER HEALTHCARE
Antibidticos
Inyectables
Liofilizados

D tologi 0
+1,5% grma 0 qgla +25,5% -15,4%
Ginecologia

RIJF CDMO

Desarrollo y fabricacion
especializados para terceros




PRODUCTOS DE
ESPECIALIZACION
TECNOLOGICA

Antibidticos
Inyectables +1,5% 500/0
Liofilizados

62,8 ME

NUEVOS DESARROLLOS

= Bivalirrudina 250 mg (Bivalirrudin),
anticoagulante inyectable liofilizado.
Registrado en 16 mercados y
comercializado ya en 5.

= Palonosetron 5mg (Palonosetron HCI),
antiemético inyectable. Registrado en 6
mercados y comercializado ya en 3.

= Cefepime 1g (Cefepime-Arginina),
antibiotico inyectable. Registrado y
comercializado en Espafa.

ADQUISICIONES

= Orbenin (Cloxacilina), capsulas y
jarabe. Antibidtico

La linea de antibioticos (73% de las
ventas de esta categoria) retrocedid un
14% en 2016 afectada por dos situaciones
extraordinarias:

= Bajo consumo de antibidticos en el 1T 2016
por un invierno poco agresivo en cuanto a
afecciones de las vias respiratorios

» Retrasos en el suministro de materia prima
en el 3T y 4T 2016. Restablecimiento total
del suministro a lo largo de 2017

La excelente progresion de los productos
inyectables estériles (25% de las ventas)
crecid6 un 90% vy permiti®6 compensar
sobradamente la caida de la linea de
antibidticos. La reciente entrada en el
mercado Japonés aporté 3,4 M€ a la cifra
de negocios de este area.

Inversiones de ampliacion de lineas
productivas por importe de 3,2 ME en
2016 en las plantas de Toledo (antibidticos)
y Barcelona (inyectables).




PRODUCTOS DE
ESPECIALIZACION
TERAPEUTICA

Dermatologia +25,5% o
o 0 27%

Ginecologia 34,4 ME = Excelente evolucion de todas las lineas
de producto:

NUEVOS LANZAMIENTOS . I,Dermatologia (71% de las ventas de esta
area) crece un 21%

= Lanzamiento en Espaha de la = Respiratorio/ORL (25% de las ventas) crece
licencia de agua de mar de Church un 25%
& Dwight, Sterimar.

» Ginecologia crece un 11%

* Los 10 primeros productos de

especializacion terapéutica aportaron el
77% de las ventas de esta categoria y
S crecieron en su conjunto un 16,6%
= Adquisicion del 100% de GynEC®-
Dx, test de diagndstico molecular

para la deteccion precoz del
cancer de endometrio




COMPLEMENTOS
NUTRICIONALES Y
CONSUMER HEALTHCARE

-15,4% 23%
29,6 M€

NUEVOS DESARROLLOS = Buena progresion de la linea de Consumer

Healthcare, que aporté el 10% de las

nutricionales de Forté Pharma,

lanzamiento de: = La linea de complementos nutricionales
= Control de peso: Specific Peu (90% de las ventas de esta categoria)
d'Orange retrocedido un 17%

» Belleza: Cheveux Dévitalisés

* Energia: Turboslim Fitness y
Jalea Real en comprimidos
= Salud:

* Linea para nifios con 4
referencias: energia,
descanso, crecimiento y
sistema inmunoldgico

= Anti-estrés Flash




FORTE PHARMA -LANZAMIENTOS CONTROL DE PESO
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FORTE PHARMA - LANZAMIENTO BELLEZA




FORTE PHARMA - LANZAMIENTOS ENERGIA

&]- RTE PHARMA

GELEE ROYALE
1000 mg
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FORTE PHARMA - LANZAMIENTOS SALUD

ANTI STRESS
FLASH

LE NOUVEAU REFLEXE CONTRE LE STRESS(1) !

CEQUISEMPENSENT W W W% — SOYEZLEPREMIER A POSTER UM AVIS

TROUVER CE PRODUIT




FORTE PHARMA - LANZAMIENTOS SALUD JUNIOR




SOBRE FORTE PHARMA - Evolucién del negocio y el mercado

= Francia aporto el 66% de las ventas de FPh en 2016

= El mercado francés de complementos nutricionales crecid a una TACC del 6% entre
2012-2016

= El segmento de control de peso en Francia crecié un 22% de 2012 a 2014 y decrecid
un 21% entre 2014-2016, con una caida del 18% en el ejercicio 2016

= La gama de control de peso de FPh aporté en 2016 el 45% de las ventas y retrocedio
un 25% en 2016

= La gama de belleza aportd un 17% vy retrocedi6 un 7% por el efecto de nuevos
lanzamientos en 2015

= La gama de salud de FPh aportd un 18% de las ventas en 2016 y crecidé un 46%

= La gama de energia aportd un 20% y mantuvo los mismos niveles de facturacidon que
en 2015




SOBRE FORTE PHARMA - Distribucién de las ventas

= Trabajando por un mayor equilibrio de la cartera de productos y una mayor
diversificacion geografica

= Reorganizacion de la gestidon del negocio
— Espafia y Portugal traspasadas a direccién comercial de RJF Pharma Espafia

DISTRIBUCION DE LAS GAMAS DE PRODUCTO DISTRIBUCION DE VENTAS POR PAISES
2006-2016 2016
Austria Otros
80% 76% Portugal 1% 4%
70% 2%
60% Espafia,
50% 45% 13%
40%
30% 0% - .
0% 10% 10% ' Bilﬁf §
10% 4%, M Francia
0% . . - 086%
Control peso  Energia Salud Belleza

W 2006 m 2016




RIJF CDMO

Desarrollo y fabricacion
especializados para terceros

Ventas CDMO

#1 11% +22%
# 2 7% +30%
# 3 6% -1%
# 4 6% +22%
#5 6% -31%
#6 5% +73%
#7 4% +16%
#8 3% -34%
#9 3% +28%
# 10 2% Nuevo cliente

Unidad de negocio con alta
diversificacion de la cartera de
clientes.

Los 10 primeros clientes de RJF
CDMO aportaron el 53% de las
ventas de esta categoria, con un
crecimiento conjunto del 13%.

Top 10 53% +13%
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AVANCE INTERNACIONAL




PRESENCIA INTERNACIONAL
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VENTAS POR AREA GEOGRAFICA

DISTRIBUCION DE LAS VENTAS POR AREA GEOGRAFICA EN 2016
161,1 M€

» Importante avance de los mercados

fuera de Europa.

= Spain
0 ~ - 7 -
4% = Espana crecido un 2,7%, al igual que

= Rest of Europe el conjunto del resto de mercados

46% internacionales.
= RoW . o
12% = En 2016 destaco la significativa

evolucion de Asia, que crecid un
75% vy pas6 de contribuir un 4% de
las ventas de la compafiia al 7%,
impulsado por la entrada en el
mercado japonés, que se situé como
nimero 5 en ventas para Reig Jofre.

» Los 10 principales mercados
fuera de Espafa en 2016 fueron:
Francia (15%), Reino Unido y Suecia
(8% respectivamente), Japon vy
Alemania (3% respectivamente),
Benelux y Grecia (2%
respectivamente) y Monaco, Irlanda
y Portugal (1% respectivamente)

= Africa, América y Oceania
aportaron respectivamente el 2% de
las ventas totales.




AVANCE INTERNACIONAL

REGISTRO DE PRODUCTOS

NUEVOS MERCADOS

En 2016, aprobacidn de 52 autorizaciones comerciales para
moléculas de antibidticos/inyectables propias, en los
siguientes 28 mercados:

Espana Francia Polonia Hong Kong
Alemania Holanda Portugal Singapur
Austria Islandia Etiopia Tailandia
Bélgica Italia Sud Africa Taiwan
Dinamarca Noruega Kurdistan Myanmar
Eslovenia Suecia Corea del Sur Malasia
Finlandia Reino Unido Filipinas Australia

A finales de 2016, 100 procesos de registro abiertos, con
aprobacion prevista durante los proximos 1-3 anos

5 nuevos mercados internacionales: Etiopia, Guinea
Ecuatorial, Republica Checa, Siria y Tailandia.
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CUENTA DE RESULTADQOS




HECHOS DESTACADOS

= Costes de explotacion

= Efectos contables positivos, sin efecto en
caja

= Efectos contables negativos, sin efecto en
caja




Ingresos ordinarios

156.909.656

161.134.290

Variacion de existencias -1.610.542 3.657.720
Trabajos realizados para el inmovilizado 0 342.806
Aprovisionamientos -57.523.146 -65.024.011
Otros ingresos de explotacién 1.566.784 3.780.539
Gastos de personal -42.190.845 -45.977.794
Otros gastos de explotacion -40.044.452 -42.227.135
EBITDA 17.107.455 15.686.414
Amortizacion del inmovilizado -5.398.214 -5.946.362
Imputacidon de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 42.363 42.362
Deterioro y resultado por enajenaciones 0 1.965.542
Resultado de explotacion 11.751.604 11.747.957
Ingresos financieros 211.121 164.745
Gastos financieros -1.075.634 -1.238.683
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 145.460 172.888
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -301.335 1.410.880
Diferencias de cambio 321.278 -296.669
Resultado financiero -699.110 213.161
Pérdidas por deteriodo de valor de sociedades contab. por método participacién 0 0
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion -45,538 0
Resultado antes de impuestos 11.006.956 11.961.118
Impuesto de sociedades -2.257.325 -4.294.278
Resultado neto 8.749.631 7.666.840




HECHOS DESTACADOS EN LA PyG DE 2016 (i)

COSTES DE EXPLOTACION

EMPLEADOS
927

Incremento de 6,0 M€ en gastos operativos por inversiones
en:

» El coste de personal aumenté en 3,8 ME (+9,0%) por:

» Incremento de plantilla por la creacién de cuarto
turno en la planta de Toledo

» Incremento de la plantilla en la planta de Suecia

» Refuerzo de equipos de calidad para acceso a
mercados Japén y EEUU

» Aumento de horas en la planta de Barcelona para
compensar el cierre de la zona estéril en el 1T
2017

= Otros gastos de explotacion aumentaron en 2,2 M€
(+5,5%) por:
» Incremento de proyectos de I+D
» Incremento en registros internacionales de
producto
= Refuerzo del equipo comercial de visita médica
en Espafa para el area de respiratorio/ORL




HECHOS DESTACADOS EN LAS CUENTAS DE 2016 (ii)

IMPACTOS CONTABLES
POSITIVOS, SIN EFECTO
DE CAJA

IMPACTOS CONTABLES
NEGATIVOS, SIN EFECTO
DE CAJA

= Reversion de deterioros de ejercicios anteriores

= Impuesto de sociedades

= El gasto contable por impuesto de sociedades se
situd a cierre de 2016 en 4,29 ME.

= De éstos, 2,7 M€ correspondio a depreciacion de
créditos fiscales tras el uUltimo Real Decreto fiscal

= Lo anterior, mas la aplicacion de créditos fiscales
vigentes y deducciones por I+D situd el pago fiscal
final en 1,25 ME.

= Tasa impositiva efectiva: 10,4%

= Créditos fiscales: 20 M€ totales, de los cuales 12 M€
activados en balance
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BALANCE




HECHOS DESTACADOS

ACTIVO

= Inversiones en capex

= Derecho de cobro de activo financiero a
corto plazo

= EXxistencias

PATRIMONIO
= Reestructuracion patrimonial
= Dividendo

PASIVO
= Deuda financiera




ACTIVO (i)

31/12/2016 31/12/2015

ACTIVO

Activo no corriente

Fondo de comercio 27.946.893 25.165.817
Otros activos intangibles 32.084.385 32.606.879
Inmovilizado material 37.000.425 28.645.914
Activos disponibles para la venta 1.167.058 1.185.232
Activos financieros no corrientes 591.049 9.088.104
Activos por impuestos diferidos 11.795.175 15.351.894
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 110.584.985 112.043.840
Activo corriente

Existencias 33.008.585 24.892.981
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 36.048.884 34.318.332
Activos por impuestos corrientes 1.770 0
Otros activos financieros corrientes 11.144.454 2.382.742
Otros activos corrientes 6.662.284 3.975.557
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8.181.654 9.440.170
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 95.047.631 75.009.782
TOTAL ACTIVO 205.632.616 187.053.622




ACTIVO (ii)

INVERSIONES EN

CAPEX (en millones de euros) m

Inversiones de mantenimiento 2,10
Inversiones de expansion 8,35
Capacidad adicional 3,20
Cartera de producto 2,05
Nuevos laboratorios de I+D y control 3,10

TOTAL 10,45




ACTIVO (iii)

DERECHO DE COBRO
DE ACTIVO
FINANCIERO

A CORTO PLAZO

STOCKS

Derecho de cobro de deuda por importe de 8,5 M€ de Ia
sociedad cotizada francesa Naturex a favor de Reig Jofre

Vencimiento de la deuda: 30 de junio de 2017

Contablemente, a cierre de 2016 este activo pasa de activo no
corriente a activo corriente

Incremento de 8,3 M€ en stocks debido principalmente a
circunstancias extraordinarias:

» Adelanto de procesos productivos en el 4T 2016 por paro parcial de
la fabrica de Barcelona en el 1T 2017 por obras de expansién. La
situacion se normalizara a mediados de 2017

= Retraso en la liberacion de lotes en la fabrica de Toledo por retrasos
de suministro de materia prima de uno de los principales
proveedores. La situacion se normalizara a lo largo de 2017

= Aprovisionamientos por nuevos lanzamientos




PATRIMONIO NETO Y PASIVO (i)

|PATRIMONIO NETO Y PASIVO |

Patrimonio neto

Capital social 31.607.110 126.428.441
Reservas 95.829.378 -4.533.840
Acciones propias -2.092.374 -4.917.032
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio 0 0
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 7.676.288 8.749.701
Diferencias de conversion -330.066 436.893
Otro resultado global de activos disponibles para la venta -19.039 8.978
Otras partidas de patrimonio neto 638.193 0
Patrimonio atribuido a la sociedad dominante 133.309.490 126.173.141
Participaciones no dominantes -16.964 1.344
TOTAL PATRIMONIO NETO 133.292.526 126.174.485

RESTRUCTURACION = Aprobado por la JGA 2016 el traspaso de 94,8 M€ de capital a
PATRIMONIAL reservas. Tras esta operacion, el capital qued¢ fijado en 31,6 M€
y las reservas en 95,8 M€

DIVIDENDO = A pesar de las inversiones en curso, el CdA propondra en la
proxima JGA un dividendo con cargo a reservas de en torno
a 3,5 céntimos de euro por accidon. Pendiente concretar si scrip
dividend o en efectivo




PATRIMONIO NETO Y PASIVO (ii)

31/12/2016 31/12/2015

|PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Pasivo no corriente

Subvenciones 210.254 102.496
Provisiones 613.531 1.070.453
Pasivos financieros con entidades de crédito 11.989.392 4.520.937
Pasivos financieros por arrendamientos financieros 5.244.334 5.828.683
Instrumentos financieros derivados 0 273.998
Otros pasivos financieros 6.880.690 4.761.639
Pasivo por impuestos diferidos 3.346.745 3.768.083
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 28.284.946 20.326.289
Pasivo corriente

Provisiones 314.339 400.748
Pasivos financieros con entidades de crédito 12.692.240 6.720.668
Pasivos financieros por arrendamientos financieros 592.771 586.042
Instrumentos financieros derivados corto plazo 101.110 0
Otros pasivos financieros 402.345 889.281
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 25.787.514 27.034.509
Pasivos por impuestos corrientes 1.652.749 2.321.162
Otros pasivos corrientes 2.512.076 2.600.438
TOTAL PASIVO CORRIENTE 44.055.144 40.552.848
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 205.632.616 187.053.622




PATRIMONIO NETO Y PASIVO (iii)

DEUDA FINANCIERA

Incremento de la deuda financiera bruta a largo plazo en
8,7 ME para financiar inversiones + 5,6 M€ en lineas a corto
plazo para la financiacion temporal de circulante.

Deuda financiera neta: 29,6 ME
Coste medio de la deuda: 2,5%

Ratio deuda/EBITDA: 1,9x

No se considera el derecho de cobro de 8,5 M€ a favor de RJF y
vencimiento 30/6/2017. En ese caso, el ratio deuda/EBITDA se
situaria en 1,3x




07.

CONCLUSIONES Y APUNTES
PARA EL FUTURO




4 PILARES ESTRATEGICOS

ESPECIALIZACION
TECNOLOGICA

MARCAS PROPIAS / FORTE PHARMA

INTERNACIONALIZACION




PRINCIPALES DESARROLLOS EN CURSO

Desarrollo Validacidon Clinica Registro
Neumonia
estafilococica
ANTIBIOTICOS Infecciones bacterianas —
(0)]
S Infeccion hematolégica —
% Antiftingico 1 H
5 Antifingico 2 P
| INYECTABLES / Anestésico [
LIOFILIZADOS
Antifingico 3 —
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Vacuna A. baumanii -
) | INYECTABLES
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INNOVACION COLABORATIVA

Diagnostico Farmacos Bioldgico
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08.

ENLACES A INFORMACION
COMPLEMENTARIA




ENLACES A INFORMACION COMPLEMENTARIA

= Ultimas noticias: www.reigjofre.com/en/news

= Webcast de los resultados 2015: www.reigjofre.com/en/investors/webcasts

= Centro de suscripcion: www.reigjofre.com/en/subscription-center



http://www.reigjofre.com/en/news
http://www.reigjofre.com/en/investors/webcasts
http://www.reigjofre.com/en/subscription-center

REIG @l JOFRE

Av. de les Flors

08970 Sant Joan Despi
Barcelona, Spain

T. +34 93 480 67 10

www.reigjofre.com

Relacion con Inversores
investors@reigjofre.com




