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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Laboratorio Reig Jofre, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Laboratorio Reig Jofré, S.A. (la Sociedad) que
comprenden el balance al 30 de septiembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2 de la
memeoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Laboratorio Reig Jofré, S.A. al 30 de septicmbre de 2011, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Laboratorio Reig Jofré, S.A., la
evolucion de sus negocios y sobre otros adjuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.
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i0 del Castillo Crespo
2012

KPMG Audilores S.L, seciedad espaiola de resporsabildad Inserita en el Registro Oficial de Auditores da Cuentas con el
limitada, es una (iffal ds KPMG Europe LLP v firma mismbro n°.50702, ¥ en el Registio da Sociadades dal Institute de Consares
de la red KPMG de fimnas indapendientes afiliadas a KPMG Jurados de Cuanlas con el n®,10,

International Cocparative [*KPMG International *}, Reg. Mer Madrnid, T. 11981, F 90, Sec, B, H. M-188.007 Inscrip. S,
sociedad suiza. N.LF B-78510153



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.
Balances
30 de septiembre de 2011 y 2010

(Expresados en euros)

Activo Nota 2011 2010
Inmovilizado intangible Nota 5 4.350.692 5.292.009
Investigacién 384.339 614.891
Patentes, licencias, marcas y similares 3.327.330 4.429.902
Aplicaciones informaticas 234.145 187.2186
Otro inmovilizado intangible 404.878 60.000
Inmovilizado material Nota 6 24.316.593 25.548.136
Terrenos y construcciones 10.202.011 10.443.582

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y ofro

inmovilizado material 14.031.312 14,930,639
Inmovilizado en curse y anticipos 83.270 173.915
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 11.580.639 13.295.907
Instrumentos de patrimonio Nota 10 11.249.573 11.249.569
Créditos a empresas Nota 12 331.066 2.046,338
Inversjones financieras a largo plazo Nota 12 1.086.544 852.528
Instrumentos de patrimonio 820.084 586.068
Valores representativos de deuda 50.000 50.000
Otros activos financieros 216.460 216.4860
Activos por impuesto diferido Nota 21 1.205.206 954.889
Total activos no corrientes 42.539.674 45.943.469
Existencias Nota 14 15.649.532 13.486.474
Comerciales 787.841 741.845
Materias primas y otros aprovisionamientos 7.492.600 6.337.729
Productos en curso ciclo corto 2.292.202 2.069.582
Productos terminades ciclo corto 5.076.889 4.337.318
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 12 20.158.469 11.084.499
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo 15.685.122 9.349.015
Clientes, empresas del grupo y multigrupo certo plazo 3.288.505 -
Personal 55.951 40.221
Activos per impueslos corrientes Nota 21 96.960 391.227
Otros créditos con las Administraciones Plblicas Nota 21 1.031.931 1.304.036
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 12 2.597.103 3.072.892
Creditos a empresas 2.597.103 3.072.892
Inversiones financieras a corto plazo Nota 12 217.245 180.932
Otros activos financieros 217.245 180.932
Periodificaciones a corto plazo 8.689 14.819
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.489.751 1.238.210
Tesoreria 1.489.751 1.238.210
Total activos corrientes 40.120.789 29.077.826
Total activo 82.660.463 75.021.295

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Balances
30 de septiembre de 2011 y 2010

(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota
Fondos propios Nota 15
Capital
Capital escriturado
Reservas

Legal y estatutarias
Otras reservas
Resultado del gjercicio
{Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor
Activos financieros disponibles para la venta
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 16

Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo Nota 17
Otras provisiones

Deudas a largo plazo Nota 19
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 7
Derivados Nota 13
Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 19

Pasivos por impuesto diferido Nota 21

Total pasives no corrientes

Provisiones a corto plazo Nota 17
Otras provisiones

Deudas a corto plazo Nota 19
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 7
Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 19

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 19

Proveedores a corto plazo

Proveedores, empresas del grupe y asociadas a corto plazo

Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago}

Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 21
Periodificaciones a corto plazo

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuaies.

2011 2010
18.602.503 18.136.000
2.964.194 2.964.194
592.839 592.839
14.578.969 13.710.620
629.884 1.023.835
(163.383) (155.488)
8.389 19.578
8.389 19.578
197.775 227.429
18.808.667 18.383.007
453.458 221.375
453.458 221375
15.803.720 18.885.292
3.861.865 5.378.045
8.577.221 8.957.557
287.791 691.205
3.076.843 3.858.485
11.151.486 7.068.852
2.851.653 1.641.204
30.260.317 27.816.723
114.715 -
114.715 -
16.290.799 14.146.077
14.138.880 11.919.123
962.129 886.522
1.188.790 1.340.432
71.283 847.594
17.114.682 13.825.282
13.767.968 9.745.488
538.574 1.667.668
- 93.623
1.817.855 1.480.233
990.285 838.270
- 2.612
33.591.479 28.821.565
82.660.463 75.021.295




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
30 de septiembre de 2011 y 2010

(Expresadas en euros)

Nota 2011 2010
Importe neto de la cifra de negocios Nota 24 79.366.967 75.924.397
Ventas 78.169.362 73.289.283
Prestaciones de servicios 1.197.605 2.635.114
Variacién de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion 962.192 (424.089)
Aprovisionamientos Nota 24 (38.802.887) (33.993.420)
Consumo de mercaderias (1.094.055) (356.121)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles {37.378.288) (32.732.215)
Trahajos realizados por otras empresas (330.544) (405.084)
Otros ingresos de explotacion 111.317 561
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 106.603 -
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del
ejercicio 4714 561
Gastos de personal Nota 24 (20.499.627) (19.096.162)
Sueldos, salarios y asimilados (16.168.166) (15.188.223)
Cargas sociales (4.331.461) (3.907.939})
Otros gastos de explotacion (14.557.430) (13.250.443)
Servicios exteriores (13.392.194) (13.664.768)
Tributos (298.480) {284.626)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales Nota 12 (569.907) 698.951
Otros gastos de gestién corriente {296.849) -
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (4.267.443) (4.095.624)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y .
otras Nota 16 42.362 40.362
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - (1.825.122}
Deterioro y pérdidas Notas 5y 6 - (1.837.622)
Resuitados por enajenaciones y otras - 12.500
Otros resultados Nota 24 57.597 26.290
Resultado de explotacion 2.413.048 3.306.750
Ingresos financieros 131.892 158.283
De valores negociables y de créditos del activo inmovilizado
De empresas del grupo y asociadas Nota 23 68.481 116.180
De terceros 63.411 42,093
Gastos financieros Nota 18 {1.958.000) (1.565.925)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas Nota 23 (433.610) (373.730)
Por deudas con terceros {1.524.390) (1.192.195)
Variacion del valor razonable en intrumentos financieros (12.720) (1.018.947)
Cartera de negociacion y otros (12.720) (1.018.947)
Diferencias de cambio (5.737) (248.769)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros - (205.366)
Deterioros y pérdidas - (319.810)
Resultados por enajenaciones y otras - 114.444
Resultado financiero (1.844.565) {2.880.724)
Resultado antes de impuestos 568.483 426.026
Impuesto sobre beneficios Nota 21 61.401 597.809
Resultado del ejercicio 629.884 1.023.835

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
30 de septiembre de 2011 y 2010

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales ferminades en
30 de septiembre de 2011 y 2010

(Expresados en euros)

2011 2010
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 629.884 1.023.835
Ingresos y gastos imputados directamente al patimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros
Aclivos financieros disponibles para la venla {15.984) (30.826)
Subvencicones, donaciones y legados - 200.561
Efeclo impositivo 4.795 (50.920)
Total ingresos y gastos Imputados directamente en
el patrimonic neto {11.189) 118.815
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por coberturas de fiujos de efectivo - 568.482
Subvencicnes, denaciones y legados (42.362) (40.923)
Efleclo imposilivo 12.708 (158.269)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias {29.654} 369.290
Total de ingresos y gastos reconocidos 589.041 1.511.940

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A,

Estados de Flujos de Efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
30 de septiembre de 2011 y 2010

{Expresados en euros)

Fiujos de efeciivo de fas actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resuitado
Amortizacién del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Variacion de provisiones
Imputacién de subvenciones
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos
financieros
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambic
Variacién de valor razonable en instrumenlos financieros
Deterioro del inmovilizado
Cambios en el capital corriente
Existencias
Deudores y cuentas a cobrar
Olros aclivos corrienles
Acreedores y otras cuentas a pagar
Olros pasivos corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de inlereses
Cobros de intereses
{Pagos) / Cobros por impueslos sobre beneficios

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado malerial

Cobros por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado malerial
Olros aclivos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Deudas con entidades de crédilo
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Devolucion y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Otras
Pagos por dividendos y remuneracion de otros
instrumentos de patrimonio
Dividendos

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Aurnento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nota 2011 2010

568.463 426.025
4,267,443 4.095.624
941.907 (698.951)
346.798 -
(47.076) {40.923)
- (12.500)

- 205.366
(131.892) (158.283)
1.958.000 1.565.925
5.737 248.769
403.414 1.018.947

- 1.837.622
(2.535,058) (675.760)
(9.938.144) 3.764.833
6.130 9.026
3.283.663 293.830
(2.612) -
(1.958.000) (1.565.925)
131.802 158.283
985.623 (1.223.551)
(1.713.692) 9,248.358
- (3.572.275)
(432.808) (442.206)
(1.972.234) (2.897.021)
1.684.328 -
- 12.500
(234.016) 2.171.567
(954.730) {4.727.435)

- 200.000

399.848 1.685.000
3.306.323 -
- (5.998,125)
- {143.455)
(622.825) (400.451)
(163.383) {155.488)
2.919.963 (4.812.519)
251,541 (291.596)




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
30 de sepfiembre de 2011 y 2010

{Expresados en euros)

Efeclivo o equivalenles al comienzo de ejercicio 1.238.210 1.529.806

Efectivo o equivalentes al final de gjercicio 1.488.751 1.238.210

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
30 de septiembre de 2011

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicién del Grupo

LABORATORIO REIG JOFRE, S A, (en adelante la Sociedad) se constituyd el dia 29 de diciembre de
1970 como sociedad anénima, por un periode de tiempo indefinido. Su domicilio sccial y fiscal esta
radicado en Sant Joan Despi (Barcelona), calle Gran Capitd, narmero 10. El objeto social de la Sociedad
consiste en [a fabricacion de productos y especialidades farmacéuticas para su comercializacién y para
terceros asi como la realizacion de estudios de investigacion y desarrollo para terceros y sus principales
instalaciones industriales estan ubicadas en Sant Joan Despi (Barcelona) y Toledo.

Tal y como se describe en la nota 10, [a Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes,
asociadas y multigrupo. Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de
scciedades de acuerdo con la legislacion vigente, La informacion relativa a las participaciones en
empresas del grupe, asociadas y multigrupo se presenta en el Anexc |l

Los Administradores han formulado el 30 de diciembre de 2011 las cuentas anuales consolidadas de
LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio anual terminado el 30 de
septiembre de 2011, que muestran unos beneficios consolidados de 3.653.185 eurcs y un patrimonic neto
consolidado de 31.698.018 euros (3.030.482 y 28.108.169 euros respectivamente en 2010).

Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad. Las cuentas
anuales del gjercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2011 (en adelante el ejercicio 2011) se han
preparado de acuerdo con la legislacién mercantll vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
al 30 de sepliembre de 2011 y del resultado de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2011, que han sido
formuladas el 30 de diciembre de 2011, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
medificacion alguna.

Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de perdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la mernoria, ademas de las cifras del ejercicio 2011, las correspondientes al gjercicio
anterior, que formaban parte de |las cuentas anuales del ejercicio 2010 aprobadas por la Junta General de
Accionistas de facha 30 de marzo de 2011,

(Contintia)
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Reclasificacién de importes comparativos del ejercicio anterior

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2010 han sido reclasificados en las presentes
cuentas anuales con el fin de hacerlas comparables con las del ejercicio actual y facilitar su
comparacién. La reclasificacién mas significativa ha sido relativa a la clasificacién de las existencias
de productos comercializados:

Euros
Dr Cr
Existencias, Comerciales 741.845 -
Existencias, Productos terminados - 741.845
741.845 741.845

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Socledad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacion
de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

®

(ii)

Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La valoracién de los instrumentos de patrimonio que conforman las inversiones de la Sociedad para
determinar, en su caso, la existencia de pérdidas por deterioro.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes y tendencias actuales del mercado, implica un elevado juicio.

La estimacidn de |a vida util de los activos materiales e intangibles y el analisis de su deterioro.

La valoracion realizada para determinar si existen pérdidas por deterioro en determinados
instrumentos financieros.

La estimacion del valor neto de realizacion de las existencias a efectos de dotar las oportunas
correcciones valorativas por deterioro.

La probabitidad de ocurrencia y el importe de los pasivos por otras provisiones.

Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se
han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 30 de septiembre de 2011, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el fufuro obliguen a su modificacién en los proximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las medificaciones que, en su case, se derivasen de los
ajustes a efecluar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(ContinGa)
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{(3) Distribucion de Resultados

La distribucién de los beneficios y reservas de la Sociedad del ejercicio finalizado el 30 de septiembre de
2010, aprobada por la Junta General de Accionistas el 30 de marzo de 2011 ha sido Ia siguiente:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 1.023.836,66
1.023.836,66
Distribucion
Otras reservas 852.283,49
Reserva por fondo de comercio 16.064,45
Dividendos a cuenta 155.488,72
1.023.836,66

De acuerdo con el acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de junio de 2011,
se ha distribuido a los Accionistas un dividendo a cuenta de 163.383 euros.

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del Gltimo ejercicio por
la Sociedad, deducida la estimacion del Impuesto sobre Sociedades a pagar sobre dichos resultados, de
acuerdo con |o establecido en el articulo 277 del Texto Refundido de |a Ley de Sociedades de Capital.

El estado contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de manifiesto
la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del mencionado dividendo se expone a

continuacién:
Euros

Prevision de beneficios distribuibles del ejercicio 2011:
Proyeccion de resultados netos de impueslos hasta el 30/09/2011 1.500.000,00
Estimacion de beneficios distribuibles det ejercicio 2011 1.500.000,00
Dividendos a cuenta distribuidos 163.383,14
Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre 30/06/2011 y
30/06/2012
Saldos de tesoreria al 30/06/2011 542.988,27
Saldos de tesoreria proyectados al 30/06/2012 542.988,27

{Continta)
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La propuesta de distribucion del resultado de 2011 de la Sociedad a presentar a la Junta General de
Accionistas es como sigue:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 629.883.88
629.883.88
Distribucién
Reserva por fondo de comercio 16.064,45
Otras reservas 450.436,29
Dividendos a cuenta 163.383,14
629.883,88

Al 30 de septiembre de 2011 y 2010, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Euros
2011 2010
Reservas no distribuibles:
Reserva legal 592.839 592.839
Reserva por fondo de comercio 32.129 16.064
624,968 608.903

Los beneficios imputados directamente al patrimonio nete no pueden ser objeto de distribucion, ni directa
ni indirectamente.

(4) Normas de Registro y Valoraeién
(a) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
historico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las
transacciones.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversidn a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

{b) Inmovilizade intangible

Los actives incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion ¢ a su
coste de produccién, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del coste
de preduccion de las existencias. La capitalizaciéon del coste de produccion se realiza a través del epigrafe
*Trabajos efectuados por la empresa para su active” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance de situacion por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

{Continda)



5
LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Los costes incurridos en la realizacion de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del negocio de
la Sociedad en su conjunto, como fondo de comerclio, marcas y similares generadas internamente, asf
como los gastos de establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a
medida que se incurren,

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de investigacion y desarrollo incurridos en proyectos
especificos e individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes condiciones:

- Existe una clara asignacion, imputacion y distribucién temporal de los costes de cada proyecto.

- Existe en todo momento motivos fundados de éxito técnico y de la rentabilidad econémico-
comercial del proyecto.

En el momento de la inscripcion en el correspondiente Registro Piblico, los gastos de desarrollo se
reclasifican a la partida de "Patentes, licencias, marcas y similares”.

Patentes, licencias, marcas y similares

Las inversiones incluidas en el epigrafe de "Patentes, licencias, marcas y similares” corresponden
principalmente a registros de marcas y especialidades farmacéuticas adquiridas a terceros.

Aplicaciones informaticas
Las aplicaciones informaticas adquiridas se reconocen en la medida en que cumplen las

condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

Vida dtll y Amertizaciones

La amortizacién de los inmovilizades intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida atil mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida
amortizacion util estimada

Investigacion y desarrollo Lineal 5
Patentes y marcas Lineal 10
Aplicaciones informaticas Lineal 3

Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversicnes de las
pérdidas por detericro de vator del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (d)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.

(Continda)
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Inmovilizado material

{i)

(it)

(iif)

(iv)

Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion. El
inmovilizado material se presenta en el balance de situacion por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacién de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacién al coste total del elemento y una vida atil distinta del resto del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de
los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Anos de vida
amortizacién _ dtil estimada

Construcciones Lineal 33,33
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 6,66-10

La vida atil estimada para las maquinas e instalaciones sormetidas a dos turnos de trabajo es de 5,4
afos. En el caso de bienes comprados usados, su vida Gtil se estima en la mitad de la
correspondiente a los bienes comprados nuevos. Las adquisiciones se amortizan a partir del mes
siguiente al de su entrada en funcionamiento.

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sdlo se capitalizan aquellos costes incurridos
en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la
vida dtil, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los
costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a
medida que se incurren,

Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en &) apartado (d)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizaciéon o depreciacién

La Sociedad sigue e! criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto
de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido
como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

{Contintia)
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Si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito técnice o la rentabilidad econémico-comercial de los
proyectos de investigacion y desarrolle en curso, los importes registrades en el balance de situacién se
reconocen directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas y
ganancias, no siendo reversibles.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad evalda en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que |la pérdida por deterioro de
valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuide. Las pérdidas por
deterioro del resto de activos sélo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversidn de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante la reversidn de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por
encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amertizaciones, si no se hubiera registrado el
deterioro.

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de
los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable,

No obstante o anterior, si de las circunstancias especificas de los aclivos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos

(i} Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de [os mismos, transfieren a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

- Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor
del valor razonakble del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento.
Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se
dividen entre la carga financiera y la reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos
financieros se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacién del método del
tipo de interés efectivo.

Los principios contables que se aplican a los actives utilizados por la Sociedad en virtud de la
suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los
que se desarrollan en el apartado (c). No obstante, si no existe una seguridad razonable de que la
Sociedad va a oblener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se
amortizan durante el menor de la vida atil ¢ el plazo del mismo.

- Arrendamientos operalivos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gasto de forma lineal
durante el plazo del arrendamiento excepto gue resulte mas representativa otra base sistematica
de reparto por reflejar més adecuadamente el patrdn temporal de los beneficios del arrendamiento.

(Continta)
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(fi Instrumentos financieros

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

Reconocimiento

La Scciedad reconcce un instrumento financiero cuandc se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surje el derecho legal a recibir, o la
obligacion legal de pagar, efectivo, Los pasivos financieros, se reconocen en la fecha de
contratacion.

Los derivados financieros, incluidos los contratos a plazo, se reconocen desde la fecha de su
contratacién, excepto aquellos derivados que impiden a la Sociedad la baja del balance de los
activos financieros transferidos que se reconoceran de acuerdo con lo dispuesto en dicho apartado.

Clasificacién y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, ulilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de aclualizar no sea significativo, se valoran por su
valor nominal.

La Sociedad valora los préstamos y partidas a cobrar al coste amortizado siempre que a la vista de
las condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad clasifica en esta categoria la adquisicién de valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser clasificados en las categorias
anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable mas
los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra. Con posterioridad al reconocimiento
inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria, se valoran a valor razonable,
reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio neto. Los
importes reconocidos en patrimonio neto, se reconocen en resultados en el momento en el que tiene
lugar la baja de los activos financieros y en su caso, por la pérdida por deterioro.

{Continla)
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Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cédige de Comercio o
cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actlien conjuntamente o se hallen bajo direccion tnica por acuerdos o cldusulas
estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacion de una empresa, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga
la existencia de contrel o de control conjunte sobre ta misma. En la evaluacion de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en
la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estan gestionadas conjuntamente por la
Sociedad o alguna o algunas de las empresas del grupo, incluidas las entidades ¢ personas fisicas
dominantes, y uno o varios terceros ajenos al grupo.

Las inversiones en empresas del grupe, asociadas y multigrupo se reconocen iniciaimente al coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacidn entregada, incluyendo para las inversiones en
asociadas y multigrupo los costes de transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste,
menos el importe acumulade de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversiones en
empresas del grupo adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de
adquisicion, los costes de transaccion incurridos.

Intereses y dividendos
Los intereses se reconocen por el metedo del tipo de interés efectivo,

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiocnes en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepceion. Si los dividendos
distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con antericridad a la fecha de
adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicién, minoran el valor contable de la inversion.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupe de actives financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida
por deterioro, si exisie evidencia objetiva del deterioro como resultade de uno © mas eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del active y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto scbre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de
activos financieros, Que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insclvencia del deudor.

{Contintia)
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Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en
su valor razonable. En cualquier caso, la Sociedad considera que los instrumentos de patrimonio
han sufrido un deterioro de valor ante una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en
su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacién de su valor.

En cualquier caso, |a Sociedad considera que los instrumentos de patrimenio han sufrido un
deterioro de valor ante una caida de un afic y medic o de un cuarenta por ciento en su cotizacion,
sin que se haya producido la recuperacién de su valor.

{viii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable,
menos, en su caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emision de los
mismos. Con posterioridad al reconocimiento iniclal, los pasivos clasificados bajo esla categoria se
valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad valera los pasivos financieros al coste amortizado siempre que a la vista de las
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

(g) Existencias
Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicién o produceién.

El coste de produccién de las existencias comprende el precio de adquisicion de las materias primas y
otras materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una
parte calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el
proceso de su transformacion. El proceso de distribucidn de los costes indirectos fijos se efectia en
funcién de la capacidad normal de produccién o la produccién real, la mayor de las dos.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias y el coste de
transformacion se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacion del método del
precio medio ponderado.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccién valorativa en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion. La Sociedad no
reconoce la correccion valorativa en aquellos casos en los que se espera que los productos terminados
a los que se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un
valor equivalente a su coste de produccién o superior al mismo;

- Para las mercaderias y los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta;

- Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados correspeondientes,
menos los costes estimados para finalizar su produccién y los relacionados con su venta;

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando exisie una clara evidencia de un incremento
del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas. La
reversion de la correccidn valorativa tiene como limite el mener del coste y el nuevo valor neto realizable
de las existencias.

(Continta)
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Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra
los epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion y
Aprovisionamientos, segan el tipo de existencias.

Efectivo y olros aclivos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la
vista en entidades de crédilo. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en impories determinados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo Insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacidn elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el pericdo
de rotacidn es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis
meses.

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto cuando se obtiene, en su ¢aso, la concesidn oficial de las mismas y se han cumplido las
condiciones para su concesidn o no existen dudas razonables sobre la recepcion de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor razonable del
importe concedido vy las de caracter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones vy legados se imputan a resultados atendiendo a
su finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcion a la amortizacion
correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzca la
enajenacidn, baja o correccidn valorativa por deterioro de los misrmos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el
ejercicio que se devengan los gastos financiados.

Reftribuciones a empleados a corto plazo

La Sociedad reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos
remunerados cuyos derechos se van acumulando, a medida que los empleados prestan los servicios que
les otorgan el derecho a su percepcidn. 51 1os permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce a
medida que se producen los permisos.

Provisiones

(iy Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando |a Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una
salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion; y se
puede realizar una estimacién fiable del importe de la obligacion.

Ingresos por venta de hienes y prestacion de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos.

{Continia)
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Los ingresos por contratos de cuenta en participacion se registran dentro de "Otros ingresos de gestion
corriente”.

(i Prestacion de servicics

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de
realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacion; los costes
ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorades con fiabilidad y es probable que se
reciban los beneficios economicos derivados de la prestacion del servicio.

Impuesto sobre beneficios

E! gasto o ingresc por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

L.os actives 0 pasives por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicactén en la fecha de clerre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccién o sucesc econdmico que se ha reconocido en el misme ejercicio o en ofro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

El grupo fiscal 60mpuest0 por la Sociedad, Laboratorios Medea, S.A., Laboratoric Farmacéutico Orravan,
S.L. y Laboeratorio Ramén Sala, S.L.U., tributa en régimen de declaracién consclidada.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracién consoclidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar en
caso de tribulacion individual expuestos anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temperarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion de
resultados por operaciones enire sociedades del grupo fiscal, derivada del procesc de determinacion
de la base impoenible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del grupo fiscal en el régimen de
declaracién consclidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputaran a la sociedad
que realizé la actividad u ebtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccion o
bonificacién fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupe
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultade y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

Por la parie de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del grupo
fiscal que han side compensados por el resto de las sociedades del grupo fiscal consolidado, surge un
crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo
compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que ne pueda ser compensado por el
resto de sociedades del grupo fiscal consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son
reconocidos como activos por impuesto diferide siguiendo los criterios establecidos para su
reconocimiente, considerando el grupoe fiscal como sujeto pasivo,

La Sociedad dominante del grupo fiscal registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto sobre
Socledades consolidado con carge (abone) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y asociadas.

El importe de |a deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono
(cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

{Contin(a)



)

(o)

v

13
LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(Y Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

l.as diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un aclive o pasivo en una transaccién que no es
una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a
la base imponible fiscal.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan
bases imponibles posilivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos casos en
las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que
no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal,

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

L.a Sociedad presenta el balance de situacién clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente.
A estos efectos son activos 0 pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los actives se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurse del cicle normal de la explotacidon de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del pericdo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes,
excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarios en el ciclo nermal de la
explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que
liquidar dentro del pericde de doce meses desde la fecha de cierre ¢ la Sociedad no liene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha
de cierre.

Medioambiente

La Scciedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir ¢ reparar el dafno que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medicambientales se reconocen como Otros gastos de
explotacién en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objete de ser utilizados de forma duradera en
su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y
mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de fa contaminacién futura de las
operaciones de la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion,
presentacion y desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado (c¢) Inmovilizado material.

Transacciones entre empresas del grupo

l.as transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la
sustancia econdmica subyacente.

(Continda)
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L.a composicidn y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible, han sido los

siguientes:

2010

Coste al 1 de octubre de 2009
Altas

Pérdidas irreversibles por
deterioro

Coste al 30 de septiembre de
2010

Amortizacidon acumulada al 1 de
octubre de 2009
Amorlizaciones

Amortizacion acumulada al 30
de septiembre de 2010

Valor neto contable al 30 de
septiembre de 2010

2011

Coste al 1 de octubre de 2010
Altas
Traspasos

Coste al 30 de septiembre de
2011

Amortizacién acumulada al 1 de
octubre de 2010
Amortizaciones

Amortizacion acumulada al 30
de septiembre de 2011

Valor neto contable al 30 de
septiembre de 2011

(a) General

Otro inmovilizado intangible incluye principalmente los importes satisfechos para obtener el derecho de
comercializacion de una licencia, asi como el derecho a realizar un codesarrollo de un preducto con otra

empresa farmacéutica.

Euros
Patentes,
licencias, QOtro
Investigacidn marcas y Aplicaciones  inmovilizado
y desarrollo similares informaticas intangible Total
1.5642.582 14.198.351 907.107 - 16.648.040
- 232,998 149.208 60.000 442.206
(88.668) - - - {88.668)
1.453.914 14.431.349 1.056.315 60.000 17.001.578
(607.871) (8.742.807) (788.532) - (10.139.210)
(231.1562) {1.258.640) (80.567) - {1.570.359)
(839.023) {10.001.447) (869.099) - (11.709.569)
614.891 4.429.902 187.216 60.000 5.292.009
Euros
Patentes,
licencias, Otro
marcas y Aplicaciones  inmovilizado
Investigacion similares informaticas intangible Total
1.453.914 14.431.349 1.056.315 60.000 17.001.578
- - 147.715 285.093 432.808
- - 17.904 92.547 110.451
1.453.914 14.431.349 1.221.934 437.640 17.544.837
{839.023) (10.001.447) (869.099) - (11.709.569)
{230.552) (1.102.572) {118.690) (32.762) {1.484.576)
(1.069.575) {11.104.019) (987.789) {32.762) {13.194.145)
384.339 3.327.330 234.145 404.878 4.350.692

(Continua)
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Investigacion y desarrollo

La Sociedad ha reconocido un importe de 1.329 miles de euros {1.042 miles de euros en 2010)
relacionados con gastos de investigacion y desarrollo en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion
valorativa por deterioro del ejercicio anterior hacia referencia a determinados proyectos de desarrollo para
los que no estaban garantizados su éxito técnico o su rentabilidad econdmica.

Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amertizades y que todavia estan en uso al
30 de septiembre es como siguer

Euros
2011 2010
Marcas 3.405.629 3.405.629
Aplicaciones informéaticas 790.997 780.915
Investigacién 382.350 108.077
4.578.976 4.294.621

Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material se presentan
en el Anexo .

Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan
en uso al 30 de septiembre es como sigue:

Euros
2011 2010
instalaciones técnicas y maquinaria 6.038.960 5.078.490
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.288.230 2.563.843
Otro inmovilizado 573.627 407.043
9.900.817 8.048.376

En garantia de un préstamo con el Institut Catala de Finances, la Sociedad tiene constituida una hipoteca
inmobiliaria sobre el inmueble donde se ubica su fabrica de Toledo. El capital pendiente de amortizar al
cierre de los ejercicios 2011 y 2010 asciende a 2.669.240 y 3.144.550 euros, respectivamente.

Deterioro del valor

El deterioro del ejercicio anterior en "Terrenos y construcciones” hacia referencia a la correccion valorativa
de dos naves industriales situadas en Sant Joan Despi utilizadas en régimen de arrendamiento financiero
(vease nota 7). La correccion valorativa fue calculada per diferencia enfre ei valor neto contable de estos
inmuebles y su valor razonable menos costes de venta. El valor razonable se determiné mediante
peritacion por parte de un experto independiente.

(Contindia)
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{c) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

{7) Arrendamientos Finaneicros - Arrendatario

La Sociedad tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento financiero:

Euros
Instalaciones
Construc- técnicas y
Terrenos ciones magquinaria Total
2011

Reconocido inicialmente por:
Valor actual de los pagos

minimos 6.471.640 5.128.360 2552523 14.152.,523
Amortizacién acumulada y

pérdidas por deterioro de valor (975.742) (1.078.073) {755.802)} {2.809.617)
Valor neto contable al 31 de

septiembre 2011 5.495.898 4.050.287 1.796.721 11.342.906

2010

Reconocido inicialmente por:
Valor actual de los pagos

minimos 6.471.640 5.128.360 2.239.544 13.839.544
Amortizacidén acumulada y

pérdidas por deterioro de valor (975.742) {816.764) (678.427) {2.470.933)
Valor neto contable al 31 de

septiembre 2010 5.495.898 4.311.596 1.561.117 11.368.611

El contrirato de arrendamiento financierc mas relevante corresponde a una nave industrial de Sant Joan
Despi, cuyo contrato se firmd el 30 de julio de 2010, con un coste al contado de 11.600 miles de euros,
con una duracion de 15 afios y una cuota mensual de 70 miles de euros.

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros
desglosados por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
2011 2010
Pagos Pagos
minimos Valor actual minimos Valor actual

Hasta un afio 1.411.062 962.129 1.280.767 886.522
Entre uno y cinco anos 3.866.385 2.475.506 3.677.456 2.370.250
Mas de cinco afos 7.490.814 6.101.715 8.074.712 6.587.307

12.768.261 9.539.350 13.032.935 9.844.079
Menos parte corriente (1.411.062) (962.129) (1.280.767) (886.522)
Total no corriente 11.357.199 8.577.221 11.752.168 8.957.557

(Continta)
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Arrendamientos Operativos - Arrendatario
Los principales contratos de arrendamiento corresponden al alquiler de vehiculos y de un edificio.
Elimporte de las cuotas de arrendamientos operativos reconogidas como gastos es como sigue:

Euros
2011 20190

Pagos minimos por arrendamiento 229.258 963.060

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2011 2010
Hasta un afio 232.803 2086.080
Entre uno y cinco afios 824.836 799.067
Mas de cinco afos 1.940.052 2.058.724
2.997.691 3.063.851

Politica y Gestion de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo
de liguidez y riesgo del tipo de interés. El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra
en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

() Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas
para asegurar que las ventas de productos se efectden a clientes con un historial de crédito
adecuado.

La correccién valorativa por inselvencias de clientes y la revision de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes esta sujeto a un elevado juicio.

(i) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liguidez, fundada basicamente en
mantener las disponibilidades suficientes de financiacién de acuerdo con la estruclura de |la
Sociedad y sus necesidades previstas, asi como la gestién con un criterio conservador de los
excedentes de tesoreria generados.

(i) Riesgo de tipo de interés

La financiacién externa remunerada de la Sociedad se sitda en niveles altos, Para reducir la
evolucién de los tipos de interés |la Sociedad contrata derivados de tipos de interés. La informacidn
sobre estos derivados se presenta en la nota 13.

(ContinGa)
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(10) Inversiones en Instrumentos de Patrimonio de Empresas del Grupo y Asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es como

sigue:
Euros
2011 2010
No corriente No corriente
Empresas del grupo
Participaciones 11.249.573 11.249.569
11.249.573 11.249.569
Empresas multigrupo
Participaciones 1.088.051 1.088.051
Correcciones valorativas por deterioro {1.088.051) {1.088.051)
Total 11,249.573 11.249.569

(a) Participaciones en empresas del grupo

La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el Anexo Il

(i Moneda extranjera

La moneda funcional de las participaciones en sociedades extranjeras es [a moneda del pais en el
que esta domiciliada.

{b) Participaciones en empresas asociadas

La informacién relativa a las participaciones en empresas asociadas se presenta en el Anexo il

(i) Deterioro del valor

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones registradas en las distintas
participaciones es como sigue:

Euros
Participacién 2011 2010
Geadic Biotee, ALE. (1.088.051) {1.088.051)
Tolal no corriente [1.088.051) (1.038.051!

(ContinGa)
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Euros
Saldo al 30 de
Saldo al 1 de septiembre
Participacién octubre de 2009 Dotaciones Traspasos de 2010
Geadic Biotee, ALLE, (101.060) (329.560) (657.348) {1.088.051)
Total no corricnte {101.060) {329.560) (657.431) {1.088.051)
(11) Actives Financieros por Categorias
(a) Clasificacién de los activos financieros por categorias
La clasificacién de los actives financieros por categorias y clases es como sigue:
Euros
No corriente Corriente
A coste
amortizado o
coste
Valor Valor

2011 contable Total contable Total
inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Valores representativos de deuda
Cotizados 50.000 50.000 - -
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos
Tipo fijo 216.460 216.460 2,814.348 2.814.348
Clientes por ventas y prestacion de servicios - - 18.973.627 18.973.627
Oilras cuentas a cobrar - - 55.951 55,951
Total 266.460 266.460 21.843.926 21.843.926
Activos disponibles para fa venta
Instrumentos de patrimonio
Cotizados 570.084 570.084 - -
No cotizados 250.000 250.000 - -
Total 820.084 820.084 - -
Derivados de cobertura
Total activos financieros 1.086.544 1.086.544 21.843.926 21.843.926

(Contintia)
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Eurgs
No corriente Corriente
Valor Valor
2010 cohtable Total contable Total
Inversiones mantenidas hasta el Vencimiento
Valores representativos de deuda
Cotizados 50.000 50.000 - -
Préstamos y partidas a cobrar
Crédilos
Tipo fijo 216.460 216.460 3.253.824 3.253.824
Clientes por ventas y prestacion de servicios - - 9.349.015 9.349.015
Qtras cuentas a cobrar - - 40.221 40.221
Tolal 266.460 266.460 12.643.060 12.643.060
Activos disponibles para la venlta
Instrurnentos de patrimenio
Cotizados 586.068 586.068 - -
Tolal 586.068 586.068 - -
Total activos financieros 852.528 852.528 12.643.060 12.643.060

No existen diferencias significativas entre el valor contable de los activos financieros y su valor razonable.

(12) Inversiones Financicras y Deudores Comerciales

{a) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Euros
2011 2010
No corriente Corriente No corriente Corriente

Grupo

Créditos 331.066 1.8900.126 2.046.338 2.585.518
Multigrupo

Créditos - 696.977 - 487.374
Total 331.066 2.597.103 2.046.338 3.072.892

Los créditos corrientes a empresas del grupo al 30 de septiembre de 2011 y 2010 incluyen 1.038 miles de
euros y 691 miles de euros respectivamente correspondientes al importe a pagar de por parte de

Laboratorios Medea, S.A., Laboraterio Farmacéutico Orravan, S.L. y Laboratoric Ramén Sala, S.L. por el

Impuesto sobre Sociedades consolidado al ser la Sociedad la responsable de la liquidacion de este

impuesto en base consolidada {véase nota 21).

El resto de créditos a empresas del grupe y multigrupe devengan intereses al tipo del Euribor mas un

diferencial de 2,8 puntos.

{Contindaa)
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(b) Inversiones financieras

El detalle de |as inversiones financieras es como sigue:

Euros
2011 2010
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas
Instrumentos de patrimonio §20.084 - 586.068 -
Valores representativos de
deuda 50.000 - 50.000 -
Depbsitos y fianzas 216.460 - 216.460 -
Otros - 217.245 - 180.932
Total 1.086.544 217.245 8§52.528 180.932

El epigrafe “Instrumentos de patrimonio” recoge principalmente acciones con cofizacién oficial y
colocaciones de tesoreria en fondos de inversién mobiliaria disponibles para la venta cuyos cambios de
valor se registran en el patrimonio neto.

El importe de “Valores representativos de deuda” corresponde a la adquisicién de participaciones
preferentes de entidades financieras.

(c) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
2011 2010
Corriente Corriente

Grupo

Clientes 3.288.505 -
No vinculadas

Clientes 18.295.353 11.389.338

Personal 55,951 40.221

Administraciones Plblicas

por impuesto sobre

sociedades (nota 21) 96.960 391.227
Otros créditos con las

Administraciones Pdblicas

(nota 21) 1.031.931 1.304.036
Correcciones valorativas por
deterioro {2.610.231) {2.040.323)
Total 20.158.469 11.084.499

{ContinGa)
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(d} Deterioro del valor

El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado es como sigue:

Euros
2011
Clientes Total
Corriente
Saldo al 1 de octubre de 2010 (2.040.323) (2.040.323)
Dotaciones (571.993) (571.993)
Reversiones 2.085 2.085
Saldo al 30 de septiembre de 2011 (2.610.231) (2.610.231)
Euros
2010
Clientes Total
Corriente
Saldo al 1 de octubre de 2010 (2.739.274) (2.739.274)
Reversiones 698.851 698.951
Saldo al 30 de septiembre de 2011 (2.040.323) {2.040.323)

(ContinGa)



23
LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(e} Clasificacién por vencimientos

La clasificacién de los activos financieros por vencimientos es como sigue:

Euros
Arnos Menos parte Total no
2011 2012 posteriores corriente corriente
Inversicnes en empresas del
grupo y asociadas
Créditos a empresas 2.597.103 331.066 (2.597.103) 331.066
Inversiones financieras
Valores representativos de
deuda - 50.000 - 50.00¢
Oftros actives financieros 217.245 216.460 (217.245) 216,460
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar
Clientes por ventas y
prestaciones de servicios 15.685.122 - (15.685.122) -
Clientes, empresas del grupo
y asociadas 3.288.505 - (3.288.505) -
Perscnal 55.951 - {55.951) -
Total 21.843.926 597.526 {21.843.926) £97.526
Euros
Anos Menos parte Total no
2010 2012 posteriores corriente corriente
Inversiones en empresas del
grupe y asociadas
Créditos a empresas 3.072.892 2.046.338 (3.072.892) 2.046.338
Inversiones financieras
Valores representativos de
deuda - 50.000 - 50.000
Otros actives financieros 180.932 216.460 (180.932) 216.460
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar
Clientes por ventas y
prestaciones de servicios 9.349.015 - (9.349.015) -
Personal 40.221 - {40.221) -
Total 12.643.060 2.312.798 (12.643.060) 2.312.798

(ContinGa)
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(fH Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos financieros monetarios denominades en moneda extranjera es como sigue:

Euros
Corona
2011 Sueca Total
Inversiones en empresas del grupe y asociadas a largo plazo
Créditos a empresas 331.066 331.066
Total activos financieros no corrientes 331.066 331.066

Total activos financieros 331.066 331.066

Euros
Corona
2010 Sueca Total
inversiones en empresas del grupe y asociadas a largo plazo
Creditos a empresas 325.235 325.235
Total activos financieres no corrientes 325.235 325.235
Total activos financieros 325.235 325.235

{Continda}
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(13) Enstrumentos Financieros Derivados

Un detalle de los instrumentos financieres derivados, es comao sigue:

2011

Derivados mantenidos para negociar y a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y

ganancias
Derivados de tipo de interés
Permutas de tipo de interés

Total derivados contratados en mercados no

organizados

Total derivados a valor razonable con cambics en

la cuenta de pérdidas y ganancias

2010

Derivados mantenidos para negociar y a valor
razonable con cambics en [a cuenta de pérdidas y

ganancias
Derivados de lipo de interés
Permutas de tipo de interés

Total derivados contratados en mercados no

organizados

Total derivados a valor razonable con cambios en

la cuenta de pérdidas y ganancias

(a)

Permutas de tipe de interés

Euros
Valores
razonables
Pasivos
Importe
nocicnal No corriente
8.081.909 287.791
8.081.909 287.791
8.081.909 287.791
Euros
Valores
razonahbles
Pasivos
Importe
nocional No corriente
16.864.705 691.205
16.864.705 691.205
16.864.705 691.205

La Seciedad utiliza permutas financieras de tipos de interés de variable a fljo para minimizar el riesgo de
las fuctuaciones de tipo de interés principalmente de sus préstamos bancarios.

Concepto

Permuta de tipo de interés
Permuta de tipo de interés
Permuta de tipo de interés
Permuta de tipo de interés
Oftros

TOTAL

Nomilal

1.500.000.00
3.090.600.00
2.841.236.56

650.072.63

Valor Razonable

(44.459.94)
(91.841.05)
(41.495.06)
(24.823.10)
(85.171.49)
(287.790.64)

Vencimiento

231112
31/07117
31/07/17
0711212
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El valor razonable de las permutas financieras se basa en los valores de mercado de instrumentos
financleros derivados equivalentes en la fecha del balance de situacidn.

(14) Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Euros
2011 2010
Negocio de produccidn y distribucidn
Comerciales 787.841 741.845
Materias primas y otros aprovisionamientos 7.492.600 6.337.728
Productos en curso y semiterminados 2.292.202 2.069.582
Productos terminados 5.642.609 4.531.038
Correcciones valorativas por deterioro (565.720) (193.720)

15.649.532 13.486.474

El detalle de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
es como sigue:

Euros
2011 2010
Negocio de produccién vy distribucidn
Productos terminados (372.000) (193.720)
(372.000) {193.720)

(15) Fondos Propios

La composicidén y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto,

(a) Capital

El capital escriturado esta formado por 411 acciones ordinarias, nominativas, de 7.212,15 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital
suscrito gozan de los mismos derechos. No existen ampliaciones de capital en curso ni ampliaciones de
capital autorizadas por la Junta General de Accionistas pendientes de ejecutar por el Organo de
Administracion.

{b) Reservas

(M

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articule 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del heneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

{Continda)
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No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el ¢caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

(i) Reserva por fondo de comercio

La reserva por fondo de comercio ha sido dotada de conformidad con el articulo 273.4 de la Ley de
Sociedades de Capital.

(i) Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

(16) Subvenciones, Donaciones y Legados Recibides

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de caracter no reintegrable es como

sigue:
Euros
2011 2010
Saldo al 1 de octubre de 2010 227429 115.683
Subvenciones concedidas en el gjercicio - 200.000
Efecto impositivo - (60.000)
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (42.362) {40.362)
Efecto impositivo 12.708 12.108
Saldo al 30 de sepliembre de 2011 197.775 227.429

El detalle de los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias per tipo de subvencién es

come sigue:
Euros
2011 2010
Subvenciones de capital 42 362 40.362
Subvencicnes de explotacion 4.714 561
43.076 40.923

(Continda)
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Subvenciones

(iy Subvenciones de capital concedidas

Euros
Fecha de
Entidad concesionaria 2011 2010 Finalidad concesion
Proyecto de
eficiencia
energética
enun
Ministerio de Industria, Turismo proceso de
y Comercio - 200.000 liofilizacién 29-10-2008
- 200.000
(17) Provisioncs
El detalle de las provisiones es como sigue:
Euros
2011 2010
No corriente Corriente No corriente
Provisiones para otras operaciones comerciales - 114.715 -
Provisiones para otras responsabilidades 453.458 - 221375
Total 453.458 114.715 221.375

(18}

{a)

“Provisiones para otras responsabilidades” corresponde a la pérdida adicional que deberé asumir la
Sociedad por la participacion en la entidad Geadic Biotec, A.LLE. con motivo del compromiso asumido de
absorber la parte del importe negativo de los fondos propios de esta entidad al cierre de los ejercicios
actual y anterior, correspondiente a su porcentaje de participacion en capital. Ver datos de la participada
en la nota 10 de esta memoria dedicado a instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y
asociadas. En el ejercicio 2010 la Sociedad realizé una aportacion de socios para compensar pérdidas en
Geadic Biotec, A.LE, por importe de 986.813 euros mediante una compensacion de créditos.

Pasivos Financicros por Categorias

Clasificacién de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, cuyo valor razenable no difiere
significativamente de su valor contable, se muestra en el Anexo 1V.

(Contina)
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(i) Peérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas ¥ ganancias netas por categorias de pasives financieros es como sigue:

Euros
Débitos y
partidas a
2011 pagar Total
Gastos financieros aplicando el
métedo de coste amortizado 1.958.000 1.958.000
Ganancias/{Pérdidas) netas en
perdidas y ganancias 1.958.000  1.958.000
Total 1.958.000  1.958.000
Euros
Déhitos y
partidas a
2010 pagar Total
Gastos financieros aplicando el
método de coste amortizado 1.5665.925 1.565.925
Ganancias/{Pérdidas) netas en
pérdidas y ganancias 1.565.925 1.565.925
Total 1.565.925  1.565.925

(19) Deudas Financieras y Acrcedores Comerciales

{(a) Deudas con empresas del grupo y asociadas

El detalle de las deudas con empresas del grupo y ascciadas es como sigue:

Euros
2011 2010
No corriente Carriente No corriente Carriente
Grupo
Deudas 11,151.486 71.283 7.068.852 847.594

Las deudas con empresas del grupe correspenden principalmente a contratos de crédito con vencimiento
superior a 5 afios. Todas las deudas con empresas del grupo devengan un tipo de interés de Euribor mas
2.8 puntos.
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Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

Euros
2011 2010
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas

Deudas con entidades de

crédito 3.861.865 14,139.880 5,378,045 11.919.123
Acreedores por

arrendamiento financiero 8.577.221 962.129 8.957 557 886.522
Instrumentos financieros

derivados 287.791 - 691.205 -
Proveedores de inmovilizado - 3.532 3.532 310.459
Deudas 3.076.843 864.540 3.854.953 709.255
Otros - 320.718 - 320.718
Total 15.803.720 16.290.799 18.885.292 14.146.077

{c} Ofrainformacion sobre las deudas

(iy Caracteristicas principales de las deudas

Los términos y condiciones de las principales deudas con entidades de crédito y de los prestamos
con Qrganismos Plblicos se muestran en Anexo VI,

Las "Deudas” incluyen préstamos recibidos de Organismos Plblicos.

La Sociedad tiene las siguientes lineas de descuento al 31 de septiembre:

Euros
2011 2010
Dispuesto Limite Dispuesto Limite
Lineas de descuento y
financiacién de compras 12.621.909 24.926.571 10.160.553 15.300.000
12.621.909 24.926.571 10.160.553 15.300.000
La Sociedad tiene otorgadas las siguientes garantias y avales:
Acreedor Garantia Euros
Ministerio Ciencia y Tecnologia  Proyecto [+D 245,513
Proyecto investigacion
Ministerio Ciencia y Tecnologia industrial 145.467
Farmaindustria 38.265
Tesoro Publico Inspeccidn alcohol 389.713
Tesoro Plblico Produccién azdcar 10.553
829.511
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(d) Acreedores Comerciales y Ofras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Euros
2011 2010
Corriente Corriente
Grupo
Proveedores 538.574 1.667.667
No vinculadas
Proveedores 13.767.968 9,745,488
Acreedores - 93.623
Personal 1.817.855 1.480.233
Otras deudas con las Administraciones
Pdblicas (nota 21) 990.285 838.270
Total 17.114.682 13.825.281
(e) Clasificacién por vencimientos
La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en Anexo V.
(f) Importes denominados en moneda extranjera
El detalle de los pasivos financieros denominados en moneda extranjera es como sigue:
Euros
Ddlares
USA Total
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 113.874 113.874
Total pasivos corrientes 113.874 113.874
Total pasivos financieros 113.874 113.874

*

Al cierre del gjercicio 2010 no existian pasivos financieros denominados en moneda extranjera.

(20) Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De los saldos pendientes de pago a los proveedores al 30 de septiembre de 2011 que tiene la Sociedad,
1.310.252 euros acumulan un aplazamiento superior al plazo legal de page, segun Disposicion adicional
tercera de la Ley 15/2010

{Continta)
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(21) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es come sigue:

Euros
2011 2010
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 1.205.206 - 954.889 -
Activos por impuesto corriente - 96.960 - 391.227
Impuesto sobre el valor
afiadido y similares - 1.031.931 - 1.304.036
1.205.208 1.128.891 954.889 1.695.263
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 2.851.653 - 1.641.204 -
Seguridad Social - 450.097 - 401.918
Retenciones - 291.520 - 187.684
Impuestos especiales sobre el
alcohol - 248.668 - 248.668
2.851.653 990.285 1.641.204 838.270

Impuestos especiales sobre ef alcohol corresponde a una provision por un contencioso con fa Agencia
Tributaria sobre la liquidacién del Impuesto Especial sobre el Alcohol de los ejercicios 2001 y 2002.

El detalle por sociedad de los créditos y débitos entre empresas del grupe consecuencia del efecto
impaositive generado por él régimen de tributacién censolidada es el siguiente:

Euros
2011 2010
Corriente Corriente
Deudores
Laboraterios Medea, S.A. 338.545 82.921
Laboraterio Farmacéutico
Orravan, S.L. 683.952 586.682
Laboraterio Ramon Sala,
S.L.U. 16.031 11.753
1.038.528 691.356

(Continda)
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La Scciedad tiene pendientes de inspeccién por las autcridades fiscales los siguientes ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios
Impuesto abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2007 a 2011
Impuesto sobre el Valer Anadido 2008 a 2011
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2008 a 2011
Renta de Aduanas 2008 a 2011
Rendimientos sobre el Capital Mobiliaric 2008 a 2011
Impuesto de Actividades Econémicas 2008 a 2011
Seguridad Social 2008 a 2011

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los
Administradores de |la Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarfan
significativamente a tas cuentas anuales.

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con las sociedades Laboratorios Medea, S.A.,
Laboratoric Farmacéutico Orravan, S.L. y Laboratorio Ramén Sala, S.L.U.

La conciliacidén entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla
en el Anexo VII.

La relacion existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el beneficio del ejercicio se detalla en
el Anexo VIII.

El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:

Euros
2011 2010
Impuesto corriente
Del ejercicio (1.038.528) (691.356)
(1.038.528) {691.356)
impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporarias
Inmovilizado material 1.300.191 975.143
Fondo de comercio 4.819 4.819
Otros inmovilizados intangibles (72.238) (102.492)
Provisicnes (20.592) (58.1186)
Deducciones fiscales activadas pendientes de
aplicar (234.544) (728.134)
Otros (509) 2.327
(61.401) (597.809)
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El importe total del impuesto sobre beneficios corriente y diferido, relativo a partidas cargadas o abonadas
directamente contra patrimonio neto, es como sigue:

Eureos
2011 2010
Corriente Diferido Corriente Diferido
12.708 4.795 (149.021) (60.168)
12.708 4,795 {148.021) {60.168)

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Euros
Activos Pasivos
2011 2010 2011 2010

Fondo de comercio 43.374 48,193 - -
Amortizacion acelerada [+D - - 115.302 187.540
Libertad de amortizacion - - 2.341.094 1.075.756
Activos financieros disponibles

para la venta - - 3.595 8.390
Bienes en arrendamiento

financiero - - 306,901 272.048
Provision pérdidas Geadic

Biotech, A.LE. 29.437 120.445 - -
Provisiones 169.717 58.117 - -
Subvenciones - - 84.761 97.470
Derechos por deducciones ¥

bonificaciones 962.678 728.134 - -
Tolal aclivos/pasivos 1.205.206 954.889 2.851.653 1.641.204

En el ejercicio 2009, la Sociedad generd y aplicd deducciones por reinversion de beneficios
extraordinarios por importe de 2.400 euros. En el ejercicio 2010, la Sociedad generd deducciones por
reinversién de beneficios extraordinarios por importe de 1.500 euros. La informacidn requerida sobre
dichas deducciones es la siguiente: Importe de |a renta acogida a la deduccidn por reinversion de
beneficios extraordinarios: 20.000 euros en 2009 y 12.500 en 2010. Fecha en que se ha realizado la
reinversion: para la deduccién del ejercicio 2009 la reinversidn se realizd por la propia Sociedad con fecha
23 de diciembre de 2008 y para la deduccién del ejercicio 2010 [a reinversion se realizd por la propia
Sociedad con fecha 30 de junio de 2010. Fin del periodo de mantenimiento de la reinversidn: para la
deduccion del ejercicio 2009 el periodo de mantenimiento de la reinversién (3 afios) termina ‘el 23 de
diciembre de 2011 y para la deduccién del ejercicio 2010 el periodo de mantenimiento de la reinversion (3

afios) termina el 30 de junio de 2013.
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La Sociedad ha reconocido como activos por impuesto diferido deducciones cuyos importes y plazos de
reversién son los que siguen:

Euros
ARo 2011 2010 Ultimo ano
2010 4863.112 463.112 2020
2010 265.022 265.022 2025
2011 1.189 - 2021
2011 233.365 - 2026
962.678 728.134

La Sociedad ha reconocido el crédito fiscal por deducciones pendientes de aplicar debido a que en base a
su plan de negocio no existen dudas que se van a aplicar.

(22) Informacion Medioambicntal

El detalle de los gastos incuriidos por la Sociedad por razones medioambientales es como sigue:

Euros
2011 2010

Limpieza de residuos productivos 162.776 175.830

(23) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas
El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas, multigrupo y partes

vinculadas, incluyendo personal de alta Direccion y Administradores y las principales caracteristicas de
los mismos, se presentan en el Anexo X.

{Contintia)
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(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Socledad con partes vinculadas son los siguientes:

2011

Ingresos

Ventas nefas
Ventas

Instrumentos financieros
Ingresos financieros

Total ingresos

Gastos

Compras netas
Compras

Gasto por arrendamientos

operativos

Gastos de personal
Retribuciones

Instrumentos financieros
Gastos financieros

Total gastos

2010

Ingresos
Ventas netas
Ventas
Otros servicios prestados
Instrumentos financieros
Ingresos financieros

Total Ingresos

Gastos
Compras netas
Compras
Gastos por arrendamientos
operativos
Otros servicios recibidos
Gastos de personal
Retribuciones
Instrumentos financieros
Gastos financieros

Total gastos

Euros
Sociedades Sociedades  Administrado-
del grupo multigrupo res Total
10.184.908 - - 10.184.908
44.933 23.548 - 68.481
10.229.841 23.548 - 10.253.389
830.293 - - 830.293
200.000 - - 200.000
- - 269.899 269.899
433.610 - - 433.610
1.463.903 - 269.899 1.733.802
Euros
Sociedades Sociedades  Administrado-
del grupo multigrupo res Total
9.756.031 - - 9.756.031
25.819 504.089 - 529.908
77.245 38.945 - 116.180
9.859.095 543.034 - 10.402.129
935.114 - - 935.114
195.000 - - 195.000
8.334 - - 8.334
- - 368415 368.415
373.730 - - 373.730
1.5612.178 - 368.415 1.880.593

Todas |as operaciones se han realizado a precios de mercado.
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Informacién relativa a Administradores y personal de alta Direccion de la Sociedad

Durante el ejercicio actual se han devengado retribuciones a favor de los Administradores por importe de
269.899 euros (368.415 euros en el ejercicio anterior) y han sido en concepto de sueldos y salarios.

Durante el gjergicio actual se han devengado retribuciones a favor del personal de alta Direccitn de la
Sociedad por importe de 267.241 euros (251.598 euros en el ejercicio anterior).

Al clerre de los ejercicios actual y anterior no existen anticipos ni créditos concedidos a miembros del
Organo de Administracién. No existen avales ni garantias prestadas por la Sociedad por cuenta de
miembros del Organo de Administracién; tampoco existen obligaciones contraidas en materia de
pensiones a favor de los citados miembros. Al 30 de septiembre de 2010 y 2011 existe una cuenta
corriente con Accionistas y Administradores por importe de 32.313 euros.

Durante los ejercicios actual y anterior no ha habido indemnizaciones por cese ni pagos basados en
instrumentos de patrimonio a favor de los mlembros del Organo de Administracion,

Participaciones y cargos de los Administradores y de las personas vinculadas a los mismos en ofras
sociedades

Las participaciones de los Administradores de la Sociedad y de las personas vinculadas a los mismos, en
las empresas cuyo objeto social es idéntico, analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad,
asi como los cargos, funciones y actividades desempefiados y/o realizados en las mismas se detallan en
el Anexo IX adjunto que forma una parle integrante de esta nota de la memoria.

Ingresos y Gastos

Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos
se muestra en el Anexo XI.

Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias y materias primas es como sigue:

Euros
2011 2010
Consumo de mercaderias
Compras nacionales 1.140.051 856.121
Variacion de existencias (45.996) -
1.094.055 856.121
Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales 20.003.110 18.219.069
Compras intracomunifarias 10.231.505 6.450.828
Compras de importacion 8.299.160 9.162.167
Descuentos y devoluciones por compras (616) -
Variacién de existencias {1.154.871) {1.089.849)

37.378.288 32.732.215

38.472.343 33.588.336
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(¢) Cargas Sociales

El detalle de cargas sociales es como sigue:

Euros
2011 2010
Cargas Sociales
Seguridad Sacial a cargo de la empresa 4.044.922 3.827.293
Otros gastos sociales 286.539 80.646
4.331.461 3.907.939

{d) Transacciones denominadas en moneda extranjera

El detalle de los ingresos y gastos denominados en moneda extranjera es como sigue:

Euros
2011 2010
Ingresos
Prestacion de servicios 52.632 -
Gastos
Compras nelas 328.771 709.522

(25) Informacion sobre Empleados

El nimero medio de empleadas de |la Sociedad durante los gjercicios 2011 y 2010, desglosado por
categorias, es como sigue:

Nimero
2011 2010
Directivos 21 21
Profesicnales, técnicos y similares 142 139
Administrativos 35 36
Resto personal 295 291
496 487

(Continda)
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La distribucién por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administradores es como sigue:

Niamero
2011 2010
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Administradores 1 3 1 3

Directivos 7 14 7 14
Profesionales, técnicos y

similares 26 34 30 17

Administrativos 14 6 14 6

Resto personal 220 181 228 183

268 238 280 223

(26) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora (KPMG Auditores, S.L.) de las cuentas anuales de fa Sociedad ha devengado
durante los ejercicios terminados el 30 de septiembre de 2011 y 2010, honorarios netos por servicios
profesionales, segln el siguiente detalle:

Euros
2011 2010

Por servicios de auditoria 38.130 19.000

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los
servicios realizados durante los ejercicios 2011 y 2010, con independencia del momento de su
facturacién.

(27) Hechos Posteriores

Durante el ejercicio 2012 se procedara a fusionar la sociedad Reig Jofré Cefas, S.L.U. Esta fusién
supondra la incorporacion en el balance de la Sociedad de activos por un importe aproximado de 2
millones de euros y no supondra un aumento de la plantilla.

{Continta)
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.
Informe de Gestion

Ejercicio 2011

Durante el ejercicio 2011 y a pesar de la crisis econdmica que estamos atravesando, se ha conseguido
incrementar la cifra de negocio un 4,5 % con respecto al ejercicio anterior. El Margen Bruto {en valor absoluto) ha
resultado ser el mismo que al afio anterior.

Las ventas en Espafia han estado afectadas negativamente por las medidas del Gobierno relativas a los RDL
4/2012 y RDL 8/2010. No obstante, el negocio internacional sigue creciendo y ya representa cerca de un 50% de la
cifra de ventas con ventas en mas de 52 paises y a més de 160 clientes.

Por otro lado, la Sociedad sigue apostando por [a inversién en I+D+i mediante el desarrolle de productos propios y
alianzas estratégicas con otros empresas y centros tecnoldgicos. Durante el pasado mes de septiembre, la
Sociedad conjuntamente con su socio biotecnolégico Oryzon Genomies, anunciaron el lanzamiento de un test
diagnastico en el ambito del cadncer de endometrio.

La politica de reinversion de beneficio se ha seguido manteniendo al final de ejercicio, con el objetivo de
crecimiento e inversién en 1+D+i.

Respecto a los gastos de explotacién, se han incrementado debido principalmente al deterioro de valor en cuentas
a cobrar por operaciones comerciales. La amortizacién del inmovilizado ha aurnentado como consecuencia de las
importantes inversiones preductivas realizadas en los dltimos ejercicios

En o que respecta al EBITDA, se observa una bajada respeclo al ano anterior, del 10% causada principalmente por
la bajada de los precios de los medicamentos genéricos y el aumento de los gastos de explotacién. .

Por su parte, los resultados financieros, mejoran en este ejercicio debido principalmente a la no asuncién de
pérdidas generadas por los derivados de tipos de interés y por [a mejora en las diferencias negativas de cambio.

Las perspectivas de futuro de la Sociedad son optimistas, con fuerte foco en la inversion en [+D y lanzamientes de
productos propiocs, asi como en el crecimiento de sus exportaciones. Se espera para el gjercicio 2012 un
incremento en ventas similar al de este ejercicio, control presupuestario, gestién de la partida de consumos y
mantenimiento del Margen Bruto, lo que ha de llevar a la Sociedad a conseguir un Beneficio neto superior al de este
ejercicio.

Se considera que no existen riesgos e incertidumbres que puedan afectar la evolucién futura de la Sociedad, salvo
los propios y habituales en su sector de actividad.

Durante el ejercicio actual la Sociedad no ha efectuado operaciones con acciones propias.

Durante el ejercicio 2012 se procedara a fusionar la sociedad Reig Jofré Cefas, S.L.U. Esta fusion supondré la
incorporacién en el balance de la Sociedad de activos por un importe aproximado de 2 millones de euros y no
supondra un aumento de la plantilla,
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Reunidos los Administradores de la Sociedad LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.., con fecha de 30
de diciembre de 2011 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio,
proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el
1 de octubre de 2010 y el 30 de septiembre de 2011. Las cuentas anuales vienen constituidas por
los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:
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Ignfast Biosca Reig Isabel Reig Lopez Alejaﬁdro Gar ia Reig

Alberto MF’ro Suarez



