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Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Laboratorio Reig Jofre, S.A. {la Sociedad
dominante} v sus sociedades dependientes {el Grupo), que comprenden el estado de situacidn
financiera a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2017, asl como de sus resultados v flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Union Europea {NIIF-UE}, v demas disposiciones del marco normativo
de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espaiia.

Fundamento de [a opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditorfa de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los reguerimientos de ética, incluidos los de
independencia, gque son aplicables a nuestra auditorfa de [as cuentas anuales consolidadas en
Espafia, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

KFMG Auditores S.L., sociedad espafiola de responsabilidad limitada y firma Inserita en ol Registro Clicial de Auditores de Cuentas con el n®,$0702, y an el
miembro de la rad KPMG da firmas indepandiantes afliadas a KPMG Intamational Reglstro de Socledades el Instituto de Consoras Jurades de Cuantas con el n®10.
Cooparative ["KPMG Intarnational”), sociedad suiza. Reg. Mer Madrid, T. 11,961, F, 80, Sec. 8, H, M -188,007, Inscrip, 9

Paseo de I Castallana, 259C - Torre do Cristal - 28048 Medrid N.I.F. B-7B510163




Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, v en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

Test de deterioro de los fondos de comercio

Véase Nota 6 de las cuentas anuales consolidadas

Cuesticn clave de la auditoria

Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

El Grupo tiene registrado un fondo de comercio de
27.744 miles de euros que se encuentra asignado a
determinadas unidades generadoras de efectivo.

El Grupo estima, en cada fecha de cierre, el valor
recuperable del fondo de comercio, con
independencia de |a existencia, 0 no, de indicios de
deterioro de valor.

El valor recuperable de cada unidad generadora de
efectivo ha sido determinado considerando su valor
en uso. Para la estimacién de dicho valor, el Grupo
ha utilizade técnicas de valoracidn gue requieren el
gjercicio de juicio por parte de los administradores y
el uso de hipdtesis y estimaciones.

Debido a la incertidumbre asociada a las citadas
hipétesis y estimaciones v la significatividad del valor
contable del fondo de comercio, se ha considerado
una cuestion clave de nuestra auditorla del ejercicio
actual.

Nuestros procedimientos de auditoria han
comprendido, entre otros:

- La evaluacion del disefio e implementacién de
los controles vinculados al proceso de valoracion
del fondo de comercio.

- La evaluacién de la razonabilidad de la
metodologia empleada en el célculo del valor en
uso vy las principales hip6tesis consideradas, con
la involucracion de nuestros especialistas en
valoracion,

- Contrastar la coherencia de las estimaciones de
crecimiento de los flujos de efectivo futuros de
cada unidad generadora de efectivo previstos en
el célculo del valor en uso con los planes de
negocio preparados por la direccion del Grupo.
Asimismo, hemos contrastado las previsiones de
flujos estimadas en ejercicios anteriores con los
flujos reales obtenidos.

- La evaluacion de [a sensibilidad de determinadas
hip6tesis ante cambios que pueden considerarse
razonables.

Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién
revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple
con los requerimientos del marco normative de
informacién financiera aplicable al Grupo.




Recuperabilidad de los activos por impuesto diferido

Véase Nota 23 de las cuentas anuales consolidadas

Cuesticn clave de la auditoria

Cdmo se abordd la cuestion en nuestra auditorfa

El Grupo tiene reconocido un activo por impuesto
diferido por un importe total de 15.9585 miles de
euros correspondiente, principalmente, al registro
del efecto fiscal de las bases imponibles negativas
pendientes de compensacién.

El reconocimiento de activos por impuesto diferido
implica un elevado grado de juicio por parte de los
administradores respecto a la evaluacién de la
probabilidad y suficiencia de las ganancias fiscales
futuras, las reversiones futuras de las diferencias
temporarias imponibles existentes vy las
oportunidades de planificacién fiscal existentes.

Debido a lo significativo del saldo de los activos por
impuesto diferide y a la incertidumbre asociada a su
recuperacion, se ha considerado una cuestion clave
de auditorfa.

Nuestros procedimientos de auditorfa han
comprendido, entre otros:

- La evaluacién del disefio e implementacion de
los controles sobre la valoracion de los activos
por impuesto diferido.

- La evaluacion de las hipdtesis clave utilizadas
para estimar las ganancias fiscales futuras del
Grupo.

- Comparacién de dichas hipdtesis clave con los
datos histdricos del Grupo.

- Recurrimos a nuestros especialistas fiscales para
realizar una evaluacién de las estrategias de
planificacién fiscal y para evaluar la idoneidad del
enfogue del Grupo en los casos en los que el
tratamiento fiscal puede ser incierto.

- Evaluamos la suficiencia de las ganancias
fiscales futuras para compensar los activos por
impuesto diferide en los plazos que establece el
marco normativo de informacién financiera
aplicable al Grupo.

Adicionalmente, hemaos evaluado si la informacién
revelada en las cuentas anuales consolidadas cumple
con los requerimientos del marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidén consolidado del ejercicio 2017,
cuya formulacion es responsabilidad de los administraderes de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria scbre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas,
gue establece dos niveles diferenciados sobre [a misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacién no financiera
consolidado, asl como a determinada informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, seguin se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que
consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha facilitado en el informe de
gestion consolidado, o en su caso, que se haya incorporado en éste la referencia
correspondiente al informe separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista en la
normativa, y en caso contrario, a informar sobre ello.
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b} Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestion
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacién
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas vy sin incluir informacién distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestién consolidado y
gue el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 y su contenido y presentacién son conformes a
la normativa gue resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonic, de la situacion
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE vy demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espaiia, v del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude ¢ error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, ©
bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién v presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales consolidadas.



Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de [a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
dehida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencicnadamente erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre [a eficacia del control interno del Grupo.

— Evaluamos si las peliticas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y |la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad dominante,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en [a evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones gue pueden generar dudas significativas scobre ta capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere gue llamemos la atencién en nuestre informe de auditorfa sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacidn revelada, v si las cuentas anuales consolidadas representan
las transaccicnes y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de |a direccidn, supervision y realizacion de la
auditorfa del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, ! alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados vy los hallazgos
significativos de la auditorfa, asf como cualguier deficiencia significativa del control internc que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcicnamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de
gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones gue razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia vy, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisidn de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante ___

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 21 de marzo de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Crdinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 8 de junio de 2017 nos
nombré como auditores del Grupo por un perfodo de un {1} afio, para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de tres (3} afos y hermos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de forma
tninterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014,
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas preparadas de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE)

31 de diciembre de 2017



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Situacion Financiera Consolidados al

31 de diciembre de 2017 y 2016

(En euros)

Activo

Fondo de comercio

Otros activos intangibles
Inmovilizado material

Activos disponibles para la venta
Otros activos financieros no corrientes
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Activos por impuestos corrientes

Oftros activos financieros corrientes

Ofros activos corrientes

Efectivo y otros activos liquides equivalentes
Total activos corrientes

Total activo

31/12/2016 01/01/2016
Nota 31/12/2017 Reexpresado  Reexpresado
6 27.744.603 27.946.893 25.165.817
6 32.521.414 32.191.043 32.576.401
7 46.748.718 36.537.702 28.183.191
10 605.490 1.167.058 1.185.232
10 716.081 591.049 9.088.104
23 13.762.867 11.838.829 15.351.894
122,099.173 110.272.574  111.550.639
12 27.509.105 33.008.585 24.892 981
10 35.161.239 36.048.884 34.318.332
27 1.770 -
10 3.272.957 11.144.454 2.382.742
11 3.605.774 6.636.038 3.949.311
13 11.688.831 8.181.654 9.440.170
81.237.933 95.021.385 74.983.536
203.337.106 205.293.959  186.534.175

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

I



LABORATORIO REIG JOFRE, 8.4. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Situacion Financiera Consolidados al

31 de diciembre de 2017 y 2016

{En euros)

Patrimonio Neto v Pasivo

Capital

Reservas

Acciones propias

Otros instrumentos de patrimonio

Resultado del gjercicio atribuido a la sociedad dominante
Diferencias de conversion

Otro resultado global de activos disponibles para la venta
Patrimonio atribuido a la sociedad dominante
Participaciones no dominantes

Total patrimonio neto

Subvenciones

Provisiones

Pasivos financieros con entidades de crédito
Pasivos financieros por arrendamientos financieros
Instrumentos financieros derivados

Otros pasivos financieros

Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Provisiones

Pasivos financieros con entidades de crédito
Pasivos financieros por arrendamientos financieros
Instrumentos financieros derivados

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

31/12/2016 01/01/2016

Nota 31/12/2017 Reexpresado  Reexpresado
32.076.589 31.607.110  126.428.440
102.183.036 95.792.056 (5.053.286)

(702.981) (2.092.374) (4.917.032)

19.400 638.193 -

8.828.435 7.676.288 8.749.701

(811.598) (330.066) 436.893

12.169 (19.039) 8.978

14 141.605.050 133.272.168  125.653.694
16 (45.806) (16.964) 1.344
141.559.244 133.255.204  125.655.038

17 145.375 210.254 102.496
18 682.236 613.531 1.070.453
19 9.478.644 11.989.392 4.520.937
3,19 7.612.622 5.244.334 5.828.683
- - 273.998

19 6.098.347 6.579.355 4.761.639
23 3.293.605 3.346.745 3.768.083
27.310.829 27.983.611 20.326.289

18 244.959 314.339 400.748
19 4.728.595 12.692.240 6.720.668
819 1.351.019 592.771 586.042
19 - 101.110 -
19 716.710 402.345 889.281
19 23975412 25.787.514 27.034.509
23 972.079 1.652.749 2.321.162
20 2.478.259 2.512.076 2.600.438
34.467.033 44.055.144 40.552.848
203.337.106 205.293.959  186.534.175

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Resultados Consolidadas correspondientes a los ejercicios

anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{En euros)

Ingresos ordinarios

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién

Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes
Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacion

Gastos por retribuciones a empleados

Oftros gastos de explotacion

Amortizacién del inmovilizado

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero vy otras
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultado de explotacidén

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Diferencias de cambio

Resultado financiero

Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion
Resultado antes de impuestos de las actividades continuadas
Gasto por impuesto sobre las ganancias

Resultado después de impuestos de las actividades continuadas

Resultado consolidado del ejercicio

Resultado atribuible a la sociedad dominante
Resultado atribuible a participaciones no dominantes

Beneficio por accién (basicas y diluidas)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

-II-

Nota _ 31/12/2017  _ 31/12/2016
4 167.983.166  161.134.290
(108.495) 3.657.720
3.743.101 342.806
24 (63.970.940)  (65.024.011)
2.436.973 3.780.539
24 (49355219)  (45.977.794)
24 (44941.197)  (42.227.136)
6,7 (6.829.299)  (5.946.361)
17 64.877 42.362
(11.481) 1.965.542
9.011.486  11.747.957
68.711 164.745
(946.495)  (1.238.683)
19 106.662 172.888
5 - 1.410.880
(237.241) (296.669)
24 (1.008.363) 213.161
8.003.123  11.961.118
23 807.905  (4.294.278)
8.811.028 7.666.840
8.811.028 7.666.840
8.828.435 7.676.288
16 (17.407) (9.448)
15 0,14 0,12




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados del Resultado Global Consolidados correspondientes a los

ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En euros)

317122017 _31/12/2016

Resultado consolidado del ejercicio 8.811.028 7.666.840
Otro resultado global:
Partidas que van a ser reclasificadas a resultados

Diferencias de conversion de estados financieros de negocios

en el extranjero (481.532) {766.959)
Activos financieros disponibles para la venta 41.612 (37.356)
Efecto impositivo (10.404) 9.339
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuestos (450.324) (794.976)
Resultado global total del ejercicio 8.360.704 6.871.864
Resultado global total atribuible a la sociedad dominante 8.378.111 6.881.312
Resultado global total atribuible a participaciones no

dominantes (17.407) (9.448)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Iv-
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

En euros 31/12/2017 31/12/2016
Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Resultado antes de impuestos 8.003.123 11.961.118
Ajustes del resultado
Amortizaciones 6.826.299 5.946.361
Correceiones valorativas por deterioro del inmovilizado material - (1.965.542)
Correcciones valorativas por deterioro de deudores comerciales 55.865 (65.347)
Correcciones valorativas por deterioro de existencias (137.044) 779.109
Variacidn de provisiones (675) (322.143)
Imputacién de subvenciones oficiales a resultados (64.879) (42.362)
{Beneficio) / pérdida en 1a enajenacion de inmovilizado 11.481 -
Ingresos financieros (63.711) (164.745)
Gastos financieros 946.495 1.238.683
Diferencias de cambio 237.241 296.669
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 106.662 (172.888)
Otros ingresos y gastos {1.180.600) -
Otros ajustes al resultade (417.412) (1.326.727)
Cambios en ¢l capital corriente
Variacién de existencias 5.636.524 (8.873.015)
Variacion de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar : 2.031.780 (1.664.597)
Variacion de otros activos 3.030.264 (2.678.429)
Variacion de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (2.010.674) (1.583.410)
Variacién de otros pasivos (33.817) (92.690)
Otros flujos de las actividades de explotacidn
Pagos de intereses (946.493) (1.238.683)
Cobros de intereses 68.711 164,745
Pagos por impuesto sobre beneficios (1.404.066) (1.685.870)
Efectivo neto generado por las actividades de explotacitén 20.693.072 (1.489.763)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Pagos por inversiones
Empresas del grupo - (1.187.436)
Inmovilizado material (16.950.196) (10.723.397)
Inmovilizado intangible {613.449) (1.520.350)
Otros activos financieros (438.300) (223.023)
Cobros por desinversiones
Inmovilizado material 5.701 -
Inmovilizado intangible 15.301 -
Otros activos financieros 8.787.945 57.375
Efectivo neto generado por las actividades de inversién (9.192.998) (13.596.831)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Adquisicion de instrumentos de patrimenio propio de la Soctedad dominante (1.021.678) (966.130)
Enajenacidn de instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad dominante 801.156 583.023
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Deudas con entidades de crédito y arrendamiento financiero 3.863.000 19.987.807
Oftras 623.396 1.669.349
Devolucion y amortizacion
Deudas con entidades de crédito y arrendamiento financiero (11.515.068) (6.547.780)
Otras (693.601) {889.281)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
VI-



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos pagados
Efcetivo neto generado por las actividades de financiacién

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo

Aumento neto de efectivo y otros medios equivalentes

Efectivo y otros medios liquidos al inicio del ejercicio
Efectivo y otros medios l{quidos al cierre del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

-VII-

{50.102) (8.860)
(7.992.897) 13.828.078
3.507.177 (1.258.516)
8.181.654 9.440.170
11.638.831 8.181.654




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas

1. Informacion general

Laboratorio Reig Jofre, S.A. (anteriormente Natraceutical, S.A.) (la Sociedad o Sociedad dominante) se constituyé
el 1 de junio de 1993 v su domicilio social se encuentra en Sant Joan Despi (Barcelona), calle Gran Capita, 10.

Su objeto social es el siguiente:

¢ Elaboracién e investigacién de principios activos e ingredientes nutracelticos, procedentes de fuentes
naturales, dirigidos especificamente a la prevencién de enfermedades o como suplemento nutricional
incorporado a productos de consumo diario (alimentos funcionales). Obtencién de patentes de estos productos
y de sus efectos beneficiosos una vez validados, para su posterior cesién de uso y comercializacidn a terceros.

¢ Elaboracion de productos quimicos y alimenticios a partir de productos vegetales, por medios tanto fisicos
como quiinicos, asi como la comercializacién, importacién y exportacién y en general, cualquier
intermediacion en la fabricacién o comercializacién de los mismos, sus extractos o derivados, asi como la
explotacién de plantaciones agricolas y de productos tropicales relacionados con las actividades mencionadas.

e Fabricaci6n, compra vy venta, investigacion, desarrollo, innovacidn y registro, tanto nacional como
internacional, de materias primas, productos farmacéuticos, biotecnolégicos, complementos nutricionales,
productos sanitarios, medical devices, cosméticos, parafarmacia, alimenticios y demds productos relacionados
directa e indirectamente con Ia salud, cosmética y/o alimentacién humana o animal.

* Las expresadas actividades v aquellas otras que sean complementarias de las que integran el objeto social,
podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo directo e indirecto, mediante la
titularidad de acciones o participaciones en sociedades o entidades con objeto idéntico o analogo, asi como
mediante la cesién de derechos, concesion de licencias y/o autorizaciones de toda clase.

Las actividades principales del Grupo Reig Jofre consisten en:

e La fabricacién de productos y especialidades farmacéuticas para su comercializacion y para terceros, y la
realizacién de estudios de investigacién y desarrollo para terceros.

e La importacion, la exportacion, la compra, la venta al por mayor y menor y la explotacién de complementos
alimentarios, productos dietéticos y cosméticos autorizados,

El 26 de junio de 2014, los Consejos de Administracién de Natraceutical, S.A. (en adelante, Natraceutical o la
Sociedad Absorbente) y Laboratorio Reig Jofre, S.A. (en adelante, Reig Jofre o la Sociedad Absorbida), aprobaron
el proyecto comun de fusién entre ambas sociedades. La fusion se realizé mediante la absorcién de Reig Jofre
(sociedad absorbida legal), via disolucién sin liquidacién de la misma y transmisién en bloque de todo su
patrimonio a Natraceutical (sociedad absorbente legal), que adquirié, por sucesién universal, sus derechos y
obligaciones. Debido a que el accionista tinico de la Sociedad Absorbida recibid el 74% de las acciones de la
sociedad resultante de la fusién, Reig Jofre se considerd el adquirente contable, siende por tanto una fusion
“inversa”, que se caracteriza por presentar, a efectos contables, a la sociedad absorbida legal como adquirente
contable y a la sociedad absorbente legal, como adquirida contable. Esta estructura de la operacion permitio el
mantenimiento de Natraceutical, S.A. (ahora denominada Laboratorio Reig Jofre, 8.A.) como sociedad cotizada.

Con fecha 24 de octubre de 2014 las respectivas Juntas de Accionistas aprobaron la mencionada fusidn, la cual
tuvo efectos contables el 31 de diciembre de 2014, fecha en que se realizo la inscripcion en el Registro Mercantil,
habiendo obtenido con caracter previo la exencién de la obligacién de lanzamiento de una Oferta Piblica de
Adquisicion (OPA) por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo con fecha 24 de octubre de 2014, la Junta de Accionistas de Natraceutical, S.A. aprobd ¢l cambio de
domicilio social al actual de Laboratorio Reig Jofre, S.A y el cambio de denominacién social de Natraceutical,
S.A, por el actual de Laborarorio Reig Jofre, S.A.

Con fecha 27 de septiembre de 2017 el 6rgano de administracién de "LABORATORIO REIG JOFRE, S.A"
(Sociedad absorbente), y el administrador tnico de las sociedades, "LABORATORIO FARMACEUTICO
ORRAVAN, S.L.U.", "LABORATORIO RAMON SALA, S.L.U.", "LABORATORIOS MEDEA, S.A.U." y
"FORTE PHARMA IBERICA, S.L." (Sociedades absorbidas) acordaron la absorcién de estas cuatro ultimas
sociedades por parte de la primera. Con fecha 19 de diciembre de 2017 se inscribi6 la escritura de fusién en el
Registro Mercantil de Barcelona.



LABORATORIO REIG JOFRE, S.4. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas

Laboratorio Reig Jofre, S.A. es la sociedad dominante de un grupo formado por sociedades dependientes (en
adelante, el Grupo) que han sido consolidadas siguiendo el método de integracién global.

La informacién relativa a las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién se detalla en el
Anexo L.

Las principales instalaciones industriales del Grupo se encuentran localizadas en Sant Joan Despi y Toledo
(Espafia) y en Malmoe (Suecia).

2. Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de Laboratorio Reig Jofre,
S.A. y de las entidades consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017 (ejercicio 2017) se han preparado de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) y demas disposiciones del marco normativo
de informacién financiera que resultan de aplicacién, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacién financiera consolidada de Laboratorio Reig Jofte, S.A. y sociedades dependientes al
31 de diciembre de 2017 y del rendimiento financiero consolidado, de sus flujos de efectivo consolidados y de los
cambios en el patrimonio neto consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

El Grupo adoptd las NIIF-UE al | de octubre de 2011 y aplicé en dicha fecha la NIIF 1 “Adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”,

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017, que han sido
formuladas el 19 de marzo de 2018, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacién alguna.

a) DBases de elaboracién de Eas cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando el principio de coste histérico, con la siguiente
excepcioén:

e Los instrumentos financieros derivados y los activos financieros disponibles para la venta que se han
registrado a valor razonable.

b) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del estado de
situacién financiera consolidado, de la cuenta de resultados consolidada, del estado del resultado global
consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
y de la memoria consolidada, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2016 (gjercicio 2016) que han sido obtenidas mediante la aplicacién
consistente de las NIIF-UE. Las cifras presentadas correspondientes al ejercicio 2016 difieren de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2016 aprobadas por la Junta General de Accionistas en fecha 8 de junio de 2017
como consecuencia de la correccién de errores que se detalla en la nota 2 b) i).

(i) Correccién de errores

E1 Grupo ha corregido con cardcter retroactivo un error en la amortizacién acumulada de ciertos elementos de
su inmovilizado que deberian haberse acabado de amortizar totalmente con anterioridad al inicio del ejercicio
2015, un error en la activaci6n de ciertos gastos incurridos que habian sido reconocidos como cuentas a cobrar
con el personal pero que no cumplian con los criterios establecidos por el marco normativo de aplicacién para
ser considerados como activo, y ciertos errores en la incorporacién y eliminacién de activos y pasivos de
algunas de sus sociedades dependientes en el proceso de consolidacién del ejercicio 2016.



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anudales consolidadas

Como consecuencia de la correccién de errores indicada en el apartado anterior, el Grupo ha reexpresado las
cifras comparativas del balance consolidado al 31 de diciembre de 2016 como se detalla a centinuacién:

Cuentas Cuentas
consolidadas Ajustes consolidadas
Sormuladas 2016 reexpresadas 2616
Patentes, marcasy licencias 24.879.896 (30.480) 24.849.416
Desarrollo 1.138.945 137.136 1.276.081
Aplicaciones informdticas 162.342 2 162.344
Otros activos intangibles 32.084.385 106.658 32.191.043
Instalaciones téenicas y maguinaria 14.833.366 (455.592) 14.377.774
Otras instalaciones, utillgje y mobiliario 3.494.290 (841) 3.493.449
Otro inmovilizado 317.281 (6.290) 310.991
Inmovilizado material 37.000.425 (462.723) 36.537.702
Activos por impuestos diferidos 11.795.175 43.654 11.838.829
Total activos no corrientes 110.584.985 (312,411} 110.272.574
Otros 245.308 (26.246) 219.062
Otros activos corrientes 6.662.284 (26.246) 6.636.038
Total actives corrientes 95.047.631 (26.246) 95.021.385
Totel active 205.632.616 (338.657) 2(5.293.959
Otros pasives financieros 6.880.690 (301,335} 6.579.355
Total pasivos no corrientes 28.284.946 (301.335) 27.983.611
Reservas 93.829.378 (37.322) 95.792.056
Total patrimonio neto 133,292,526 (37.322) 133.255.204
Total patrimonio neto y pasivoe 205.632.616 (338.657) 205.293.959

Asismismo, el Grupo ha reexpresado las cifras correspondientes a los saldos de apertura del primer ejercicio
comparativo presentado, es decir, los saldos al 1 de enero de 2016, como se detalla a continuacién:

Saldos al 1 de Saldos reexpresados

enero de 2016 Ajustes al I de enero de

2016

Patentes, marcasy licencias 25.250.036 (30.480} 25.219.556
Aplicaciores informdticas 277.633 2 277.635
Otros activos intangibles 32.606.879 (30.478) 32.576.40!
Instalaciones técnicas y maquinaria 10.334.585 (455.592) 9.878.993
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.255.281 (841) 3.254.440
Otro inmovilizado 313927 (6.290) 307.637
Inmovilizado material 28.645.914 (462.723) 28.183.191
Total actives no corrientes 112.043.840 (493.201} 111,550.639
Otros 418437 (26.246) 392.191
Otros activos corrientes 3.975.557 (26.246) 3.949.311
Total activos corrientes 75.009.782 (26.246) 74.983.536
Total activo 187.053.622 (519.447) 186.534.175
Reservas (4.533.839) (519.447) (3.053.286)
Total patrimonio neto 126.174.485 (519.447) 125.655.038
Total patrimonio neto y pasive 187.053.622 (519.447) 186.534.175
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Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas

¢) Estimaciones contables relevantes e hipétesis, juicios relevantes en la aplicacién de las politicas
contables y cambios en estimaciones

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con NIIF-UE requiere la aplicacién de
estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el procesc de aplicacién
de las politicas contables del Grupo. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han
implicade un mayer grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para
la preparacién de las cuentas anuales consolidadas:

e  Evaluacion de la recuperabilidad de créditos fiscales, incluidos las pérdidas fiscales de gjercicios anteriores
y los derechos de deduccion. Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que se
disponga de beneficios fiscales futuros contra los que se puedan cargar las diferencias temporarias, basandose
en hipétesis de la direccidn relativas al importe y los calendarios de pagos de beneficios fiscales futuros
(véase lanota 3 (q) v 23).

e  Las hipétesis empleadas para comprobar el deterioro del valor de activos no corrientes v del fondo de
comercio: se llevan a cabo comprobaciones anuales del deterioro del valor en las unidades generadoras de

efectivo relevantes, que se basan en flujos de efectivo futuros ajustados al riesgo y descontados a los tipos de
interés apropiados. Las hipdtesis clave empleadas se especifican en la nota 6. Las hip6tesis relativas a flujos
de efectivo futuros ajustados al riesgo vy tipos de descuento se basan en las previsiones de negocio v, por
tanto, son inherentemente subjetivas. Los sucesos futuros podrian provocar un cambio en ellas, con el
consiguiente efecto adverso sobre los futuros resultados del Grupo. En la medida que se ha considerado
significativo, se ha revelado un andlisis de sensibilidad para el efecto de los cambios en dichas hipétesis v el
efecto sobre el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE). Las valoraciones indican la
existencia de un margen suficiente, de modo que es improbable que un cambio razonablemente posible en
cualquiera de las hipétesis clave dé lugar a un deterioro del valor del fondo de comercio correspondiente.

e  Vidas ttiles del inmovilizado material v los activos intangibles: las vidas utiles estimadas que se asignan a
cada categoria de inmovilizado material y activos intangibles se especifican en las notas 3 () y 3 (g). Aunque

las estimaciones son calculadas por la direccién del Grupo basdndose en la mejor informacién disponible al
31 de diciembre de 2017, es posible que los hechos futuros exijan cambios en estas estimaciones en ejercicios
posteriores. Dada la gran cantidad de partidas individuales de inmovilizado material, no se considera probable
que un cambio razonablemente posible en las hipotesis desencadene un efecto adverso significativo.

s  La correccién valorativa por insolvencias de clientes: la revisidén de saldos individuales en base a la calidad
crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado v anélisis historico de las insolvencias a nivel
agregado, implica un elevado grado de juicio. En relacién a la correccion valorativa derivada del analisis
agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccién en ¢l volumen de saldos implica una
reduccion de las correcciones valorativas v viceversa (véanse notas 3 (j) (viil} y 11).

e  La estimacidn del valor neto de realizacién de las existencias: A efectos de dotar oportunas correcciones
valorativas por deterioro.

No se han producido modificaciones en los juicios empleados en ejercicios anteriores relativos a las incertidumbres
existentes.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en
funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2017, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales
consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.
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d) Normas ¢ interpretaciones emitidas que no son efectivas al 1 de enero de 2017 y el Grupo espera
adoptar a partir del 1 de enero de 2018 o posteriormente (no han sido adoptadas por anticipado)

e NIIF ¢ Instrumentos financieros. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de
2018.

e NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes y Aclaraciones a la NIIF 15. Fecha efectiva para ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2018.

e NIIF 16 Arrendamientos. Efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2019.

s Clasificacion y valoracién de transacciones con pagos basados en acciones. Efectiva para gjercicios
anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2018. Pendiente de adoptar por la UE.

e  CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y anticipos. Efectiva para ejercicios iniciados a partir
del 1 de enero de 2018. Pendiente de adoptar por la UE,

e Proyecto anual de mejoras 2014-2016, Efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2017 y 2018.

e CINIIF 23 Incertidumbres fiscales. La entidad debe aplicar la norma en sus primeros estados
financieros NIIF para periodos iniciados en o con posterioridad al 1 de enero de 2019. Pendiente de
adoptar por la UE.

e Proyecto anual de mejoras 2015/2017. La entidad debe aplicar la norma en sus primeros estados
financieros NIIF para periodos iniciados en o con posterioridad al 1 de enero de 2019. Pendiente de
adoptar por la UE.

»  Modificaciones, reducciones y liquidaciones de los planes de prestacién definida. La entidad debe
.aplicar la norma en sus primeros estados financieros NIIF para periodos iniciados en o con
posterioridad al 1 de enero de 2019. Pendiente de adoptar por la UE.

El Grupo ha iniciado el andlisis de los impactos de la NIIF 16 “Arrendamientos” que establece que se deberan
reconocer en el estado de situacién financiera consolidado los activos por el derecho de uso y los pasivos derivados
de los contratos de arrendamiento operativo (a excepcion de los acuerdos de arrendamiento a corto plazo y los que
tienen por objeto actives de bajo valor). Adicionalmente, cambiard el criterio de registro del gasto por
arrendamientos, que se registrard como gasto por amertizacion del activo y gasto financiero por actualizacion del
pasivo por arrendamiento.

El Grupo estd recopilando los datos necesarios de sus contratos de arrendamiento operativos (ver impacto en la
cuenta de resultados consolidada actual en Nota 24}, que corresponden principalmente a arrendamientos de
oficinas y elementos de transporte, para poder evaluar los correspondientes impactos.

El Grupo esté analizando los posibles impactos de la aplicacidn del resto de normas y estiman que su aplicacién
no tendrd un impacto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas. Las normas serdn aplicadas por el Grupo
en las cuentas anuales consolidadas correspondientes a partir de la fecha en que se haga efectiva cada una de ellas.

3. Principios Contables
a} Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a través de
dependientes ejerce control. La Sociedad controla a una entidad dependiente cnando por su implicacién en ella
est4 expuesta, o tiene derecho, a unos rendimientos variables y tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos
a través del poder que ejerce sobre Ia misma. La Sociedad tiene el poder cuando posee derechos sustantivos en
vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes. La Sociedad estd expuesta, o tiene
derecho, a unos rendimientos variables por su implicacién en la entidad dependiente cuando los rendimientos que
obtiene por dicha implicacion pueden variar en funcién de la evolucién econémica de la entidad.
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En el Anexo I se incluye la informacién sobre ias entidades dependientes incluidas en la consolidacién del Grupo.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades dependientes se incluyen en las cuentas anuales
consolidadas desde la fecha de adquisicidn, que es aquella, en la que el Grupo obtiene efectivamente el control de
las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la consolidacién desde la fecha en la que se ha perdido el
control.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los beneficios o pérdidas no realizados han sido
eliminados en el proceso de consolidacion.

Las politicas contables de las entidades dependientes se han adaptado a las politicas contables del Grupo, para
transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan producido en circunstancias parecidas,

Las cuentas anuales de las entidades dependientes utilizadas en el proceso de consolidacién estdn referidas a la
misma fecha de presentacién y mismo periodo que los de la Sociedad dominante.

b) Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes se presentan en el patrimonio neto consolidado de forma separada del
patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante. Las participaciones no dominantes en los
resultados consolidados del ejercicio y en ¢l resultado global consolidado del ejercicio se presentan igualmente de
forma separada en la cuenta de resultados consolidada y en el estado del resultado global consolidado.

La participacion del Grupo y las participaciones no dominantes en los resultados consolidados del ejercicio, el
resultado global consolidado del ejercicio y en los cambios en el patrimonio neto de las entidades dependientes,
una vez considerados los ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacién, se determina a partir de las
participaciones en la propiedad al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversién de los
derechos de voto potenciales y una vez descontado el efecto de los dividendos, acordados o no, de acciones
preferentes con derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

¢) Combinaciones de negocios

El Grupo aplic6 la excepcién contemplada en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera” por lo que s6lo las combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de octubre de
2011, fecha de transici6n a las NIIF-UE, han sido registradas mediante el método de adquisicién. Las adquisiciones
de entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se registraron de acuerdo con los PCGA anteriores, una vez
consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicion.

EI Grupo ha aplicado la NIIF 3 “Combinaciones de negocios™ revisada en 2008 en Ias transacciones realizadas a
partir del 1 de octubre de 2011,

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicién.
La fecha de adquisicion es aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

La contraprestacién entregada por la combinacién de negocios se determina en la fecha de adquisicién por la suma
de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asurnidos, los instrumentos de
patrimonio neto emitido y cualquier contraprestacién contingente que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada, excluye cunalquier desembolso que no forma parte del intercambio por ¢l negocio
adquirido. Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen como gasto a medida que se incurren.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicién los activos adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable.
Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen obligaciones presentes
gue surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad.
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Se exceptia de la aplicacion de este criterio a los activos no corrientes o grupos enajenables de los elementos que
se clasifiquen como mantenidos para la venta, los pasivos por retribuciones a largo plazo de prestacién definida,
las transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio, los activos y pasivos por impuesto diferido y
los activos intangibles surgidos de la adquisicién de derechos previamente otorgados.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracién posterior sobre Ia base de los acuerdos
contractuales, condiciones econémicas, politicas contables y de explotacién y otras condiciones existentes en la
fecha de adquisici6n, excepto los contratos de arrendamiento y de seguros.

El exceso existente entre la contraprestacion entregada y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos
asumidos, menos el valor asignado a las participaciones no dominantes, se registra como fondo de comercio. En
su caso, el defecto, después de evaluar el importe de la contraprestacion entregada, el valor asignado a las
participaciones no dominantes y la identificacién y valoracién de los activos netos adquiridos, se reconoce en
resultados.

d) Acuerdos conjuntos

Se consideran acuerdos conjuntos a aquellos en los que existe un acuerdo contractual para compartir el control
sobre una actividad econémica, de forma que las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el
consentimiento unanime del Grupo y del resto de participes u operadores. La evaluacién de la existencia de control
conjunto se realiza considerando la definicién de control de las entidades dependientes.

¢) Transacciones y saldos en moneda extranjera

(i) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, redondeados al euro mas cercano, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad dominante.

(it} Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacion de los tipos
de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en las que se efectiian las
transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando el tipo
existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste histérico, se convierten aplicando
los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la transaccién. Por ltimo, la conversién a euros de
los activos no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha
en la que se procedid a la cuantificacién del mismo.

En la presentacién del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de transacciones en moneda
extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se produjeron.
El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos liquidos equivalentes denominados
en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo como “Efecto de las diferencias
de cambio en el efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en moneda extranjera y en la
conversién a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en
resultados.

(iif) Conversicn de negocios en el extranjero

La conversion a euros de negocios en el extranjero cuya moneda funcional no es la de un pafs hiperinflacionario
se ha efectuado mediante la aplicacién del siguiente criterio:

s Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos derivados de la
adquisicién de los negocios, incluyendo los saldos comparativos, se convierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha de cada estado de situacion financiera;



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas

s Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos comparativos, se convierten al tipo de cambio medio del
gjercicio. Este método no difiere significativamente de aplicar el tipo de cambio de la fecha de la transaccion:

s  Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacién de los criterios anteriores se reconocen como
diferencias de conversién en otro resultado global.

f) Inmovilizado material
(i) Reconocimientg inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido, menos la amortizacion acumulada y, en su caso la
pérdida acumulada por deterioro del valor.

El Grupo se acogid al 1 de octubre de 2011 a la exencidn relativa al valor razonable o revalorizacién como coste
atribuido de la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

(it) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma sistemdtica a lo largo de su vida (til. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicion menos su valor residual. El Grupo determina el gasto por amortizacion de forma independiente para
cada componente que tenga un coste significativo en relacion al coste total del elemento y una vida util distinta
del resto de componentes del elemento.

L.a amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de los criterios
que se mencionan a continuacion:

Método de Afios de vidaitil
amortizacion estimada
Edificios y construcciones Lineal 33,33
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 6,66-10
Otro inmovilizado Lineal 4-10

El Grupo revisa el valor residual, 1a vida 1itil y el método de amortizacién del inmovilizado material al cierre de
cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a
generar beneficios econdmicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los mencionados
costes se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del
inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren,

(iii) Deterioro del valor de los actives

El Grupo evaliia y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado
material de acuerdo con los criterios que mencionan en el apartado (h) siguiente.

g} Activos intangibles

(i) Fondo de comercio

El fondo de comercio surge de combinaciones de negocios y corresponde al exceso existente entre Ia
contraprestacién entregada y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, menos el valor
asignado a las participaciones no dominantes.
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El fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro con una periodicidad anual o con
anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio
resultante de la combinacién de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) o
grupos de UGEs del Grupo que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacion y se aplican los
criterios a los que se hace referencia en el apartado (h) siguiente. Después del reconocimiento inicial, el fondo de
comercio se valora por su coste menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

(ii) Activos intangibles generados internamente

Los eventuales gastos incurridos durante la fase de investigacién de proyectos se reconocen como un gasto cuando
se incurre en ellos.

Los costes relacionados con las actividades de desarrollo se capitalizan a partir del momento en que sc obtiene la
aprobacion del producto, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

s  El Grupo disponga de estudios técnicos que justifiquen la viabilidad del proceso productivo;

s  Exista un compromiso del Grupo para completar la produccion del activo de forma que se encuentre en
condiciones de venta o uso interno;

e Elactivo vaya a generar beneficios econoémicos suficientes;

¢ El Grupo disponga de los recursos técnicos y financieros, para completar el desarrollo del activo y haya
desarrollado sistemas de control presupuestario y de contabilidad analitica que permitan hacer un seguimiento
de los costes presupuestados, las modificaciones introducidas y los costes realmente imputados a los distintos
proyectos.

El coste de los activos generados internamente por el Grupo se determina siguiendo los mismos principios que los
establecidos en la determinacion del coste de produccién de las existencias. La capitalizacién del coste de

produccién se realiza mediante el abono de los costes imputables al activo en cuentas del epigrafe “Trabajos
realizados por el Grupo para su activo no corriente” de la cuenta de resultados consolidada.

(i) Patentes, marcas y licencias

Las patentes, marcas y licencias se registran inicialmente a su precio de adquisicién y corresponden principalmente
a registros de marcas y especialidades farmacéuticas adquiridas a terceros.

(iv}) Vida 4til y amortizaciones

El Grupe evaliia para cada activo intangible adquirido si la vida util es finita o indefinida. A estos efectos se
entiende que un activo intangible tiene vida ttil indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante
el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los activos intangibles con vidas ttiles indefinidas, no se amortizan, sino que se comprueba su deterioro con una
periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor de los mismos.

La amortizacién de los activos intangibles con vidas ttiles finitas se realiza distribuyendo el importe amortizable
de forma sistemdtica a lo largo de la vida 1til mediante la aplicacion de los signientes criterios:

Meétodo de Afios de vida util
amortizacion estimada
Desarrollo Lineal 5
Patentes, marcas y licencias Lineal 10
Cartera de clientes Lineal 11
Aplicaciones informaticas Lineal 3

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién o coste atribuido menos su valor
residual.
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El Grupo revisa el valor residual, la vida 1til y el método de amortizacién de los activos intangibles al cierre de
cada gjercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacidn.

(v} Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalda y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del activo
intangible de acuerdo con los criterios que mencionan en el apartado (h) siguiente.

h) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién, al objeto de comprobar si el
valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo comprueba,
al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de comercio asi
como a los activos intangibles que atin no se encuentran dispenibles para su uso.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en
uso. La determinacién del valor de uso del activo se determina en funcién de los flujos de efectivo futuros
esperados que se derivardn de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o
distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre
relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracién de los flujos
de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacion de los valores contables de los activos con sus valores
recuperables se reconocen en resultados.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de efectivo
que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es
¢l caso, el importe recuperable se determina para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso, el valor del fondo
de comercio asignado a la misma y a continvacién a los demés activos de la UGE, prorrateando en funcién del
valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno de ellos del mayor de su valor razonable
menos los costes de enajenacién ¢ disposicion por otra via, su valor en uso y cero.

El Grupo evalua en cada fecha de cierre, si existe algtin indicio de que la pérdida por deterioro de valor reconocida
en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuide. Las pérdidas por deterioro del valor
correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos sélo se
revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable
del activo.

La reversidn de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a resultados. No obstante la reversién de la
pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversién de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos de la misma,
exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcién del valor contable de los activos, con el limite por
activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se
hubiera registrado la pérdida.

i} Arrendamientos

(1) Clasificacién de arrendamientos

El Grupo clasifica como arrendamientos financieros, los contratos que al inicio transfieren de forma sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos al arrendatario. En caso contrario se clasifican como
arrendamientos operativos.
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(it} Contabilidad del arrendatario

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

e Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, ¢l Grupo reconoce un activo y un pasivo por el menor del valor
razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes directos
iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y
la reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la cuenta de resuitados
consolidada, mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por el Grupo en virtud de !a suscripcion de
contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los que se desarrollan en el
apartado (f) Inmovilizado material.

e Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen como
gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que resulte més representativa otra base
sistemética de reparto por reflejar mds adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento.

j) Instrumentos financieros

(i) Clasificacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo financiero,
un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo
contractual y con las definiciones de active financiero, pasivo financiere o de instrumento de patrimonio
desarrolladas en la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion”.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando el Grupo se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

A efectos de su valoracidn, los instrumentos financieros se clasifican en las categorfas de activos y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, separando aquellos designados inicialmente de aquellos
mantenidos para negociar, préstamos y cuentas a cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos
financieros disponibles para la venta y pasivos financieros a coste amortizado. La clasificaci6n en las categorias
anteriores se efectia atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a las intenciones del Grupo en el momento
de su reconocimiento inicial.

(ii} Principios de compensacion

Un activo financiere y un pasivo financiero son objeto de compensacion s6lo cuando el Grupo tiene el derecho
exigible, legalmente de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la cantidad neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

(iii) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son aquellos que se clasifican como
mantenidos para negociar o han sido designados desde el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:
e  Seadquiere o incurre principalmente con el objeto de venderlo o volver a comprarlo en un futuro inmediato;

s  En el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se
gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén reciente de obtencién de beneficios a
corto plazo; o

»  Esun derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de cobertura y cumpla las
condiciones para ser eficaz y un derivado que sea un contrato de garantia financiera.
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Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente al valor
razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen como gasto a
medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las variaciones en
resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccién en que se pueda incurrir por su eventual
venta o disposicién por otra via.

(fv} Préstamosy cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado active distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos
activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

(v) Activos financieros disponibles para la venta

El Grupo clasifica en esta categoria los instrumentos financieros no derivados que son designados como tales o
que no cumplen los requisitos que determinarian su inclusion en las categorias anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable mas los costes de
transaccion directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria, se valoran a
valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en otro resultado global del patrimonio neto, con excepcion
de las pérdidas por deterioro. Los importes reconocidos en otro resultado global, se reconocen en resultados en el
momento en el que tiene lugar la baja de los activos financieros y en su caso, por la pérdida de deterioro.

{(vi) Valor razonable

Para determinar el valor razonable de activos o pasivos financieros, ¢l Grupo utiliza en la medida de lo posible
datos de mercado. En base a los factores utilizados para la valoracion, los valores razonables se jerarquizan en
base a los siguientes niveles:

»  Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados vigentes para activos ¢ pasivos idénticos a los que
se estin considerando.

e Nivel 2: factores distintos a los precios considerados en el Nivel 1 que procedan directamente del activo o
pasivo en cuestién, tales como aquellos que puedan derivar directamente del precio.

¢ Nivel 3: factores no basados en datos procedentes directamente del mercado.

En el caso en que los factores utilizados para la determinacioén del valor razonable de un activo o pasivo queden
incluidos en distintos niveles de jerarquizacion, el valor razonable se determinard en su totalidad en base al
componente significativo situado en el menor nivel de jerarquia.

(vit) Coste amortizado

El coste amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que fue valorado inicialmente el activo o
pasivo, menos los reembolsos del principal, mds o menos la imputacién o amortizacién gradual acumulada,
utilizando el método del tipo de interés efectivo, de cualquier diferencia existente entre ¢l valor inicial y el valor
de reembolso al vencimiento, menos cualquier disminucién por deterioro del valor o incobrabilidad.

(viii)  Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste amortizado es la diferencia
entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo
las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del
activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde
a la fecha de valoracion segiin las condiciones contractuales.
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El Grupo reconoce la pérdida por deterioro de valor y la incobrabilidad de préstamos y otras cuentas a cobrar y de
instrumentos de deuda mediante el registro de una cuenta carrectora de los activos financieros. En el momento en
el que se considera que el deterioro y la incobrabilidad son irreversibles, se elimina el valor contable contra el
importe de la cuenta correctora.

La pérdida por deterioro de valor se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, s la
disminucion puede ser objetivamente refacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante la
reversion de la pérdida tiene como limite ¢l coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera
registrado la pérdida por deterioro de valor. La reversién de la pérdida se reconoce contra el importe de la cuenta
correctora,

El Grupo revisa la recuperabilidad de los saldos de clientes de forma individualizada en base a la calidad crediticia
de los mismos, tendencias actuales del mercado y andlisis historico de las insolvencias a nivel agregado.

Los saldos por ventas correspondientes a Administraciones Pablicas no son objeto de correccién valorativa por
mora debido a que los Administradores ne estiman un plazo de recuperacién de cobro superior al afto.

(ix) Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que ha sido registrado
directamente en otro resultado global en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe evidencia
objetiva de un deterioro de valor, aunque ¢l activo financiero no haya sido dado de baja en el estado de situacién
financiera consolidado. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en resultados se calcula como Ia
diferencia entre el coste de adquisicion, neto de cualquier reembolse o amortizacién del principal y el valor
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro previamenie reconocida en el resultado del gjercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio, no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no como provisién correctora.

El aumento en el valer razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente relacionado con un
evento posterior al reconocimiento del deterioro, se registra con abono a resultados hasta el importe de la pérdida
por deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, con abono a otro resultado global en patrimonio
neto.

(x) Bajas de activos financieros

El Grupo aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a una parte de un
grupo de activos financieros similares o a un activo financiero o a un grupo de activos financieros similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con
los mismos han vencido ¢ se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios
derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia existente
entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccién, incluyéndose
los activos obtenidos o pasivos asumidos y cunalquier pérdida o ganancia diferida en otro resultado global.

{xi} Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican al valor
razonable con cambios en resultados, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los
costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categorfa se valoran a coste amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

(xii) Bajas y modificaciones de pasives financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién contenida
en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal contenida en ¢l pasivo ya sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.
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k) Existencias

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste de adquisicién o produccién y su valor neto
realizable.

El coste de adquisicién incluye el importe facturade por el vendedor después de deducir cualquier descuento,
rebaja u otras partidas similares asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos vy los gastos
adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta, otros directamente atribuibles
a la adquisici6n y los impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.

La estimacion de los productos que van a ser devueltos relacionados con ventas con derecho de devolucion por los
clientes, netos del efecto de cualquier reduccién de valor de los mismos, se reconoce como existencias en consigna
en ¢l momento de la venta.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir
las condiciones que determinan su concesién como una reduccién del coste de las existencias que los causaron y
el exceso, en su caso, como una minoracién de la partida de aprovisionamientos del estado del resultado global
consolidado.

El coste de produccion de las existencias comprende el precio de adquisicién de las materias primas y otras
materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una parte calculada de
forma sistemdtica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso de su transformacién. El
proceso de distribucion de los costes indirectos fijos se efectiia en funcién de la capacidad normal de produccién
o la produccién real, la mayor de las dos.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias v el coste de transformacion
se asigna a las distintas unidades de existencias mediante la aplicacién del método del precio medio ponderado.

El Grupo utiliza la misma formula de coste para todas las existencias que tienen una misma naturaleza y uso
similares dentro del Grupo.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste con cargo a resultados en aquellos casos en los que su coste
exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

o  Materias primas y ofros aprovisionamientos; su precio de reposicién. No obstante lo anterior el Grupo no
realiza ajuste alguno en aquellos casos en los que se espere que los productos terminados a los que se
incorporen las materias primas y otros aprovisionamientos fuesen a ser enajenados por un valor equivalente
a su coste de produccién o superior al mismo;

¢ Mercaderias ¥ los productos terminados: su precio estimado de venta, menos los costes necesarios para la
venta;

e  Productos en curso: el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes, menos los
costes estimados para finalizar su produccién y los relacionados para la venta.

La reduccién del valor reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que causaron la
rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable
como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La reversion de la reduccién del valor tiene
como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.

I) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos bancarios a la vista en
entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto ofras inversiones a corto plaze de gran liquidez
siempre que fuesen ficilmente convertibles en importes determinados de efectivo v que estdn sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicidn.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos y pagados como actividades de
explotacién, y los dividendos recibidos y pagados como actividades de inversién y financiacion, respectivamente.
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m) Subvenciones oficiales de Administraciones Piblicas

Las subvenciones oficiales de Administraciones Ptiblicas se reconocen cuando existe una seguridad razonable del
cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesién y el cobro de las mismas.

() Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital otorgadas en forma de activos monetarios se reconocen con abono a la partida
“Subvenciones” del estado de situacién financiera consolidado y se imputan a la partida “Otros ingresos de
explotacién” de la cuenta de resultados consolidada a medida que se amortizan los correspondientes activos
financiados.

(i) Subvenciones de explotacion

Las subvenciones de explotacién se reconocen como ingresos con abono a la partida “Otros ingresos de
explotacién” de la cuenta de resultados consolidada.

n) Retribuciones a empleados a corto plazo

E! Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos remunerados cuyos
derechos se van acumutando, a medida que los empleados prestan los servicios que les otorgan el derecho a su
percepcidn, Si los permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce a medida que se producen los permisos.

El Grupo reconoce el coste esperado de la participacion en ganancias o de los planes de incentivos a trabajadores
cuando existe una obligacién presente, legal o implicita como consecuencia de sucesos pasados y se puede realizar
una estimacién fiable del valor de la obligacién.

0) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado; es prabable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos
futuros para cancelar tal obligacién; y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacién,

Los importes reconocidos en el estado de situacién financiera consolidado corresponden a la mejor estimacion a
la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados los
riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar
en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero,
asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provisién.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de resultados consolidada.
Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para cancelar
tal obligacién. La reversién se realiza contra la partida de resultados en la que se hubiera registrado el
correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce en la partida “Otros ingresos de explotacién™ de la
cuenta de resultados consclidada.

p) Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razenable de la contrapartida recibida o
arecibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como

los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las
condiciones que determinan su concesién como una reduccidn de los ingresos por ventas.
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(i} Venta de bienes

El Grupo estd dedicado a la comercializacion de especialidades farmacéuticas propias y productos bajo licencia
en areas de dermatologia, cuidado de la mujer, respiratorio, anti-infecciosos, pediatria y productos de consumer
healthcare, asi comeo a Ia comercializacién de productos natracéuticos. Asimismo tiene actividades de fabricacion
a terceros especializados en productos estériles inyectables, liofilizados, antibidticos penicilanicos y
cefalosporinas.

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:
e  Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad de los bienes;

¢ No conserva ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado usvalmente
asociado con la propiedad, ni retiene el contro] efectivo sobre los mismos;

¢  Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad; y

e  Esprobable que se reciban los beneficios econdémicos asociados con la venta.

El Grupo vende determinados bienes con derechos de devolucidn por parte de los compradores. En estos casos, la
venta de los bienes se reconoce en el momento en el que se cumplen las condiciones anteriores v es posible realizar
una estimacion fiable del importe de las devoluciones de acuerdo con su experiencia y otros factores reievantes.
Las devoluciones estimadas se registran contra ingresos ordinarios ¥ con abono a la provisién por devoluciones de
ventas, reconociéndose como existencias en consigna el valor estimado de coste correspondiente a la mercancia
que se estima sera devuelta, neta del efecto de cualquier reduccion de valor,

(it} Prestacién de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacién de servicios, se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacion a la fecha de cierre cuando el resultado de la transaccién puede ser estimado con fiabilidad. Esta
circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacién; los costes ya incurridos y los
pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econdémicos
derivados de la prestacién del servicio.

(iii) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interds efectivo, que es el tipo de actualizacidén que iguala el
valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen en resultados
cuando han surgido los derechos para el Grupo a su percepcion.

q) Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa a la ganancia
o0 pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente, se
valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando 1z normativa y
tipos impositivos que estdn aprobados o se encuentran practicamente aprobados en la fecha de cierre.

Los pasivos por impuestos diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre las
ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles mientras que los impuestos diferidos activos
son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre las ganancias debido a la existencia de diferencias
temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacién. A estos
efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos
y su base fiscal.
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El impuesto sobre las ganancias, corriente o diferido se reconoce en resultadoes, salvo que surja de una transaccion
0 suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de
una combinacién de negocios.

{i} Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

El Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos excepto que:

s  surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es
una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal;

s  correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en sociedades dependientes, asociadas y negocios
conjuntos sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversién y no fuese
probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

(i} Reconocimiento de activos por impuesto diferido

El Grupo reconaoce los activos por impuesto diferido siempre que:

s resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién o cuando la
legislacion fiscal contemple la posibilidad de conversién futura de activos por impuesto diferido en un crédito
exigible frente a la Administracion Piblica. No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de
activos o pasivos en una iransaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento;

s correspondan a diferencias temporarias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y negocios
conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere
generar ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias.

Se considera probable que el Grupo dispone de ganancias fiscales suficientes para recuperar los activos por
impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente, relacionadas con
la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal
en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal,
surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.
Cuando las tinicas ganancias fiscales futuras se derivan de la existencia de diferencias temporarias imponibles, los
activos por impuesto diferido derivados de pérdidas fiscales compensables se limitan al 70% del importe de los
pasivos por impuesto diferide reconocidos.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, el Grupo tiene en cuenta las oportunidades de planificacién
fiscal, siempre que tenga la intencidn de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Valoracidn de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacién
en los gjercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que
estan aprobados o se encuentren a punto de aprobarse y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos. A estos efectos, el Grupo
ha considerado la deduccion por reversion de medidas temporales desarrollada en la disposicién transitoria
trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al tipo
impositivo aplicable a la diferencia temporaria deducible asociada a la no deducibilidad de las amortizaciones
practicadas en los gjercicios 2013 y 2014 y a la actualizacién de balances de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del gjercicio, el valor contable de los actives por impuestos diferidos, con el
objeto de reducir dicho valor en la medida que no es probable que vayan a existir suficientes bases imponibles
positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el estado de

situacion financiera consolidade. El Grupe reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.
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(v} Compensacidn y clasificacién

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un derecho legal
frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas que resulten por su importe neto o bien
realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultinea.

El Grupo s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si existe un derecho legal
de compensacién frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad
fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultineamente, en
cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o
pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en estado de situacion financiera consolidado como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacién.

r) Distribuciones a accionistas

Los dividendos ya sea en efectivo o en especie se reconocen como una reduccion de patrimonio neto en el momento
en el que tiene lugar su aprobacién por la Junta General de Accionistas.

En las distribuciones en especie, ya sea en forma de activos no monetarios, negocios, inversiones en otras entidades
0 grupos enajenables, que sean proporcionales a todos los accionistas de la Sociedad, se reconoce el pasivo en la
fecha indicada anteriormente, valorado por el valor razonable de los activos a entregar.

El valor razonable del pasivo se revisa y ajusta en cada fecha de cierre y en la fecha de liquidacién contra
patrimonio. En la fecha de liquidacién se reconoce la diferencia entre el valor contable de los activos entregados
y el importe del pasivo en la cuenta de resultados consolidada.

s) Informacién financiera por segmentos

Un segmento de explotacion es un componente del Grupo que desarrolla actividades de negocio de las que puede
obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacién son revisados de forma regular
por la Méxima Autoridad en la Toma de Decisiones de explotacion del Grupo (MATD), para decidir sobre los
recursos que deben asignarse al segmento evaluar su rendimiento y en relacién con el cual se dispone de
informacién financiera diferenciada. La MATD del Grupo gestiona sobre la base de dos segmentos, tal como se
indica en la nota 4.

t) Clasificacién de activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

El Grupo presenta las cuentas anuales consolidadas clasificando activos y pasivos entre corrientes y no corrientes,
A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

e  Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o consumirlos
en el transcurso del ciclo normal de la explotacién del Grupo, se mantienen fundamentalmente con fines de
negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros medios liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha
de cierre.

»  Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacién
del Grupo, se mantienen findamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de
doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion
de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

e  Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista un
acuerdo de refinanciacién o de reestructuracién de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la
fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales consolidadas sean formuladas.
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Los instrumentos financieros derivados, que no se¢ mantienen con fines de negociacion, se clasifican como
corrientes 0 no corrientes atendiendo al plazo de vencimiento o de liquidacion periddica de los mismos.

u) Medicambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como resultado
de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros gastos de explotacién” en el
gjercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del
medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacidn de la contaminacién futura de las operaciones del Grupo,
se reconocen como activos mediante 1a aplicacion de criterios de valoracidn, presentacién y desglose consistentes
con los que se mencionan en el apartado (f) anterior.

4. Informacién financiera por segmentos

El Grupo se encuentra organizado internamente en unidades de negocios sobre la base de los paises donde opera.
La gestién se encuentra basada en dos segmentos de negocio que corresponden a “Venta de productos
farmacéuticos” y “Venta de complementos nutricionales™.

El segmento “Venta de productos farmacéuticos” incluye las actividades de fabricacién y comercializacién de
productos para terceros, estudios de investigacion y desarrollo y otros. El segmento “Venta de complementos
nutricionales” incluye las actividades de importacién, la exportacion, la compra, la venta al por mayor y menor y
la explotacién de complementos alimentarios, productos dietéticos y cosméticos autorizados.

a) Informacién geogrifica
En la presentacién de la informacién geogréfica, los ingresos del segmento se determinan tomando como criterio
la ubicacién geografica de los clientes. Los activos del segmento se determinan en base a la ubicacién geografica

de los mismos.

El detalle de las principales magnitudes expresadas por dreas geograficas para los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

Venta de productos Venta de complementos Total
farmacéuticos nutricionales

En euros 31/12/2017 31/12/2016 317122017 31/12/2016 3171272017 31/12/2016

Importe neto de la cifra de

negocios
Espafia 68.894.423 63.393.408 3.235.817 3.378.939 72,130.240 66.772.347
Unién Europea 46.017.313 46.988.416  21.263.682 22.574.324 67.280.995 69.562.740
Resto de Europa 3.292.129 3.170.677 51.972 - 3.344.101 3.170.677
Africa 2.070.283 3.647.300 755.568 426.014 2.825.851 4.073.314
América 3.854.889 3.319.300 150.620 207.726 4.005.509 3.527.026
Asia 14.643.699 11.354.404 158.582 346.209 14.802.281 11.700.613
Oceania 3.307.970 2327573 286.219 - 3.594.189 2.327.573

142,080,706  134.201.078 25.902.460 26.933.212 167.983.166 161.134.290
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El detalle de los activos no corrientes expresados por dreas geograficas es el siguiente:

Venta de productos Venta de complementos
farmacéuticos nutricionales
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Activos no corrientes

Nacional

Inmovilizado material 46.228.451 36.599.103 - 1.532

Activos intangibles 31.486.337 30.570.373 - -
Resto Unién Europea

Inmovilizado material 425.854 342217 495 1.136

Activos intangibles 9.928.346 10.609.451 - -
Otros paises Europeos

Inmovilizado material - - 93.918 56.387

Activos intangibles - - 18.851.335 18.836.726

88.068.988 78.121.144 18.945.748 18.895.830

b) Informacién sobre gastos corporativos

Las cuentas de resultados consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016 incluyen gastos considerados gastos corporativos. Su detalle es como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016
Gastos de personal 4.542.097 4.024.884
Otros gastos de explotacion 3.004.786 3.476.805

TOTAL 7.546.883 7.501.689

¢) Cliente o producto principal

No existen clientes significativos ni productos o servicios que precisen ser diferenciados.

5. Combinaciones de negocios

Con fecha 30 de mayo de 2016 la Sociedad dominante adquirié el 100% de la entidad Oryzon Genomics
Diagnéstico, S.L., quien ostenta el 50% de Geadic Biotech, AIE (de la que la Sociedad poseia con anterioridad a
dicha adquisicion el 50% restante). Geadic Biotech es una entidad biotecnolégica titular de GynEC®-DX, el
primer test in vitro de diagndstico molecular para la diagnosis precoz del céncer de endometrio, basado en la
deteccion de biomarcadores en aspirado endometrial.

La compra se instrumentalizé mediante un pago en efectivo de 1.196.010 euros y la entrega de 221.518 acciones
de la Sociedad dominante valoradas en 638.193 euros.

El detalle de la contraprestacién entregada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y del fondo de
Comercio s como sigue:
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Contraprestacién entregada En euros
Efectivo pagado 1.196.010
Liquidacién de relaciones preexistentes (nota 18) (221.188)
Instrumentos de patrimonio entregados 638.193
Total contraprestacion entregada 1.613.015
Valor razonable de la inversién previa en el negocio 1.410.380
: Valor razonable de activos netos adquiridos (7.533)
| Fondo de comercio {nota 6) 3.031.448

Los importes reconocidos por clases significativas a la fecha de adquisicién de los activos, pasivos y pasivos
contingentes fueron como sigue:

En euros
Valor Valor contable
razonable previo

Marcas (nota 6) 161.971 161.971
Otros activos intangibles (nota 6) 488.280 438280
Inmovilizado material (nota 7) 97.198 097.198
Activos financieros no corrientes 53.191 53.191
Activos por impuestos diferidos 131.373 131.373
Existencias 21.693 21.698
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 608 608
Activos por impuestos cotrientes 2.498 2498
Otros activos financieros corrientes 65.000 65.000
Otros activos corrientes 8.298 8.298
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 8.574 8.574
Total activos 1.038.689 1.038.689
Pasivos por impuestos diferidos (37.530) (37.530)
Otros pasivos financieros (964.638) {964.638)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (39.746) (39.746)
Otros pasivos corrientes {4.328) (4.328)
Total pasivos {1.046.242) (1.046.242)
Total activos netos adquiridos (7.553) (7.553)

6. Activos intangibles

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en los activos intangibles durante los ¢jercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 han side los siguientes:
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En euros
Coste
Saldo al 1 de enero de 2016
Altas
Combinacién de negocios
Traspasos {nota 7)
Bajas
Diferencias de conversién
Saldo al 31 de diciembre de 2016
Altas
Combinaciones de negocios
Traspasos (nota 7)
Bajas
Diferencias de conversién
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Amortizacion

Saldo al 1 de enero de 2016
Amortizacién del ejercicio
Diferencias de conversion
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Amortizacién del ejercicio
Diferencias de conversién
Traspasos
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Deterioro
Saldo al 31 de diciembre de 2016
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Importe en libros
Saldeo al 31 de diciembre de 2016
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas

Patentes,
Fondo de  Cartera de Aplicaciones marcas y

comercio clientes Desarrollo  Concesiones  Informéticas licencias Total
25.165.817 7.253.000 2.338.416 9281 1.950.970 42.149.432 78.858.616
- 46.012 438.859 - 98.013 937.466 1.520.350
3.031.448 - 462.238 - 26.042 161.971 3.681.699
- - 100.000 - 8.860 - 108.860
- - (245.431) - (9.170) - (234.601)
{250.372) - - - (9.030) (699.426) (958.828)
27.946.893 7.299.012 3.094.082 981 2.065.685 42.549.443 82.956.096
- - 461.996 - 128.635 22818 613.449
- - 954.168 - 606.345 684,760 2.245.273
(14.728) - (247.982) - (9.449) (25.000) (297.159)
(187.562) - (4.342) - (6.765) (180.901) (379.570)
27.744.603 7.299.012 4.257.922 981 2.784.451 43.051.120 85.138.089
- (659.364) (1.715.706) (981) {1.673.337) (16.807.334) (20.856.722)
- (736.446) (347.726) - (247.820) (878.219) (2.210.211)
- - - - 8.646 108.068 116.714
- - 245431 - 9.170 - 254.601
- (1.395.810) (1.818.¢01) (981) (1.903.341) (17.577.485) (22.695.618)
- (659.364) (562.826) - (153.488) (976.438) (2.352.116)
- - - - 6.680 17.581 24261
- - 247.411 - 9.449 17.083 273.943
- (2.055.174)  (2.133.416) (981) (2.040.700) (18.519.259) (24.749.530)
- - - - - {122.542) (122.542)
- - - - - (122.542) {122.542)
27.946.893 5.903.202 1.276.081 - 162.344 24.849.416 60.137.936
27.744.603 5.243.838 2.124.506 - 743.751 24.469.319 60.266.017

“Patentes, marcas y licencias™ incluye importes satisfechos para obtener el derecho de fabricacién y
comercializacién de productos farmacéuticos, asi como costes de registros de patentes y el pago por los derechos
sobre el codesarrollo de un producto con otra empresa farmacéutica. Dicho epigrafe incluye un importe de 18.461
miles de euros correspendiente a la marca “Forte Pharma” adquirida en la combinacién de negocios del ejercicio
2014, cuya vida 1til es indefinida.

Altas del ejercicio 2017 corresponden, principalimente, a la activacion de desarrollo de productos y 4 la compra de
un software para la mejora de la gestion documental. Las altas del ejercicio 2016 correspondian basicamente a la
adquisicion de autorizaciones para la venta de productos dermatoldgicos en el Reino Unido.

Los gastos de I+D reconocidos como gasto en los ejercicios 2017 y 2016 se incluyen en la nota 24,
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a) Fondo de comercio y anilisis del deterioro de valor por UGE

La composicién y el movimiento habido en el fondo de comercio son como sigue:

En euros
Diferencias
Otros de
Unidad Generadora de Efectivo 31/12/2016 movimientos conversién 31/12/2017
Laboratorio Farmacéutico Orravén, S.L 14.729 (14.725) - -
Biogléan A.B. 6.338.234 - (187.561) 6.150.673
Natraceutical, S.A. 18.562.482 - - 18.562.482
Oryzon Genomics Diagnéstico, S.L. 3.031.448 - - 3.031.448
27.946.893 - - 27.744.603
Diferencias
Combinaciones de
Unidad Generadora de Efectivo 31/12/2015 de negocios conversion 31/12/2016
Laboratorio Farmacéutico Orravén, S.L 14.729 - - 14.729
Bioglén A.B. 6.588.606 - (250.372) 6.338.234
Natraceutical, S.A. 18.562.482 - - 18.562.482
Oryzon Genomics Diagnéstico, S.L. - 3.031.448 - 3.031.448
25.165.817 3.031.448 (250.372) 27.946.893

Los fondos de comercio de Laboratorio Farmacéutico Orravdn, S.L., Bioglin, A.B. y Oryzon Genomics
Diagnéstico, 8.L. corresponden al segmento de productos farmacéuticos y el de Natraceutical, 5.A. corresponde
al segmento de complementos nutricionales.

El fondo de comercio més significativo del segmento de productos farmacéuticos proviene de la sociedad Bioglan,
A.B. e incluye el sobreprecio pagado por dicha sociedad sobre el valor contable del negocio de fabricacién y
comercializacion de productos dermatolégicos que fue adquirido en el gjercicio 2009.

El fondo de comercio de Natraceutical, S.A. corresponde al surgido en el gjercicio 2014 en el proceso de fusién
inversa descrito en la nota 1.

Con el propdsito de realizar pruebas de deterioro €l fondo de comercio se ha asignado a las unidades generadoras
de efectivo (UGE) del Grupo de acuerdo con el pais de la operacion, que representa el nivel mas bajo al que el
fondo de comercio se asigna y es objeto de control para los propdsitos de gestién interna por parte de la direccion
del Grupo.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a célculos del valor en uso. Estos cdlculos usan
proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la direccién que cubren un
periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo més alla del periodo de cinco afios se extrapolan usandoe las tasas de
crecimiento estimadas indicadas a continuacién.

Las hipétesis clave usadas en los cdlculos del test de deterioro de Bioglan, A.B. en los gjercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2017 y 2016 han sido las siguientes:
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En porcentaje 31/12/2017 31/12/2016
Bioglan, A.B.
Margen bruto sobre ventas 59,2% 57,8%
Tasa media de crecimiento 2% 2%
Tasa de descuento . 8,21% 9,85%
Tasa de descuento después de impuestos 6,74% 7,5%

Las hipétesis clave usadas en los cdlculos del test de deteriore de Natraceutical, S.A. en los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 han sido las siguientes:

En porcentgje 31/1212017 31/12/2016
Natraceutical, 8.A.
Margen bruto sobre ventas 70,3% 70,0%
Tasa media de crecimiento 1,7% 2,0%
Tasa de descuento 6,95% 6,53%
Tasa de descuento después de impuestos 6,9% 6,5%

Las hip6tesis clave usadas en los célculos del test de deterioro de Oryzon Genomics Diagnéstico, S.L. en el
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido las siguientes:

En porcentaje 31/12/2017
Oryzon Genomics Diagnostico, S.L.
Margen bruto sobre ventas 46,67%
Tasa media de crecimiento 2,0%
Tasa de descuento 8,6%
Tasa de descuento después de impuestos 8,0%

El Grupo ha determinado el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado y las expectativas de
desarrollo del mercado. Las tasas de crecimiento medio ponderado son coherentes con las previsiones incluidas en
los informes de la industria. Los tipos de descuento usados son antes de impuestos y reflejan riesgos especificos
relacionados con los segmentos relevantes.

Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas por
deterioro de valor del fondo de comercio.

Debido a que el valor recuperable de la UGE Bioglan A.B. es muy superior al valor neto contable de los activos
netos de la misma no se incluye informacién especifica del anélisis de sensibilidad del test de deterioro.

En relacién a cambios razonablemente posibles en las hipdtesis clave utilizadas por la Direccién para la
determinacién del valor recuperable de la UGE Natraceutical, S.A., subidas de hasta un punto en la tasa de
descuento utilizada comportarian que el valor recuperable siguiera siendo superior al importe en libros de dicha
UGE.

b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del activo intangible que estdn totalmente amortizados v que todavia estdn en uso al 31
de diciembre 2017 y 2016 es como sigue:
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En euros 311272017 31/12/2016
Patentes, marcas y licencias 20.409.060 20.926.952
Aplicaciones informaticas 2.896.221 2.686.036
Desarrollo 1.701.325 1.701.325
Concesiones administrativas 981 981
Otros Inmovilizado 9.340 -
25.016.927 25.315.923

7. Inmovilizado material

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el inmovilizado material durante los
egjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 se muestran en el Anexo 1L

Las altas de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden fundamentalmente a la
adquisicién de instalaciones técnicas y maquinaria necesarias para mejorar la capacidad productiva de las fabricas
del Grupo, principalmente en Sant Joan Despi (Barcelona) y Toledo, las cuales incluyen nueva maquinaria de
liofilizacién asi como determinadas obras para la adecuacion de las instalaciones para la auditoria de la FDA.

a) Inmovilizado material afecto a garantias

En garantia de un préstamo con el Institut Catala de Finances, la Sociedad tenfa constituida una hipoteca
inmobiliaria sobre los inmuebles donde se ubica la fabrica de Toledo. Dichos inmuebles fueron transmitidos en el
gjercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2014 a Reig Jofie Investments, S.L. por su valor de mercado
{seglin un informe de un experto independiente) que ascendia a 4.723.000 euros, mediante la distribucién de un
dividendo en especie. La transaccién no incluy6 el pasivo asociado a dichos inmuebles que no fue transferido.
Posteriormente, la Sociedad arrend6 para su uso, por un periodo de 10 afios y una renta mensual de 36 miles de
euros actualizables con el IPC (sin incluir ningiin multiplicador), los inmuebles transmitidos a Reig Jofie
Investments, S.L. El contrato de arrendamiento, que podrd ser renovado por acuerdo entre las partes con un
preaviso antes de su finalizacién, incluye una opcién de compra a valor de mercado en dicho momento més un
diferencial equivalente al 7%. Los Administradores de la Sociedad evaluaron el arrendamiento del edificio,
concluyendo que se trataba de un arrendamiento operativo. Dicho préstamo fue liquidado durante el ejercicio 2016
al tener su vencimiento en noviembre de 2016. El capital pendiente de amortizar correspondiente a dicho crédito
al 31 de diciembre de 2015 ascendia a 523.904 euros.

Al 31 de diciembre de 2017 no existen inmovilizados materiales afectos a garantias.

b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estin totalmente amortizados v que todavia estdn en uso
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

En euros 31/12/2017  31/12/2016
Instalaciones técnicas y maquinaria 14.195.287  10.886.441
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6.590.816 6.080.157
Otro inmovilizado 1.618.154 1.325.704

22.404.258  18.292.302
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¢) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos del
inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

d) Deteriore del valor

El deterioro registrado en las partidas de “Terrenos” y “Construcciones” hace referencia a la correcci6n valorativa
de dos naves industriales situadas en Sant Joan Despi utilizadas en régimen de arrendamiento financiero. La
correccion valorativa fue calculada por diferencia entre el valor neto contable de estos inmuebles y su valor
razonable menos costes de venta. El valor razonable se determiné en el ejercicio 2016 mediante peritacion del
inmueble por parte de un experto independiente, la sociedad Risc Valor, S.L. y como consecuencia de ello se
obtuvo un valor de 8.038.300 euros, con lo cual se procedi6 a Ia reversién de parte del deterioro existente por un
importe de 1.965.542 euros,

€} Metodologia de la estimacién de los valores razonables del inmovilizado material

El valor razonable de los inmuebles correspondientes al dividendo pagado en especie v a las dos naves industriales
de Sant Joan Despf se han calculado mediante el método del valor por comparacién tomando muestras de naves
similares a las de la nave valorada en el municipio préximo al inmueble, que se corresponde con un nivel 2 de la
Jjerarquia establecida por Ia NIIF 13.

8. Arrendamientos financieros

El Grupo tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento financiero:

En euros
Instalaciones
técnicas y
Terrenos Construcciones maquinaria Total
Coste 6.471.640 5.128.360 3.863.000 15.463.000
Amortizacién acumulada vy
pérdidas por deterioro de valor (1.156.059) (2.636.064) - (3.792.123)
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2017 5.315.581 2.492.296 3.863.000 11.670.877
Instalaciones
técnicas y
Terrenos Construcciones maquinaria Total
Coste 6.471.640 5.128.360 11.600.000
Amottizacién acumulada y
pérdidas por deterioro de valor (1.156.059) (2.405.641) - (3.561.700)
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2016 5.315.581 2,722,719 - 8.038.300

El contrato de arrendamiento financiero més relevante corresponde a una nave industrial en Sant Joan Despi, cuyo
contrato se firmé el 30 de julio de 2010, con un coste al contado de 11.600 miles de euros, con duracién de 15
afios y una cuota mensual de 70 miles de euros. Dicho contrato incluye una opci6n de compra equivalente a una
cuota mensual. Los restantes contratos de arrendamiento financiero corresponden a maquinaria con una duracién
de 5 afios.

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados por
plazos de vencimiento es como sigue:
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31/12/2017 31/12/2016
Pagos Pagos

En euros minimos Valor actual minimos Valor actual
Hasta un afio 1.754.666 1.351.018 788.542 582.771
Entre uno y cinco afios 6.712.353 5.654.508 3.154.168 2.582.180
Mas de cinco afios 2.148.958 1.958.115 2.842.078 2.662.154
Total pagos minimos y valor

actual 10.615.977 8.963.641 6.784.788 5.837.105
Menos parte corriente (1.754.666) (1.351.019) (788.542) (592.771)
Total no corriente 8.861.311 7.612.622 5.996.246 5.244.334

9. Arrendamientos operativos

Tal como se menciona en la nota 7, el Grupo tiene arrendado para su uso, por un periodo de 10 afios y una renta
mensual de 36 miles de euros actualizables con el IPC, los inmuebles donde se ubica la fabrica de Toledo
transmitidos a Reig Jofre Investments, S.L. El contrato de arrendamiento, que podra ser renovado por acuerdo
entre las partes con un preaviso antes de su finalizacién, incluye una opcién de compra a valor de mercado més un

diferencial.

El resto de contratos de arrendamiento operativo corresponden principalmente al alquiler de vehiculos y de una
nave en Sant Joan Despi por importe anual de 200 miles de euros actualizables con el IPC y con vencimiento en

octubre de 2026.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016

Gastos por arrendamiento (nota 24) 3.152.351 2.976.901

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

En euros 31/12/2017 31/12/2016
Hasta un afio 2.489.169 2.456.342
Entre uno y cinco affos 5.214.185 6.093.460
Mds de cinco afios 1.783.190 3.218.602
0.486.544 11.768.404
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10. Activos financieros

La clasificacion de los activos financieros por categorias v clases es como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016
Préstamos y partidas a cobrar

Depésitos y fianzas 124.352 143.803

Créditos 591.729 441.729

Otros activos financieros - 5.517
Activos disponibles para la venta

Instrumentos de patrimonio 603.490 1.167.058
Total activos financieros no corrientes 1.321.571 1.758.107
En euros 31/12/2017 31/12/2016
Préstamos y partidas a cobrar

Créditos 2.112.923 10.625.070

Depésitos y fianzas 393.626 480.871

Otros activos financieros 729247 1.063

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 35.161.239 36.048.884
Activos disponibies para la venta

Instrumentos de patrimonio 37.161 37.450
Total activos financieros corrientes 38.434.196 47.193.338

El valor contable de los activos financieros no difiere de forma significativa de su valor razonable.

10.1 Préstamos y partidas 2 cobrar

a)} Créditos

“Créditos” a corto plazo al 31 de diciembre de 2016 recogia principalmente a la contraprestacién pendiente de
cobro recibida por Natraceutical, S.A. en relacién con la venta de una sociedad dependiente en julio de 2013. Se
trataba de un crédito con vencimiento el 30 de junio de 2017 y que devengaba un tipo de interés del Euribor a 1
mes més un margen de 2%. En el presente ejercicio se ha cobrado este crédito.

En el epigrafe "Créditos a largo plazo" se incluyen dos créditos por importe 526 miles de euros que serin
capitalizados en un futuro en cuanto se otorguen las escrituras de ampliacién de capital de las empresas deudoras.

“Créditos” a corto plazo al 31 de diciembre de 2017 incluye también un crédito concedido a Reig Jofre
Investments, S.L. por un importe de 1.929.510 euros (1.945.070 euros al 31 de diciembre de 2016).
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b) Depésitos y fianzas

“Depésitos y fianzas™ corresponde a los importes entregados a arrendadores como garantia por los contratos de
arrendamiento mantenidos. Dichos importes se presentan por su valor desembolsado que no difiere
significativamente de su valor razonable.

¢) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016

Clientes por ventas y prestacién de

servicios 37.661.959 38.463.703
Personal - 60.318
Menos correcciones valorativas por

incobrabilidad (2.500.720) (2.475.137)
Total 35.161.239 36.048.884

El detalle de la antigiiedad de la deuda se incluye en la nota 27 (b). El movimiento de la correccién valorativa por
incobrabilidad es como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016

Saldo al inicio del gjercicio (2.475.137) ©(2.540.484)
Dotaciones (138.032) (27.934)
Reversiones 82.176 93.281
Aplicaciones 30.273 -
Saldo al cierre del ejercicio (2.500.720) (2.475.137)

10.2 Activos disponibles para la venta
“Instrumentos de patrimonio” recoge principalmente acciones con cotizacién oficial y colocaciones de tesoreria

en fondos de inversién mobiliaria disponibles para la venta, valorados a valor razonable (precios de la cotizacién
oficial) cuyos cambios de valor se registran en el patrimonio neto.

11. Otros activos corrientes

El detalle de las partidas comrespondientes a “Otros activos corrientes” incluidas en los estados de situacion
financiera consolidados es el siguiente:

En euros 31/12/2017 31/12/2016

Gastos anticipados seguros 4.626 5254
Gastos anticipados por arrendamiento 173.094 39.118
Impuesto sobre el valor afiadido y similares 2.810.887 6.372.604
Otros 617.167 219.062
Total 3.605.774 6.636.038
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12. Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016
Negocio de produccién y distribucidn
Comerciales 2.611.902 3.498.685
Materias primas y auxiliares 11.062.531 15.155.563
Productos semielaborados 3.726.328 4.614.038
Productos terminados 10.825247 11.083.783
Correcciones valorativas por deterioro (716.813) {1.343.484)
27.509.105 33.008.585

El detalle de las correcciones valorativas por deterioro y reversiones en la cuenta de resultados consolidada es
como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016

Negocios de produccion y distribucion
Productos terminados 137.044 (779.109)
137.044 (779.109)

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos las
existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

13. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El detalle de la partida de efectivo y otros medios liquidos equivalentes es como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016
Bancos y Caja 11.688.831 8.131.654
Total 11.688.831 8.181.654
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14. Patrimonio neto

La composicién y el movimiento del patrimonio neto consolidado se detallan en el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado.

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital escriturado estd formado por 64.153.178 y 63.214.220 accicnes
ordinarias respectivamente, nominativas, de 0,5 euros de valor nominal cada una totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital suscrito gozan de los mismos derechos. No existen
ampliaciones de capital en curso ni ampliaciones de capital autorizadas pendientes de ejecutar.

Con fecha 8 de junio de 2017, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, aprobd el plan
denominado "Dividendo Flexible Reig Jofré", para lo cual se acordé un aumento de capital con cargo a reservas,
concediéndose a las acciones en circulacion un derecho de asignacién gratuita, y un compromiso de recompra de
esos derechos por parte de la propia sociedad. Con fecha 20 de julio de 2017, el Consejo de Administraci6n, una
vez pasado el periodo de negociacidn establecido, fijé como definitivo el aumento de capital social de la Sociedad
en la suma de 469.479 euros mediante la emisién de 938.958 acciones nuevas, con ¢l mismo valor y derechos
econdmicos y politicos que las acciones ordinarias en circulacién, En atencidn al cumplimiento del Compromiso
de Compra, la Sociedad ha desembolsado la cantidad de 50.101,90 euros como contraprestacion por la adquisicion
a sus accionistas de derechos de asignacidn gratuita, habiéndose recomprado por parte de la Sociedad un total de
1.065.998 derechos de asignacidn gratuita a un valor unitario por cada uno de ellos de 0,047 euros. Como
consecuencia de lo anterior, el capital social de la Sociedad ha quedado fijado en 32.076.589 euros, representado
por 64.153.178 acciones, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas.

Con fecha 22 de junio de 2016, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, con la finalidad de
crear una reserva voluntaria, aprobd la reduccién del capital social de la Sociedad dominante en un importe de
04.821.330 euros mediante la disminucién del valor nominal de la totalidad de las 63.214.220 acciones
nominativas, en la cantidad de 1,50 euros cada una de ellas, quedando fijado en consecuencia el valor nominal de
cada una de las citadas acciones en un importe de 0,50 euros. Como consecuencia de lo anterior, el capital social
de la Sociedad queda fijado en 31.607.110 euros, representado por 63.214.220 acciones, de 0,50 euros de valor
nominal cada una de ellas.

Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a negociacién en bolsa.

Al 31 de diciembre de 2017 las sociedades que mantienen una participacién accionarial superior al 10%
corresponden a Reig Jofre Investrents, S.L., que ostenta el 73,06% de las acciones de la Sociedad y Natra, S.A.,
que ostenta el 11,99% de las acciones de la Sociedad (74,00% y 12,96% respectivamente al 31 de diciembre de
2016). '

El Grupo gestiona su capital para asegurar que sus sociedades participadas puedan seguir operando bajo el
principio de empresa en funcionamiento. A su vez el Grupo estd comprometido a mantener niveles de
apalancamiento coherentes con los objetivos de crecimiento, solvencia y rentabilidad.

b) Reservas

El detalle de las reservas es el siguiente:

En euros 31/12/2017 31/12/2016
Reserva legal 7.508.789 7.508.789
Reserva de revalorizacién 437.003 437.003
Reservas voluntarias 94.237.244 87.846.264
102.183.036 95.792.056
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Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del gjercicio se destinard a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad tiene dotada esta reserva por encima del limite minimo que
establece el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Otro resultado global

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en “Otro resultado global” durante los gjercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 se presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado.

¢) Autocartera

Durante el gjercicio 2017, la Sociedad dominante ha realizado compras de acciones propias por un total de 309.337
acciones por importe total de 1,021,679 euros y bajas de 451.914 acciones por importe total de 2.411.071 euros,

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad posee 212.844 acciones propias adquiridas a un precio medio de 3,3 euros
por accion, aproximadamente, y su composicién es como sigue:

31/12/2017
Euros
Nimero Nominal Coste
Laboratorio Reig Jofre, S.A. 212.844 106.1422 702.981

Durante el gjercicio 2016 la Sociedad dominante realizé compras de acciones propias por un total de 301,204
acciones por importe total de 966.130 euros y ventas de 182.609 acciones por importe total de 583.023 euros

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad poseia 355.421 acciones propias adquiridas a un precio medio de 5,89
euros por accion, aproximadamente, y su composicion era como sigue:

31/12/2016
Euros
Nimero Nominal Coste
Laboratorio Reig Jofre, S.A. 355421 177.711 2.092.374

d) Otros instrumentos de patrimonio

El saldo a 31 de diciembre de 2017 corresponde a la parte devengada de las opciones sobre acciones entregadas a
determinado personal del Grupo. El importe a 31 de diciembre de 2016 correspondia en su totalidad a la entrega
de 221.518 acciones de la Sociedad dominante, valoradas en 638.193 euros, por la compta de Oryzon Genomics
Diagndstico, S.L. (véase nota 5).

e) Distribucién de resultados

Los resultados de la Sociedad dominante y de las sociedades dependientes son aplicados en la forma en que lo
acuerdan las respectivas Juntas Generales.
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La distribucién de resultados de la Sociedad dominante del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016
y aprobada por los accionistas de la Sociedad el 8 de junio de 2017, fue como sigue:

31/12/2016
Bases de reparto
Beneficios del gjercicio 680.124,25
680.124,25
Distribucién
Reservas voliuntarias 680.124,25
680.124,25

La propuesta de distribucién de resultados de la Sociedad dominante del ejercicio anual terminado ¢l 31 de
diciembre de 2017 a presentar a la Junta General de Accionistas, es como sigue:

31/12/2017

Bases de reparto
Beneficios del gjercicio 9.232.129.20

9.232.129,20

Distribucién
Reservas voluntarias 9.232.129,20

9.232.129,20

15. Ganancias por accioén

Las ganancias bdsicas por accién se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en
circulacién durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

El detalle del cilculo de las ganancias basicas por accién es como sigue:

31/12/2017 31/12/2016

Beneficio del ejercicio atribuible a tenedores de instrumentos

de patrimonio neto de la dominante (en euros) 8.828.435 7.676.288
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 63.130.237 62,934,122
Ganancias basicas por accién (en euros por accion) 0,14 0,12

Las ganancias diluidas por accién se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en
circulacion por todos los efectos diluidos inherentes a las acciones ordinarias potenciales, Al 31 de diciembre de
2017 y 2016, las ganancias por acciones bésicas y diluidas son coincidentes al no existir efectos de dilucién
potenciales significativos.
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El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién se ha determinado como sigue:

Acciones ordinarias en circulacion al inicio del ejercicio

Efecto de las acciones propias

Numero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion al cierre del ejercicio

16. Participaciones no dominantes

31/12/2017 31/12/2016

62.857.088 62.977.394
273.149 (43.272)

63.130.237 62.934.122

La composicién y el movimiento de participaciones no dominantes al 31 de diciembre de 2017 son como sigue:

Resultado Otros
En euros 31/12/2016 del ejercicio movimientos 31/12/2017
Laboratorios Medea, S.A 297 - 297 -
Laboratorio Farmacéutico Orravan, S.L 11.137 - (11.137) -
Reig Jofre Europe PTE. LTD. (28.398) (17.407) (1) {(45.806)
Total (16.964) (17.407) (11.435) (45.806)

La composicién y el movimiento de participaciones no dominantes al 31 de diciembre de 2016 son como sigue:

Resultado
En euros 31/12/2015 del ejercicio Dividendos 31/12/2016
Laboratorios Medea, S.A 196 235 (134) 297
Laboratorio Farmacéutico Orravan, S.L 10.552 9.311 (8.726) 11.137
Reig Jofre Europe PTE. LTD. {9.404) (18.994) - (28.398)
Total 1.344 (9.448) (8.860) {16.964)

Durante el gjercicio 2013, la Sociedad llevé a cabo una ampliacién de capital en Reig Jofre UK Limited por importe
de 4.055.900 libras esterlinas, por la que dio enfrada en el capital social a un socio (Compafiia Espafiola de
Financiacion del Desarrollo, Cofides, S.A.) con un 49%. Atendiendo a las caracteristicas del contrato suscrito entre
las partes, la transaccién fue reconocida contablemente como una operacién de financiacién y no como una
operacién de patrimonio, por lo que el Grupo registrd el pasivo correspondiente al valor actual de la mejor
estimacidn del importe a pagar, por importe de 2.808.374 euros.
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17. Subvenciones

El movimiento de las subvenciones de caricter no reintegrable, sujetas a condiciones asociadas a su concesién, es
como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016

Saldo al inicio del ejercicio 210.254 102.496
Subvenciones concedidas en el ejercicio - 150.120
Subvenciones reconocidas en ingreso (64.879) (42.362)

Saldo al cierre del ejercicio 145.375 210.254

Parte del importe de este epigrafe corresponde a una subvencion concedida en octubre de 2008 por el Ministerio
de Industria, Turismo y Comercio por un importe inicial de 403.000 euros para un proyecto de eficiencia energética
en un proceso de liofilizacion.

18. Provisiones

El detalle de las provisiones es como sigue:

No Corriente

31/12/2017 31/12/2016
En euros
Provisién por retribucion post-empleo 682.236 613.531
Total provisiones no corrientes 682.236 613.531
Corriente
31/12/2017 31/12/2016
En euros
Provisiones para otras responsabilidades 54.959 85284
Provisiones para otras operaciones comerciales 190.000 229.055
Total provisiones corrientes 244.959 314.33%

“Provisiones para otras operaciones comerciales” recoge las provisiones por devoluciones de ventas.
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El movimiento de las provisiones es como sigue:

En euros

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Dotacion neta

Pagos

Efecto financiero

Bajas

Diferencias en conversion

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Dotacién neta

Pagos

Bajas

Diferencias en conversién

Saldo 2l 31 de diciembre de 2017

19. Pasivos financieros

el valor contable es como sigue:

En euros

Pasivos designados a valor razonable
con cambios en resultados

Instrumentos financieros derivados

Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito
Arrendamientos financieros
Oftros pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar

Total

Provisiones
para otras Provisién por Provisiones para
operaciones Provisién por retribucién otras
comerciales impuestos post-empleo responsabilidades Total
380.000 360.555 502.005 228.641 1.471.201
(20.000) - 48.037 77.831 105.868
(130.945) (360.555) - - (451.500)
- - 9.036 - 9.036
- - - (221.188) (221.188)
- - 54.453 - 54.453
229.055 - 613.531 85.284 927.870
10.000 - 68.705 34211 112.916
- - - (32.268) (32.268)
(49.055) - - (32.268) (81.323)
190.000 - 682.236 54.959 927.195
La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases, asf como la comparacién del valor razonable y
31/12/2017
A coste amortizado o coste A valor
Valor contable Valor razonable razonable
No No
corriente Corriente corriente Corriente Corriente
9.478.644 4.728.595 9.478.644 4.728.595 -
7.612.622 1.351.019 7.612.622 1.351.019 -
6.098.347 716.710 5.961.242 716.710 -
-~ 23975413 - 23975413 -
23.189.613  30.771.737  23.052.508  30.771.737 -
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En euros

Pasivos designados a valor razonable
con cambios en resultados

Instrumentos financieros derivados
Débitos y partidas a pagar

Deudas con entidades de crédito

Arrendamientos financieros

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Total

31/12/2016

A coste amortizado o coste A valor

Valor contable Valor razonable razonable
No No No

corriente Corriente corriente Corriente corriente
- - - - 101.110
11.989.392 12.692.240 11.989.392 12.692.240 -
5.244.334 592.771 5.244.334 592,771 -
6.579.355 402.345 6.743.585 402.345 -
- 25.787.514 - 25.787.514 -
23.813.081 39.474.870 23,977.311 39.474.870 101.110

a) Pasivos a valor razonable con cambios en resultados

El Grupo ha utilizado permutas financieras de tipo de interés de variable a fijo para minimizar el riesgo de las
fluctuaciones de tipo de interés principalmente de sus préstamos bancarios y cuyo vencimiento se ha producido el
31 de julio de 2017. Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017, la variacion del valor
razonable de los mencionados derivados ha ascendido a 106.662 euros (172.888 euros al 31 de diciembre de 2016).

Los derivados financieros se valoran en funcién de los datos de mercado observables (nivel 2 en la jerarquia de
valor razonable), por el método de descuento de flujos del contrato.
Un detalle de los instrumentos financieros derivados es como sigue:

31/12/2017 31/12/2016
Importe Valor Importe Valor
En euros nocional razonable nocional razonable
Derivados de tipo de interés
Permuta de tipo de interés - - 5.804.613 101.110
Total - - 5.894.613 101.110

b) Débitos y partidas a pagar

Las principales deudas de] Grupo corresponden a:

o Durante ¢l ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2014, el Grupo obtuvo un préstamo con
entidades financieras por importe total de 2.750.000 euros. Dicho préstamo, de saldo pendiente a 31 de
diciembre de 2017 de 1.829.345 euros (2.276.585 euros al 31 de diciembre de 2016), tiene su ultimo
vencimiento en noviembre de 2021 y devenga un tipo de interés de mercado.

o Ademas del préstamo anteriores, el Grupo también tiene dos préstamos con entidades financieras por importe
de 10.600.000 euros. Los préstamos vigentes a 31 de diciembre de 2017 tienen sus ultimos vencimientos en
marzo de 2019 y enero de 2023 y uno devenga tipo de interés de mercado y el otro Euribor + 1,8. Al 31 de
diciembre de 2017 y 20186, el saldo pendiente de amortizacion asciende a 10.159.777 euros y 10.283.128 euros,

respectivamente.
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Lineas de descuento bancarias con un limite de crédito de 24.760.000 euros (22.623.265 euros el 31 diciembre
de 2016) de las que al 31 de diciembre de 2017 estaban dispuestas en un importe de 2.213.613 euros (9.062.747
euros al 31 diciembre de 2016). Estas lineas de descuento devengan tipos de interés de mercado.

Factoring con recurso destinado a financiar las actividades operativas de la divisién de complementos
nutricionales. Dicho factoring devenga un tipo de interés igual al Euribor a 3 meses més 0.5%. El saldo a 31
de diciembre de 2017 y 2016 por dicho factoring es de 0 euros y 1.076.141 euros respectivamente.

Arrendamientos financieros incluyen diversos contratos concedidos por entidades bancarias a tipos de interés
de mercado para la financiacion de inmuebles y de maquinaria de las plantas productivas del Grupo. Tal como
se menciona en la nota 8, el contrato de arrendamiento financiero mas relevante corresponde a una nave
industrial en Sant Joan Despi, cuyo contrato se firmé el 30 de julio de 2010, con un coste al contado de 11.600
miles de euros y una duracién de 15 afios.

Diversos préstamos del CDTI cuyo valor al 31 de diciembre 2017 asciende a 1.475.239 euros (1.166.772 euros
al 31 de diciembre de 2016) cuyo ultimo vencimiento serd en 2024. Estos préstamos han devengado tipos de
interés nulos o por debajo del 1%.

Préstamo del Ministerio de Industria con vencimiento en 2024 y con un tipo de interés del 3,95%: al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 el saldo pendiente de amortizar asciende a 374.370 euros y 427.851 euros
respectivamente.

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016

Proveedores 15.061.089 16.310.903
Acreedores 4,706.663 5.816.111
Personal 4.207.661 3.660.500
Total 23.975.413 25.787.514

Los vencimientos de los pasivos financieros son los signientes:

En euros 31/12/2017 31/12/2016
Hasta un afio 30,771,737  39.575.980
De uno a dos afios 4.544.777 3.676.553
De tres a cinco afios 15.881.800 10.730.683
Mais de cinco afios 2.763.036 9.707.180
Total pasivos financieros 53.961.350  63.690.396

La conciliacién de los flujos de efectivo surgidos de las actividades de financiacién con los correspondientes
pasivos en el estado de sitmacion financiera consolidado en el ejercicio 2017 es la siguiente:

Saldo a Flujos de Intereses Intereses Saldo a
01/61/2017 efectivo pagados devengados  Otras 31/12/2017
Préstamos con entidades de crédito 30.518.737  (7.652.068)  (398.135) 398.135 304.211 23.170.880
Otros pasivos financieros 7.082.810 (70.205)  (548.360) 548.360 (197.548) 6.815.057

Total

37.601.547  (7.722.273)  (946.495) 946.495  106.663  29.985.937
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20. Otros pasivos corrientes

El detalle de ofros pasivos corrientes es como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016
Impuesto sobre el valor afiadido y similares 92.127 246.262
Seguridad Social 1.646.551 1.420.667
Retenciones 732,574 714.690
Anticipos de clientes 7.007 -
Otros - 130.457

Total

21. Contingencias

El Grupo tiene otorgadas ias siguientes garantias y avales al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2.478.259 2.512.076

En Euros
Acreedor Garantia 31/12/2017 31/12/2016
Ministerio Ciencia y Tecnologia Proyec?o de investigacion 341.111 3.027
industrial
Farmaindustria Otros 38.265 38.265
Tesoro Publico Inspeccién de alcohol 499.280 488.584
Tesoro Publico Produccién de azicar 7.425 7.425
Tesoro Piblico Inspeccion de alcohol 44.029 44,029
Ministerio Ciencia y Tecnologia Préstamo 227.634 227.634
Agencia Tributaria Otros 88.195 88.195
Ayuntamiento de Toledo Plusvalia municipal 507.646 490.573
Tesoreria Seguridad Social Otros 3.851 3.851
Sanisterio do Bconomia ¥ Otros 29.993 29.993
ompetitividad

Otros Ofros 72.103 72.103
1.859.532 1.493.679

El Grupo no prevé que surja un pasivo significativo como consecuencia de las garantias y avales otorgados.
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22. Informacién sobre el periode medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informaci6n sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores por las sociedades consolidadas
espafiolas se presenta a continuacién:

31/12/2017 31/12/2016

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 69 72
Ratio de las operaciones pagadas 71 73
Ratio de las operaciones pendientes de pago 70 69

Importe en Euros

Total pagos realizados 72.130.952 90.307.437
Total pagos pendientes 11.651.838 16.537.918

23. Impuesto sobre las ganancias

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad dominante tributa en régimen de consolidacién fiscal con Reig Jofte
Investments, S.L, cabecera del grupo fiscal. Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad dominante y las sociedades
dependientes Laboratorios Medea, S.A., Laboratorio Farmacéutico Orravan, S.L., Laboratorio Ramon Sala, S.L.
y Forte Pharma Ibérica, S.L.U. tributaban en régimen de consolidacién fiscal con Reig Jofre Investments, S.L.,
cabecera del grupo fiscal. El tipo impositivo por impuesto sobre las ganancias aplicable en Espafia es del 25%, en
Suecia del 22%, en Reino Unido del 20% v en Francia del 33,3%.

Con fecha 27 de noviembre de 2014 se aprobé la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
estableciéndose una disminucién del tipo de general de gravamen del 30% al 28% para el ejercicio 2015 y al 25%
a partir del gjercicio 2016, No obstante, se incorpor6 una deduccién por reversion de medidas temporales con ¢!
objeto de neutralizar la reduccién del tipo de gravamen para los contribuyentes que se han visto afectados por la
limitacién del 30% a la deduccién de las amortizaciones o se han acogido a la actualizacién de balances, previstas
ambas medidas en la Ley 16/2012 de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas
a la consolidacién de las finanzas piblicas y al impulso de la actividad econémica. Asimismo, se modificé el
régimen de aplicacién de las bases imponible negativas, eliminando el limite temporal, introduciendo no obstante
a partir de 2017 una limitacién cuantitativa en el 70 por ciento de la base imponible previa a su compensacion, y
admitiéndose, en todo caso, un importe minimo de 1 millén de euros (60% en el ejercicio 2016). Posteriormente,
el RDL 3/2016 ha introducido modificaciones en la Ley 27/2014, entre las cuales, para los periodos impositivos
que se iniciaban a partir de 1 de enero de 2016, estableciendo que la limitacién cuantitativa se reduce al 25 por
ciento de la base imponible previa a su compensacion, siempre y cuando el importe neto de la cifra de negocios
fuera de al menos 60 millones de euros, y manteniendo el importe minimo de 1 millén de euros.
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a) Gasto por impuesto sobre las ganancias

El detalle del gasto por impuesto sobre las ganancias es como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016

Impuesto corriente
Del gjercicio 1.922.293 2.675.488
Deducciones (942.587) (1.429.403)
979.706 1.246.085

Impuestos diferidos
Origen y reversién de diferencias temporarias (318.589) (463.148)
Otros movimientos 159.171 -
Reversién de la dotacién de la ameortizacion del fondo de comercio 80.850 (72.818)
Activos por impuestos diferidos por pérdidas en sociedades consolidadas _ (1.709.043) 3.584.159
(807.905) 4.294.278

b) Conciliacién entre el resultado contable y fiscal

La relacion existente entre el gasto por impuesto sobre las ganancias y el beneficio de las actividades continuadas
s como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 8.003.123 11.961.118
Impuesto al 25% 2.000.781 2.990.280
Efecto de diferencias en tipos impositivos (66.641) 34372
Diferencias permanentes 114.959 (344.250)
Otros movimientos (1.051) -
Deducciones y bonificaciones del ejercicio (1.600.000) (1.429.403)
Créditos fiscales no reconocidos 395.827 536.298
Reduccion / {Aumento) de activos por impuestos diferidos reconacidos (1.651.780) 2.506.981
Gasto / (Ingreso) por impuesto sobre las ganancias (807.905) 4.294.278

¢} Ejercicios abiertos a inspeceién

Las sociedades espafiolas del Grupo tienen pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los siguientes
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios
Impuesto abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2013-2017
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2014-2017
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2014-2017
Renta de Aduanas 2014-2017
Rendimiento sobre el Capital Mobiliario 2014-2017
Impuesto de Actividades Econdmicas 2014-2017
Seguridad Social 2014-2017
Impuesto scbre el alcohol 2014-2017
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Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas
anuales consolidadas.

d) Activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos es como sigue:

31/12/2017 31/12/2016

En euros Activos Pasivos Netos Activos Pasivos Netos

Fondo de comercio 21,390 (1.360.831) (1.339.441) 94,556 (1.394.412) (1.299.856)
Inmovilizado intangible - (2.762.270) (2.762.270} - (2.987.463) (2.987.463)
Libertad de amortizacién - (571.283) (571.283) - (694.754) (694.794)
Activos financieros disponibles para la venta - (3.282) (3.282) 7.121 - 7.121
Bienes en arrendamiento financiero - (60.736) (60.736) - (103.337) (103.337)
Provisiones 464.018 - 464.018 445.367 - 445,367
Enajenacion inmuebles Toledo - (727.825) (727.825) - (727.825) (727.825)
Actualizacién de balances 67.368 - 67.368 102.808 - 102.808
Correccidn monetaria 111.113 - 111.113 111.113 - 111.113
Amortizacion no deducible 121,379 - 121.379 169.152 - 169.152
Margen existencias 75.495 - 75.495 75495 - 75495
Créditos por pérdidas a compensar y 15.094.726 - 15094726 13.394.303 - 13394303

educciones
Activos y pasivos netos 15.955.489 (5.486.227) 10.469.262 14399915 (5.907.831) 8.492.084

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se presentan en el estado de situacion financiera consolidada
compensados en la medida que existe un derecho legal de compensacién frente a las autoridades fiscales y dichos
activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal. Su detalle es como sigue:

Activos (En Euros) 31/12/2017 31/12/2016
Fondo de comercio ' 13.707 94.556
Activos financicros disponibles para la venta - 7.121
Provisiones 463.954 445,367
Actualizacion de balances 67.368 102,808
Correccién monetaria 111.113 111.113
Amortizacién no deducible 121.379 169.152
Margen existencias 75.495 75.495
Créditos por pérdidas a compensar 14.304.817 12.396.702

Subtotal activos 15.157.833 13.402.314
Inmovilizado intangible (31.904) (37.529)
Libertad de amortizacion (569.787) (694.794)
Activos financieros disponibles para la venta (4.713) -
Bienes en arrendamiento financiero (60.737) (103.337)
Enajenacién inmuebles Toledo (727.825) (727.825)

Subtotal pasivos (1.394.966)  (1.563.485)

Total activos 13.762.867 11.838.829

42



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas

Pasivos
Fondo de comercio (1.353.148) (1.394.412)
Inmovilizado intangible (2.730.366) {2.949.934)
Subtotal pasivos (4.083.514) {4.344.346)
Créditos por pérdidas a compensar 789.909 997.601
Subtotal activos 789.909 997.601
Total pasivos (3.293.605) (3.346.745)

¢) Movimiento en saldos de impuesto diferido

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido durante los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

31/12/2017
Reconocido Reconocido
31 de en en Diferencias 3l de
diciembre ganancias/ Patrimonio de Otros diciembre

En euros de 2016 pérdidas Neto conversién movimientos de 2017
Fondo de comercio (1.299.856) (80.850) - 41.265 - (1.339.441)
Inmovilizado intangible (2.987.463) 225.193 - - (2.762.270)
Amortizacién acelerada [+D - - - - - -
Libertad de amortizacién (694.794) 123.511 - - - (571.283)
Activos financieros disponibles para la venta 7.121 - (10.403) - - (3.282)
Bienes en Arrendamiento financiero (103.337) 42.600 - - - (60.737)
Provisiones 445367 10.498 - 8.153 - 464.018
Enajenacion inmuebles Toledo (727.825) - - - - (727.825)
Actualizacién de balances 102.808 (35.440) - - - 67.368
Correccién monetaria 111.113 - - - - 111.113
Amortizacién no deducible 169.152 (47.773) - - - 121.379
Margen existencias 75495 - - - - 75.495
Créditos por pérdidas a compensar y

deducciones 13.394.303 1.709.043 - (3.194) (5.426) 15.094.726
Activos y pasivos netos 8.492.084 1.946.782 {10.403) 46.224 (5.426) 10.469.261
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31/12/2016
Reconocido Reconocido
31 de en en Diferencias 31 de
diciembre ganancias/ Patrimonio de Combinaciones diciembre

En euros de 2015 pérdidas Neto conversion de negocios de 2016

Fondo de comercio (1.427.755) 72.818 - 55.081 - (1.299.856)
Inmovilizado intangible (3.169.502) 219.569 - - (37.530) (2.987.463)
Libertad de amortizacién - - - - - .
Activos financieros disponibles parala venta  (1.003.816) 309.022 - - - (694.794)
Bienes en Arrendamiento financiero (2.218) - 9.339 - - 7.121
Provisién pérdidas Geadic Biotech, A.LE. (163.868) 60.531 - - - (103.337)
Provisiones 338.031 107.336 - - - 445367
Enajenacién inmuebles Teledo (650.843) (76.982) - - - (727.825)
Actualizacion de balances 185.909 (83.101) - - - 102.808
Correccidn monetaria 111.113 - - - - 11.113
Amortizacién no deducible 242.379 (73.227) - - - 169.152
Margen existencias 75.495 - - - - 75.495
Créditos por pérdidas a compensar 17.048.886 (3.584.159) - (245.451) 175.027 13.394.303
Activos y pasivos netos 11.583.811 (3.048.193) 9.339 (190.370}) 137.497 8.492.084

Los activos por impuestos diferidos generados por pérdidas fiscales que estdn pendientes de aplicar se reconocen
en la medida que sea probable que en un futuro se generen suficientes bases imponibles contra las que compensar
el activo.

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de activos por impuestos diferidos del estado de situacion financiera
consolidado incluye créditos por pérdidas a compensar por importe de 15.094.726 euros (13.350.649 euros al 31
de diciembre de 2016).

31/12/2017  31/12/2016
Laboratorio Reig Jofte, S.A. 14284564 12.432.676
Bioglan, A.B. 562.737 786.600
Orizon Genomics Diagnéstico, S.L. 247425 131.373
15094726 13.350.649

Los créditos por pérdidas a compensar no tienen limite temporal para su compensacién, mientras que las
deducciones pendientes de aplicar expiran entre los ejercicios 2018 y 2023. Los Administradores de la Sociedad
dominante estiman su recuperacién probable en los proximos ejercicios en base a las proyecciones de los planes
de negocio preparadas por la Direccién de las sociedades que integran el consolidado fiscal en Espaiia. Debido a
las inversiones realizadas se prevé un incremento de ventas asi como el mantenimiente de los margenes de
explotacidn en niveles minimos similares a los actuales, lo que permitird absorber en los préximos 10 afios estos
créditos fiscales contabilizados.

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo no tiene reconocidos como activos por impuestos diferidos los
correspondientes a bases imponibles negativas y deducciones por importe de 8.558 miles de euros provenientes de
la Sociedad dominante y de Forté Pharma Ibérica, S.L. (9.130 miles de euros pendientes de aplicar al 31 de
diciembre de 2016).

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos cuyo plazo de realizacién o reversion es superior a 12
meses es como sigue:
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En euros 31/12/2017  31/12/2016
Activos por impuestos diferidos

relacionados con diferencias temporarias 853.095 964.511
Créditos por pérdidas a compensar 15.094.726  15.811.792
Total activos 15.947.821  16.737.238
Pasivos por impuestos diferidos (5.646.007)  (5.972.788)
Neto 10.301.814  10.764.450

24, Ingresos y gastos

a) Aprovisionamientos

Este epigrafe estd integrado por las compras y variaciones de existencias, el coste de los productos vendidos asi
como otros descuentos asociados a las compras de dichas mercancias.

El detalle de los aprovisionamientos es como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016
Consumo de mercaderias
Compras nacionales 13.812.736 7.098.487
Compras intracomunitarias 2.829.593 10.269.764
Compras de importacién 58.950 139.216
Variacién de existencias 718.823 (811.672)
17.420.102 16.695.795
Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales 21.540.359 19.188.344
Compras intracomunitarias 9.640.470 14.455.772
Compras de importacién 10.945.356 17.475.020
Descuentos y devoluciones por compras (9.695) -
Variacién de existencias 4.367.887 (3.138.444)
46.484.378 47.980.692
Trabajos realizados por otras empresas 66.460 347.524
63.970.940 65.024.011

b) Gastos por retribuciones a los empleados

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados es como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016
Sueldos y salarios 37.726.420 34.857.418
Seguridad social a cargo de la empresa 11.048.475 10.028.852
Ofros costes sociales 580.324 1.091.524
49.355.219 45.977.794
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c) Otros gastos de explotacién

El detalle de otros gastos de explotacion es como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016
Servicios profesionales independientes 8.062.907 9.334.769
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 5.478.755 6.501,638
Arrendamientos (nota 9) 3.152.351 2.976.901
Reparaciones y conservacion 3.401.993 2.954.676
Gastos medioambientales (nota 25) 212.351 172.098
Transporte 1.903.916 2.195.824
Primas de seguros y comisiones 766.186 975.498
Suministros y otros servicios 2.679.412 2.709.392
Gastos de investigacién y desarrollo (nota 6) 3.692.229 3.298.290
Tributos 640.452 758.948
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones 69.608 (65.347)
Otros gastos de explotacién 14.881.038 10.414.449
44.941.197 42.227.136

d) Resultado financiero

El detalle del resultado financiero es como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016
Ingresos financieros 68.711 164.745
Gastos financieros de deudas (402.060) (213.178)
Gastos financieros de arrendamientos financieros (210.302) (216.098)
Gastos financieros por intereses de derivados (101.006) (178.981)
Otros gastos financieros (233.127) (630.426)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - 1.410.880
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (nota 19) 106.662 172.888
Diferencias de cambio (237.241) (296.669)

(1.008.363) 213.161
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25. Otra informacion
a) Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016, desglosado por categorias, es como sigue:

Nimero medio

31/12/2017 31/12/2016
Directores y gerentes 34 31
Profesionales, técnicos y similares 268 288
Empleados de tipo administrativo 69 67
Resto de personal asalariado 594 517
Total 965 9203

La distribucién por sexos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, del personal del Grupo desglosado por categorias y
de los Administradores de la Sociedad es como sigue:

31/12/2017 31/12/2016
Muijeres Hombres Mujeres Hombres
‘ Administradores 2 6 2 6
| Directores y gerentes 15 23 13 20
1 Profesionales, técnicos y similares 201 79 189 92
Empleados de tipo administrativo 54 18 49 17
Resto de personal asalariado 291 292 287 260
| Total 563 418 540 395

El numero medio de empleados de la Sociedad con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacion
equivalente local), durante los ejercicios 2017 y 2016, desglosado por categorias, es como sigue:

Niimero medio

31/12/2017 31/12/2016
Profesionales, técnicos y similares 2 7
Empleados de tipo administrativo 2 2
Resto de personal asalariado 12 2
Total 16 11

b) Honorarios de auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L., ha devengado durante los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre 2017 y 2016, honorarios por servicios profesionales, segtin el siguiente detalle:

En euros 31/12/2017 31/12/2016
Por servicios de auditoria 93.050 87.500
Total 93,050 87.500
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Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los gjercicios finalizados el 31 de diciembre 2017 y 2016, con independencia del momento de
su facturacién.

Las otras sociedades del grupo KPMG han facturado al Grupo durante los ejercicios finalizados ¢l 31 de diciembre
2017 y 2016, honorarios por servicios profesionales, segin el siguiente detalle:

En euros 31/12/2017 31/12/2016
Por otros servicios - 15.000
Total - 15.000

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International han devengado durante los ejercicios finalizados el
31 de diciembre 2017 y 2016, honorarios por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

En euros 31/12/2017 31/12/2016

Por servicios de auditoria 50.533 48.500
Por otros servicios - -
Total 50.533 48.500

Por ofro lado, otros auditores han devengado durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre 2017 y 2016,
honorarios por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

En euros 31/12/2017 31/12/2016

Por servicios de auditoria 35.744 40.744
Por otros servicios 3.800 -
Total 39.544 40.744

¢) Informacién medioambiental

Los gastos incurridos por el Grupo en la proteccion y mejora del medio ambiente correspondientes a limpieza de
residuos productivos durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 han ascendido a 212.351
euros (172.098 euros al 31 de diciembre de 2016).

26. Partes vinculadas

a) Saldos con partes vinculadas

Créditos a corto plazo (nota 10.1 (a)} incluye un crédito concedido a Reig Jofre Investments, S.L. por un importe
de 1.929.510 euros (1.945.070 euros al 31 de diciembre de 2016).

Asimismo, la partida “Otros deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” incluye un saldo deudor por importe
de 2,105 euros (394 euros al 31 de diciembre de 2016) a cobrar de Reig Jofre Investments, S.L.

El importe incluido en “Pasivos por impuestos corrientes” refleja el saldo a pagar por el Grupo a Reig Jofre
Investments, S.L. fruto de la consolidacién fiscal.

Asimismo, la partida “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” incluye, a 31 de diciembre de 2016 un
saldo acreedor por importe de 43.350 euros a pagar por el Grupo a Reig Jofre Investments, S.L.
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b) Transacciones con partes vinculadas

Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo ha realizado las siguientes
transacciones con partes vinculadas, que corresponden integramente a Reig Jofre Investments, S.L.:

En euros 3171272017 31/12/2016

Otros ingresos de explotacidn 11.031 323.270

Ingresos financieros - 26.613
Total ingresos 11.031 349.883
Gastos per arrendamientos 859.876 581.206
Servicios recibidos 272.500 260.000
Otros gastos de explotacion 11.006 -
Total gastos 1.143.382 841.206

Todas las transacciones con partes vinculadas se realizan a precios de mercado.
¢) Informacion relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Durante el gjercicio 2017 se han devengado retribuciones a favor de los Administradores por importe de 415.900
euros (334.150 euros al 31 de diciembre de 2016) en concepto de sueldos y salarios y 318.000 euros (304.000
euros al 31 de diciembre de 2016) en conceptoe de remuneracién come administradores.

Durante el gjercicio 2017 se han devengado retribuciones a favor del personal de Alta Direccién de la Sociedad
dominante por importe de 742.870 euros (637.505 euros al 31 de diciembre de 2016).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen anticipos ni créditos concedidos a miembros del Organo de
Administracién. No existen avales ni garantias prestadas por las sociedades del Grupo por cuenta de miembros de
sus Organos de Administracién; tampoco existen obligaciones contrafdas en materia de pensiones a favor de los
citados miembros.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados
por actos u omisiones en el gjercicio del cargo por importe de 21.230 euros.

d) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores de la Sociedad dominante

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna situacién
de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229
del TRLSC.

27. Politica y gestion de riesgos

Las actividades def Grupo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluye basicamente
riesgo de tipo de cambio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.
El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo. El Grupo emplea
derivados para cubrir ciertos riesgos.
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La gestion del riesgo est4 controlada centralizadamente por el Grupo con arreglo a politicas aprobadas por el
Consejo de Administracién. Desde el Departamento financiero de la Sociedad dominante se evalia y cubren los
riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas del Grupo. El Consejo aprueba las
politicas para la gestién del ricsgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de cambio,
riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversién del excedente de
liquidez.

a) Riesge de mercado

El Grupo est4 expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas, especialmente en relacién con el
délar americano, la corona sueca y la libra esterlina. El riesgo de tipo de cambio surge de las transacciones
comerciales futuras, en las que los activos y pasivos reconocidos estdn denominados en una moneda que no es la
moneda funcional de las sociedades.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo ha realizado las siguientes transacciones
en moneda extranjera:

31/12/2017
Délar Corona Libras
En euros EEUU sueca Euros esterlinas Otros Total
Ventas 8.579.819 92.040  2.631.900 1.642.546 453.531 13.399.837
Total ventas 8.579.819 92.040  2.631.900 1.642.546 453.531 13.399.837
Compras (7.551.404) (140.958) (2.397.225) (1.611.757) (260.883) (11.962.226)
Total compras (7.551.404) (140.958) (2.397.225) (1.611.7587) (260.883) (11.962.226)
31/12/2016
Délar Corona Libras
En euros EEUU sueca Euros esterlinas Otros Total
Ventas 6.787.512 554.600 1.079.386 2.678.533 744.339 11.844.370
Total ventas 6.787.512 554.600 1.079.386 2.678.533 744.339 11.844.370
Compras (8.306.043) (1.282) (2.270.091) (1.935.244) (289.849) (12.802.509)
Total compras (8.306.043) (1.282) (2.270.091) (1.935.244) (289.84%) (12.802.509)

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, si el euro se hubiera depreciado/apreciado en un 10% con respecto al délar
americano, la libra esterlina o la corona sueca, manteniendo el resto de variables constantes, el beneficio
consolidado después de impuestos no se hubiera visto modificado en un importe significativo.

A continuacién se detalla la exposicion del Grupo al riesgo de tipo de cambio al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Las tablas adjuntas reflejan el valor contable de los instrumentos financieros o clases de instrumentos financieros
del Grupo denominados en moneda extranjera (moneda distinta de la funcional):
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31/12/2017
Délar Corona Libras
En euros EEUU sueca Euros esterlinas QOtros Total
Deudores comerciales 2.038.884 90.297 - 669.551 472,567 3.271.298
Efectivo y otros medios liquidos
equivalentes 902 - 311.543 8.794 295 321.534
Total activos corrientes 2.039.786 90.297 311.543 678.345 472.862 3.592.832
Proveedores a corto plazo 436.000 76.059 956.095 1.356 2.531 3.551.066
TFotal pasivos corrientes 436.000 76.059 956.095 1.356 2.531 3.551.066
31/12/2016
Délar Corona Libras
En euros EEUU sueca Euros esterlinas Otros Total
Deudores comerciales 1.054.495 54.305 193.499 334.098 115.232 2.363.235
Efectivo y otros medios liquidos 677.779 138.236 - 514.036 - 1.330.051
Total activos corrientes - 1.732.274 192.541 193.499 848.134 115,232 3.693.286
Proveedores a corto plazo 1.669.230 763.677 879.780 214.402 23.977 2.412.503
Total pasivos corrientes 1.669.230 763.677 879.780 214.402 23.977 2.412.503

b) Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El Grupe tiene politicas para asegurar que
las ventas se efectiien a clientes con un historial de crédito adecuado. El Grupo dispene de politicas para limitar el
importe del riesgo con cualquier institucién financiera.

A continuacién se detalla la exposicién del Grupo al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2017 y 2016. Las
tablas adjuntas reflejan el anlisis de los activos financieros por fechas contractuales de vencimientos remanentes:

En euros Tipo de interés Vencimiento 31/12/2017 31/12/2016

Créditos 2% 2019 591.729 441,729
Otros activos financieros 0,6% -3,5% 2018 - 2026 124,352 149.320
Total activos no corrientes 716.081 591.049
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 2018 35.161.239 36.048.334
Otros activos financieros 0,15% - 3,5% 2018 3.272.957 11.107.004
Activos por impuesto corriente - 2018 27 1.770
Otros activos - 2018 3.605.774 6.636.038
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 11.688.831 8.181.654
Total activos corrientes 53.728.828 61.975.350
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Los rendimientos generados por estos activos financieros en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2017 han sido de 68.711 euros (164.745 euros al 31 de diciembre de 2017),

La distribucién de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a la fecha del estado de situacién financiera
consolidado por regién geografica es como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016
Espaiia 22.086.305 22.035.686
Resto de Europa 10.790.993 9.320.550
Asia 890.291 2.975.943
América 8§07.273 722.604
Africa 344.812 828.246
Oceania 241.565 165.855
35.161.239 36.048.884

Los créditos comerciales se valoran inicialmente por su valor nominal y las correcciones de valor practicadas que
se consideren necesarios por el riesgo de insolvencia, es decir para aquellos créditos con cierta antigliedad o para
aquellos con circunstancias que indiquen que son cuentas de dudoso cobro.

La antigiledad de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar no deteriorados a la fecha del estado de
situacién financiera consolidada es como sigue:

En euros 31/12/2017 31/12/2016
Vigentes 27.116.602 27.448.169
De 0-30 dias 1.990.697 4.410.678
De 31-90 dias 1.094.085 1.398.214
De 91-181 dias 2.075.418 1.735.138
De 181-365 dias 1.453.062 640.532
M4ds de 365 dias 1.431.376 416.153
35.161.239 36.048.884

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo tiene dotadas correcciones valorativas por incobrabilidad de los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar por un importe de 2.500.720 euros (2.475.137 euros al 31 de diciembre de
2016).

El riesgo soberano con las Administraciones Publicas espafiolas por saldos pendientes de cobro por ventas al 31
de diciembre de 2017 y 2016 asciende a 1.465.021 euros y 1.310.512 euros, respectivamente.

La concentracién de los saldos de los 10 clientes mas importantes asciende a 11.097.820 euros al 31 de diciembre
de 2017 (10.169.407 euros al 31 de diciembre de 2016).

¢) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en ¢l mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de
crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado, Dado el cardcter dindmico de
los negocios subyacentes, el Departamento Financiero del Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en
la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

A continuacion se detalla la exposicién del Grupo al riesgo de liquidez al 31 de diciembre de 2017 y 2016. Las

tablas adjuntas reflejan el andlisis de los pagos estimados futuros de los pasivos financieros por fechas
contractuales de vencimientos remanentes:
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311122017
Flujos de

Valor en efectivo Hasta 1 2a3 De3as5 Misde5
En euros libros contractuales aiio 1 a2 ailos afios aiios aiios
Deudas con entidades de crédito 14.207.239 14.207.239 4.728.595 2.459.053 2.470.510 4.549.081 -
Arrendamientos financicros 8.963.641 8.963.641 1.351.019 1.383.740 1.416.440 2.854.328 1.958.114
Instrumentos financieros derivados - - - - -
Otros pasivos financieros 6.815.057 6.815.057 716.710  1.090.736 3.343.530  859.159  804.922
Acreedores comereiales y otras cuentas a
pagar 23.975.413 23.975.413 23.975.413 - - - -

53.961.350 53.961.350 30.771.737 4.933.529 7.230.480 8.262.568 2.763.036

31/12/2016
Flujos de

Valor en efectivo Hasta 1 223 De3asS Misde5s
En euros libros contractuales afio 1a2aiios aiios anos afios
Deudas con entidades de crédito 24.681.632 25.349.948 12.874.740 2.679.573 2.592.886 5.105.586 2.097.163
Arrendamientos financieros 5.837.105 6.784.788 788.542 788.542  788.542 1.577.084 2.842.078
Instrumentos financieros derivados 101,110 101,110 101.110 - - - -
Otros pasivos financieros 6.981.700 6.981.700 516.383 567.278  586.784  799.671 4.511.584
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar 25.787.514 25,787.514 25.787.514 - - - -

63.389.061 65.005.060 40.068.289 4.035.393 3.968.212 7.482.341 9.450.825

d) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y de valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes durante periedos largos, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacién del Grupo no se ven afectados de forma significativa por las variaciones
en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés para el Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos suscritos
a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. La financiacion es a tipo
variable. Como consecuencia, el Grupo estd expuesto a riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo de
explotacién. ‘

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante permutas de tipo de interés variable
a fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econdmico de convertir los recursos ajenos con tipos de
interés variable en interés fijo. Generalmente, el Grupo obtiene recursos ajenos a largo plazo con interés variable
y los permuta en interés fijo que son generalmente mas bajos que los disponibles si el Grupo hubiese obtenido los
recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas de tipo de interés, el Grupo se compromete
con otras partes a intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente, mensual), la diferencia entre los intereses
fijos y los intereses variables calculada en funcidn de los principales nocionales contratados.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, si los tipos de interds hubiesen sido 50 puntos

basicos superiores o inferiores manteniendo el resto de variables constantes, el beneficio consolidado después de
impuestos no se hubiera visto modificado en un importe significativo.
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e) Jerarquia del valor razonable

La siguiente tabla presenta los instrumentos financieros a valor razonable, por niveles segin el método de

valoracién. La jerarquia de niveles definidos por la normativa en vigor es como sigue:

e  Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo
o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

s  Nivel 3: datos no observables importantes para el activo o pasivo.

El nivel en la jerarquia de valor razonable, dentro del cual se clasifica la valoracion del valor razonable en su
totalidad, se determinard sobre la base de la variable de nivel més bajo que sea relevante para la valoracién del
valor razonable en su totalidad. A estos efectos, la relevancia de una variable se evalua con respecto a la totalidad
de la valoracién al valor razonable. Si una valoracién del valor razonable utiliza variables observables que
requieren ajustes importantes basados en variables no observables, la valoracion es de Nivel 3. Evaluar la
relevancia de una variable en particular para la valoracién del valor razonable en su integridad requiere una
apreciacion, considerando los factores especificos del activo o pasivo,

El desglose de los instrumentos financieros valorados a valor razonable de activo y pasivo del estado de situacién

financiera consolidado conforme a lo dispuesto en la NIIF 13 es el siguiente:

En euros

Instrumentos de patrimonio
Activo no corriente

Instrumentos de patrimonio
Activo corriente

Instrumentos financieros derivados
Pasivos corrientes

En euros

Instrumentos de patrimonio
Activo no corriente

Instrumentos de patrimonio
Activo corriente

Instrumentos financieros derivados
Pasivos no corrientes

31/12/2017
Valor
razonabl Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
¢
605.490 36.312 569.178
605.490 36.312 569.178
37.161 - 37.161
37.161 - 37.161
31/12/2016
Valor
razonabl Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
e
1.167.058 725.212 441.846
1.167.058 725.212 441.846
37.450 - 37.450
37.450 - 37.450
{273.998) - {273.998)
{273.998) - (273.998)
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Los instrumentos financieros derivados correspondian a permutas de tipos de interés y se valoraban mediante el
descuento de los flujos de caja del contrato. Para su célculo se utilizaban tasas de interés acordes a los flujos
proyectados publicadas en la fecha de su valoracién. La tasa de descuento inclufa el riesgo de crédito propio del
Grupo.

El valor razonable de los instrumentos no cotizados, los préstamos bancarios, los acreedores por arrendamientos
financieros y el resto de activos y pasivos financieros no corrientes se estima descontande los flujos de efectivo

futuros, utilizando los tipos disponibles para deudas con condiciones, riesgo crediticio y vencimientos similares,
siendo muy parecidos a su valor contable (véase nota 19).

28. Hechos posteriores

Desde ¢l 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, no se han
producido hechos posteriores relevantes.
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Informe de gestion consolidado del
ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017
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Informe de Gestion Consolidado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017
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Desde el 1 de enero de 2015, |la nueva Laboratorio Reig Jofre, S.A. (en adelante, la
Sociedad) es el resultado de la fusidn por absorcién de la compaiia farmacéutica
Laboratorio Reig Jofre, S.A. por parte de la compaiiia cotizada espanola Natraceutical,
S.A., referente en Europa en el sector de los complementos nutricionales de venta en

farmacia a través de su marca Forté Pharma.

Dicha fusion permitid a la sociedad resultante convertirse en el quinto laboratorio

farmacéutico espariol por cifra de negocios cotizado en el mercado de valores espariol.

La nueva Reig Jofre es un grupo farmacéutico cuya actividad se enfoca en la
investigacién, desarrollo, fabricacion y comercializacibn de medicamentos vy

complementos nutricionales, y en la fabricacion especializada para terceros.

Dos de las principales sinergias de la fusion han sido la diversificacién de la cartera de
productos con medicamentos sin receta y complementos nutricionales, y el acceso a

nuevos mercados a través de redes de venta propias.

» Areas de investigacion

El equipo de I+D de Reig Jofre esta constituido por técnicos con una amplia experiencia

en las siguientes areas de investigacion:

Estudios de bioequivalencia.

Estudios clinicos de farmacocinética y biodisponibilidad.

Estudios de interaccion de farmacos (drug interaction studies).
Farmacocinética preclinica.

Toxicocinética preclinica.

® s N PR

Analisis e identificacién de metabolitos.

A pértir de esta experiencia, y con un enfogue especializado en las areas terapéuticas de

dermatologia, ginecologia y respiratorio, el equipo de I+D centra su actividad en:



1.

2.

Desarrollo de nuevos productos o de variaciones galénicas sobre principios activos
conocidos, con la finalidad de modificar su liberaciéon, mejorar su posologia y

conseguir nuevas vias de administracion o indicaciones.

Desarrollo de especialidades genéricas para ser licenciadas a terceros

manteniende la fabricacién en los centros de produccién del Grupo.

En lo relativo a formas farmacéuticas, Reig Jofre alina las fortalezas det equipo de [+D

con una capacidad productiva de alta gama en tres dreas de gran valor afadido:

1.

‘Antibioticos penicilanicos en todas sus formas farmacéuticas (viales con polvo

estéril, formas orales, sobres y jarabes).

Antibidticos cefalosporanicos en viales con polvo estéril.

Viales liofilizados para todo tipo de principios activos, mediante:

a) Analisis térmico en licfilizacién.

b) Aplicacidn de técnicas DSC (calorimetria diferencial de barrido), FDM
(microscopio de liofilizacién) y DTA-ER (analisis térmico diferencial vy
resistencia eléctrica).

¢) Desarrollo y optimacion de recetas de liofilizacion en planta piloto.

d) Escalado industrial de proceso.

e) Aplicaciones en genéricos, proteinas, anticuerpos monoclonales, vacunas, ete.

Asimismo, el Grupo también cuenta con una amplia fortaleza de desarrollo vy productiva

en:

Formas liquidas: soluciones orales y topicas en ampolles y viales estériles,
jarabes, liquidos en sobre monodosis y toallitas impregnadas.

Formas semisélidas: pomadas, emulsiones, microemulsiones y cremas.

Formas sdlidas . orales: capsulas, comprimidos, comprimidos recubiertos y

grageas.

Finalmente, el equipc de I+D de Reig Jofre cuenta con una dilatada experiencia en la

coordinacion y realizacion de estudios de ADME(T) preclinicos y clinicos (Fase V)

necesarios tanto para el desarrollo de productos propios como contratados por terceros.
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Para ello, Reig Jofre posee un servicio de espectrofotometria de masas (LC_MS/MS)
principalmente especializado en bioanadlisis, con certificacion de “Buenas Practicas de
Laboratorio” (BPL).

= Servicios regulatorios

Como servicio de valor afiadido a los proyectos de |+D desarrollados para terceros, Reig
Jofre cuenta con un equipo técnico con amplia experiencia en el campo regulatorio a nivel

mundial, especialmente en Europa y Estados Unidos, que ofrece:

1. Preparacién de dossiers de registro para presentacién en paises comunitarios y
extracomunitarios en formatos NEEs y e-CTD mediante utilizacion de software

especifico.

2. Experiencia en procesos de registros a nivel europeo, via procedimiento nacional
de reconocimiento mutuo o procedimiento descentralizado. Apoyo regulatorio
desde la presentacion del registro hasta la autorizacion del medicamento
mediante contestacion a las alegaciones solicitadas por las diferentes
autoridades regulatorias, incluyendo trabajos regulatorios post-autorizacion, tales

como presentacion de variaciones o revalidaciones.

3. Posibilidad de disefiar el desarrollo de productos de terceros segln las normas
ICH Q8 y preparar la presentacidon de la solicitud de autorizacion de

comercializaciéon

= Fabricacién

Gracias a los altos estandares productivos y tecnolégicos de sus instalaciones en Espaiia
y Suecia, Reig Jofre fabrica ademas de producto propio, producto para terceros para
grandes laboratorios multinacionales y grupos locales. Reig Jofre fabrica para un centenar
de clientes en cincuenta paises del mundo, principalmente en sus tres areas de

especializacion:



¢ Antibiéticos penicilanicos en todas sus formas farmacéuticas (viales con polvo
estéril, formas orales, sobres y jarabes).

¢ Antibidticos cefalosporanicos en viales con polvo estéril.

¢ Viales liofilizados para todo tipo de principios activos.

Asi como también:

s Ampollas y viales en formas liquidas estériles,

» Liquidos: soluciones orales y tépicas, jarabes, liquidos en sobre monodosis y
toallitas impregnadas.

+ Semisolidos, pomadas, emulsiones, microemulsiones, cremas.

+ Soélidos orales: capsulas, comprimidos, comprimidos recubiertos y grageas.

Gracias a una demostrada experiencia y un sélido enfoque cientifico, Reig Jofre esta
especializada en la estabilizacion de principios activos para la fabricacién de productos
liofilizados e inyectables, asi como en el disefio y desarrollo de sistemas de liberacién

para mejorar la eficacia de las biomoléculas.

l. Estrategia

Los vectores de desarrollo de Reig Jofre se fundamentan en cuatro pilares estratégicos,
que deberdn garantizar el crecimiento y la rentabilidad del Grupo en el largo plazo, asi

como la generacion de valor para todos sus grupos de interés:

= D

Desarrollc de nuevas indicaciones y/o formas farmacéuticas sobre principios activos
conocidos, medicamentos genéricos con especial enfoque en antibidticos beta lactamicos
e inyectables liofilizados, productos dermatolégicos topicos, OTCs y extension de la gama
de complementos nutricionales de Forté Pharma. Asimismo, la identificacién de

proyectos de colaboracidon con start-ups y centros de investigacion en biotecnologia.



= |nternacionalizacién

Formalizacion de acuerdos con licenciatarios en mercados donde la Sociedad no tiene
una presencia directa para la comercializacion de medicamentos de prescripcion, OTCs,
productos sanitarios, cosméticos y la gama de complementos nutricionales de Forté

Pharma, cuyo desarrollo ha realizado el equipo de I+D (out licensing).

» Productos de especialidad con marcas propias

Comercializacién de toda la gama de productos propios en los paises con presencia
directa a través del canal médico, farmacéutico y hospitalario y blisqueda activa de

oportunidades estratégicas de comercializacion (in licensing).

= Servicios de fabricacion y asesoramiento regulatorio

Fabricacion especializada para terceros en las cuatro plantas que [a Sociedad posee en
Espafia y Suecia, con enfoque destacado en antibidticos penicilanicos en todas sus
formas farmacéuticas, antibidticos cefalosporanicos en viales, dermatoldgicos tépicos y

especialmente viales liofilizados incluidos aquellos biotecnoldgicos.

Proporcionamos procesos de alta calidad, con un fuerte enfoque cientifico basado en el

disefo de experimentos.

Il. Evolucidn de los negocios

Las cifras de facturacién y rentabilidad del ejercicio 2017 presentan una evolucién

favorable y acorde con las perspectivas de crecimiento futuro.

Reig Jofre ha cerrado el ejercicio 2017 con unos ingresos ordinarios de 167,9 millones de

euros, suponiendo un aumento del 4,3% respecto al ejercicio anterior.

La division de venta de productos farmacéuticos aporté el 84,6% de las ventas y crecié un
5,9% gracias al avance de las cuatro unidades que lo conforman: antibidticos, inyectables
y liofilizados +6,2%; dermatologia +5% y respiratorio-ORL +14%. En cambio, la division de

complementos nutricionales ha sufrido un descenso del 3,8%.

Gracias a un gran esfuerzo en contenciones de costes de fabricacion y a los frutos de las

economias de escala, se ha conseguido mantener el margen bruto respecto al ejercicio



anterior. Este aumento de los ingresos ha permitido soportar el aumento de los costes de
las areas de personal y otros gastos de explotacién y llegar a un EBITDA en linea con el
ejercicio anterior. El aumento significative de costes operativos esta ocasionado por una
decidida politica de inversiones para hacer frente a proyectos en curso de crecimiento
industrial y comercial, que incluyé incremento de la plantilla, ampliacion de la capacidad

productiva y mayores inversiones en |+D.

El descenso del resultado de explotacién y del resultado antes de impuestos respecto al
ejercicio anterior es debido a que en el ejercicio anterior se registraron, de forma
excepcional, dos reversiones de deterioros, sin cuyo efecto nos situariamos en un
beneficio antes de impuestos muy similar al de este ejercicio. Cabe destacar la
disminucidn de los gastos financieros en un periodo de fuerte inversion debido a una

politica de gestidn del circulante muy eficiente.

Reig Jofre ha cerrado el ejercicio 2017 con un resultado consolidado de 8,81 millones de
euros, con un incremento del 15% respecto al ejercicio anterior, fruto de las politicas
comentadas y de un efecto fiscal favorable por las mayores deducciones en I+D y la
reversion parcial del efecto negativo que el afio anterior tuvo el deterioro de créditos

fiscales.

Se considera que no existen riesgos e incertidumbres que puedan afectar la evolucion

futura del Grupo, salvo los propios y habituales en su sector de actividad.

. Inversiones y estructura financiera

Durante el ejercicio 2017, Reig Jofre ha hecho una apuesta decidida en sus cuatro pilares
estratégicos: 1+D, refuerzo de la cartera de productos en sus dreas terapéuticas de

interés, internacionalizacién e incremento de competitividad en capacidad productiva.

En este sentido, el Grupo ha incrementado sus inversiones (capex) en sus instalaciones
productivas y en proyectos de 14D y resto de intangibles, pasando éstas de 12,2 millones
de euros en 2016 a 17,5 millones de euros a cierre de 2017. Especialmente relevantes
han sido las inversiones en capacidad productiva en Espafia para la expansiéon en Asia

(Japdn e Indonesia} y en el mercado de Estados Unidos, en una segunda etapa.



Reig Jofre ha cerrado el ejercicio 2017 con el 57% de sus ingresos ordinarios fuera de
Espaia. En su continuo esfuerzo por la internalizacion, el Grupo opera habitualmente en
67 paises del mundo mediante una red de unos 130 socios comerciales. Cabe destacar el
crecimiento de las ventas en Asia, que pasa a representar un 9% del total de las ventas
del grupo. Los mercados europeos concentraron en 2017 el 85% de [os ingresos

ordinarios, mientras que [os paises del resto del mundo aportaron un 15%.

En cuanto al refuerzo de la cartera de productos, Reig Jofre ha obtenido la aprobacién de
52 autorizaciones comerciales para moléculas de antibidticos/inyectables propias en 28
mercados. Asimismo, el Grupo tiene en curso 100 procesos de registro abiertos, con

aprobacién prevista durante los proximos uno a tres afios

Con todo, Reig Jofre concluyé el ejercicio con una deuda financiera neta de 18,30
millones de euros, 1,15 veces su EBITDA y mantiene una clara vocacion de crecimiento,

tanto por [a via organica como valorando oportunidades de inversion,

Evolucién del negocio

Las perspectivas de futuro del Grupo son optimistas, con fuerte foco en la inversion en
I+D y lanzamientos de productos propios, asi como en el crecimiento de sus

exportaciones.

Se considera que no existen riesgos e incertidumbres que puedan afectar la evolucién
futura del Grupo, salvo los propios y habituales en su sector de actividad.
La Sociedad ha identificado oportunidades de crecimiento organico e inorganico en sus 4

pilares estratégicos:

R&D
Internacionalizacion

Refuerzo de la cartera de productos

el

Incremento de competitividad en capacidad productiva



Fruto de una politica de gestion del circulante mas eficiente, la situacion financiera ha
mejorado. Con un nivel de endeudamiento de 1,16 veces EBITDA, el Grupo tiene un
relevante potencial de crecimiento y de financiacion. La posicion de caja asciende a 11,7
millones de euros, lo que da una idea del margen de maniobra que se tiene para abordar

el plan de Inversiones que se ha disenado a medio plazo.

Otros temas

Con postericridad al cierre del ejercicio 2017, no se han producido aspectos dignos de

mencion que tengan impacto en las cuentas anuales consolidadas.

Tal como se menciona en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017, la
Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2017 un total de 212.844 acciones propias
habiendo efectuado compras de acciones propias por un total de 309.337 titulos y ventas

por un total de 451.914 titulos durante el ejercicio 2017.

V. Informacion Bursatil

Con fecha 31 de diciembre de 2014 quedé inscrita en el Registro Mercantil de Valencia la
fusion por absorcion de Laboratorio Reig Jofre, S.A. por parte de Natraceutical, S.A.
(Resultado de dicha fusion, y seglin lo acordado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Natraceutical, S.A. celebrada el 24 de octubre de 2014, Natraceutical, S.A.
maodificd su denominacién social por Laboratorio Reig Jofre, S.A. No se modificé, sin
embargo, ni el niimero de identificacién fiscal de la sociedad (NIF), que continlia siendo el
A-96.184.882, ni el nimero de identificacion de las acciones (ISIN), que contintia siendo
el ES0165359011.

Las acciones de Natraceutical, $.A., ahora denominada Laboratorio Reig Jofre, S.A.,
cotizan desde el dia 13 de enero de 2015 bajo el codigo "RIF".

Para la fusion por absorcion de Laboratorio Reig Jofre, S.A., Natraceutical, S.A. realizd una
emision de 935.570.462 nuevas acciones, por lo que el nimero de acciones en

circulacion tras la fusién de ambas compaiiias era de 1.264.284.408.

Con fecha 29 de julio de 2015, se aprobd, con efectos 22 de septiembre de 2015, el

acuerdo de agrupacion de acciones (contrasplit) sobre la totalidad de las acciones de la
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Sociedad en proporcion de una accidon nueva por cada veinte acciones preexisientes,
dando [ugar con fecha 31 de diciembre de 2015 a un capital escriturado de 63.214.220
acciones ordinarias, nominativas, de 2,00 euros de valor nhominal cada una, totalmente

suscritas y desembolsadas.

Con fecha 22 de junio de 2016, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas,
con la finalidad de crear una reserva voluntaria, aprob6 la reduccion del capital social de
la Sociedad dominante en un importe de 94.821.330 euros mediante la disminucion del
valor nominal de la totalidad de las 63.21.4.220 acciones nominativas, en la cantidad de
1,50 euros cada una de ellas, quedando fijado en consecuencia el valor nominal de cada

una de las citadas acciones en un importe de 0,50 euros.

En fecha 27 de septiembre de 2017 el Consejo de Administracion de LABORATORIO REIG
JOFRE, S.A." (Sociedad absorbente), y el administrador Unico de las sociedades
absorbidas, "LABORATORIO FARMACEUTICO ORRAVAN, S.L.U.", "LABORATORIO RAMON
SALA, S.L.U.", "LABORATORIOS MEDEA, S.A.U." y "FORTE PHARMA IBERICA, S.L."
(Sociedades absorbidas) acordaron la absorcion de estas cuatro lltimas sociedades por
parte de la primera. Con fecha 192 de diciembre de 2017 se inscribié la escritura de fusion
en el Registro Mercantil de Barcelona. La fusién se ha llevado a cabo con la finalidad de

optimizar los procesos y estructuras administrativas y el area comercial

Con fecha 8 de junio de 2017, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas,
aprobé el plan denominado "Dividendo Flexible Reig Jofré", para lo cual se acordd un
aumento de capital con cargo a reservas, concediéndose a las acciones en circulacion un
derecho de asighacion gratuita, v un compromiso de recompra de esos derechos por
parte de la propia sociedad. Con fecha 20 de julio de 2017, el Consejo de Administracion
una vez pasado el periodo de negociacién establecido, fijé como definitivo el aumento de
capital social de la Sociedad en la suma de 469.479 euros mediante la emision de
938.958 acciones huevas, con el mismo valor y derechos econémicos y politicos que las
acciones ordinarias en circulacién. En atencién al cumplimiento del compromiso de
compra, la Sociedad ha desembolsado la cantidad de 50.101,90 euros como
contraprestacion por la adquisicién a sus accionistas de derechos de asignacion gratuita,
habiéndose recomprado por parte de la Sociedad un total de 1.065.998 derechos de
asignacion gratuita a un valor unitarioc por cada uno de ellos de 0,047 euros. Como

consecuencia de lo anterior, el capital social de la Sociedad ha quedado fijado en
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32.076.589 euros, representado por 64.153.178 acciones, de 0,50 euros de valor

nominal cada una de ellas.

Con fecha 26 de febrero de 2018, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha
aprobado proponer a la Junta General de Accionistas la continuidad de la politica de

retribucion al accionista mediante el plan denominado “Dividendo Flexible Reig Jofre”.

Vi. Informacién no financiera

1. Compromiso medioambiental

En Laboratorio Reig Jofre estamos fuertemente comprometidos con una gestion
ambienial adecuada mediante un desarrollo sostenible de nuestra actividad. Somos
conscientes de la relevancia del desarrollo de una politica empresarial de respeto y
sensibilizacién por el medio ambiente que inculcamos a nuestro entorno. Esta politica
medioambiental se basa en garantizar un uso responsable de los recursos y en
inversiones en mejoras de nuestras instalaciones con el fin de garantizar un planeta mas

sostenible.

Laboratorio Reig lofre cuenta con un departamento encargado en exclusividad de los
aspectos relacionados con la gestion medioambiental, asi como los correspondientes a la
seguridad y salud en el trabajo de todo el Grupo. Este departamento asume las
correspondientes cumplimentaciones legales, asi como desarrolla iniciativas propias para

un uso mas eficiente de los materiales ligados a la propia actividad diaria.

Actuar de forma responsable con el medioambiente, reduciendo el consumo, reutilizando
materiales y reciclando los residuos, nos resulta doblemente beneficioso: por una parte,
se contribuye a cuidar el entorho donde tienen lugar las actividades de Reig Jofre,
evitando comprometer a las generaciones futuras, v por otra parte se logra ser mas

rentable econdmicamente, hacer mas con menos,

De este modo, reducir el impacto ambiental derivado del desarrollo, fabricacidon y
distribucion de productos farmacéuticos y ponerlos a disposicién de la sociedad no solo

es ccmpatible con el crecimiento del hegocio, sino que lo favorece.
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Para conocer el punto en el que se encuentra actualmente Reig Jofre en el ambito
medioambiental, se ha cuantificado el consumo de materiales de embalaje, el consumo
de electricidad, gas natural, agua y gasolina de los vehiculos propiedad de Reig Jofre.
Asimismo, también se ha analizado la cantidad de residuos generada, su tipologia y su
sistema de eliminacion. Y, por dltimo, se ha cuantificado el coste derivado de la
proteccién ambiental, correspondiente al tratamiento de residuos y emisiones, y el gasto

de la prevencion y gestion ambiental.

A continuacion, se destacan los datos mas importantes de impacto medioambiental, de

las tres plantas de produccién que el Grupo tiene en Espana y Suecia:

1.1. Consumo energético en 2017

En 2017 la energia eléctrica supuso aproximadamente el 60% del consumo energético
total y el 40% restante correspondio a gas natural. Las tres plantas tuvieron un consumo

similar

... .SID(Kwh) TOL({KWh) BGN(KWh) GRUPO RIF (KWh)
Electricidad  9.943.915 11.622.716 12.210.000  33.776.631
Gas 5.799.618  7.368.010  7.000.000 20.167.628
TOTAL 15.743.533 18.990.726 19.210.000  53.944.259

Consumo energia 2017 (KWh)

19.210.000
; 36%

u5D =TOL = BGN

1.2. Consumo de agua en 2017



En cuanto al consumo de agua, cabe destacar que esta muy ligado al volumen de
produccion ya que parte importante del agua consumida es como materia prima y como

agua de proceso.

En $SJD se recogen las aguas pluviales y se acumulan en un deposito contra incendios.

SID TOL(m3) BGN (m%) GRUPO RIF {m?3)

Subterraneas - 51.600 - 51.600
Red Municipal 76.202 1.687 4,659 82.548
TOTAL 76.202 53.287 4,659 134.148

1.3. Reconocimientos

Como reconocimiento al compromiso con el medioambiente, en noviembre de 2016, Reig
Jofre recibié el premio a ila industria farmacéutica, en la categoria de “ldea mis
innovadora en la prevencion de envases” en los Il Premios Medicamento y Ambiente de
SIGRE.

Este premio fue concedido por el cambio de materias primas del material de
acondicionamiento de las presentaciones farmacéuticas, reduciendo el peso de los
envases y, por tanto, del residuo generado, lo que se traduce en una disminucién de su
impacto ambiental. El ahorro en peso, de media, ha sido del 6% en todos los estuches de

carton utilizados desde que se implementd el cambio, a principios de 2047.
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2. Recursos Humanos y Compromiso soclal

Des de su fundacion, Reig Jofre ha sido muy consciente que el activo mas esencial para
su futuro son sus trabajadores. Es por ello, que uno de los objetivos principales del Grupo
es proporcionar el mejor entorno de trabajo posible mediante una politica de igualdad, no

discriminacién y conciliacion.

El compromiso social forma parte del ADN de Reig Jofre, cuya razon de ser es mejorar la
salud y el bienestar de las personas, poniendo a su disposicién productos innovadores,

seguros y de calidad.

A continuacidn, se destacan los principales datos de impacto social de 201.7:

24. Con los empleados

A 31 de diciembre de 2017, Reig Jofre estd compuesto por un equipo bien equilibrado en
cuanto a género, ligeramente predominado por mujeres (el 57%), y con una franja de

edad predominante entre los 30-50 anos.

La mayoria de los contratos laborales a cierre de 2017 son indefinidos, exactamente

representan el 67,5% frente al 32,5% de los contratos de duracién determinada.
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El crecimiento de la organizacion en los Ultimos afios ha permitido crear numerosos
puestos de trabajo, en concreto se han producido 47 incorporaciones durante el afio
2017.

La diversidad es fuente de riqueza y Reig Jofre se asegura de gestionarla teniendo en
cuenta sexo, edad, nacionalidad y diversidad funcional, para ello existe un Comité de
Igualdad y se han desarrollado protocolos anti-mobbing (no legalmente obligatorio) y anti

acoso sexual (que incluye medidas contra la victimizacion y medidas contra la ocultacidn).

Si nos fijamos en la diversidad seglin nacionalidades, a cierre de 2017 el equipo humano

de Reig Jofre procedia de 14 nacionalidades distintas.

La igualdad de género es una realidad en cuanto a la proporcién de hombres y mujeres
en la plantilla, pero la accion de Reig Jofre va mas alla, se asegura que el sueldo base
para todas las personas sea el mismo en funcién del grupo profesional al que pertenecen

y se ofrecen las mismas oportunidades de formacion y desarrollo profesional.

En Reig Jofre existe un firme compromiso con la inclusién laboral de personas con
diversidad funcional, incluso antes de que entrara en vigor la ley LISML. A cierre de 2017
se cuenta con 15 trabajadores con diversidad funcional perfectamente integrados en la
plantilla, representando el 2,10% y excediendo asi el minimo exigido por ley. Ademas, se
cuenta con medidas alternativas, colaborando con centros especializados de trabajo del
entorno cercano, como Tecsalsa, Fundacion DAU i I'Associacié Humanitaria Doctor Josep
Trueta, enire otros, subcontratando algunas actividades como ensobrado de cartas,

envasado de productos, gestion de residuos no peligrosos y limpieza.

La formacién que han recibido los empleados de las distintas sedes del Grupo en el

ejercicio 2017 es de 22 ,5h por persona de media.

En el ambito de la seguridad y la salud laboral, el Grupo asegura la capacitacién inicial y

periddica, se proporciona un ambiente de trabajo seguro e higiénico, segiin normativas.

Cada planta tiene un Comité de Seguridad y Salud que se reline regularmente cada
trimestre para revisar las formaciones, los accidentes, los articulos pendientes y los
resultados de los estudios, y se registran los acuerdos y acciones planificadas. Se
realizan revisiones médicas periddicas (anuales y voluntarias) y hay personal sanitario

disponible en las instalaciones fabriles.
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2.2. Con el fomento de la salud

En relacién con los empleados, en todas las sedes del Grupo se organizan actividades
dirigidas a promover un estilo de vida saludable. EIl compromiso de Reig Jofre con el
fomento de la salud de la sociedad es parte de la razén de ser del Grupo, que tiene como

mision poner a su disposicion productos de salud innovadores, seguros y de calidad.

La Sociedad tiene la certificacion obligatoria del cumplimiento de las Normas de Correcta
Fabricacion (NCF) para productos farmacéuticos. Pero para obtener productos de primera
calidad y asegurar la salud y seguridad de los consumidores finales, se debe tener en
cuenta toda la cadena de valor, auditando cada uno de los proveedores y clientes

(distribuidores, oficinas de farmacia, socios comerciales...).

Del mismo modo, Reig Jofre también se somete periédicamente a las auditorias de sus
clientes relacionadas con articulos de calidad, seguridad y salud, gestion ambiental y

condiciones laborales.

A demas, el Grupo interactlia con sus stakeholders externos como son los profesionales
sanitarios y los consumidores finales a través de distintos portales digitales, con el
objetivo de facilitar la actualizacién de conocimientos en areas terapéuticas clave y

contribuir a la formacion continuada.

2.3. Con nuestras comunidades

Reig Jofre tiene el compromiso como empresa de impactar positivamente con las
comunidades con las que interactlia, pero también sus empleades, que participan de este
compromiso colaborando y haciendo posible que jornadas como la donacién anual de

sangre sea todo un éxito.

Los antibicticos son uno de los pilares estratégicos del Grupo y en su reto por posibilitar
que toda la sociedad tenga acceso a ellos, anualmente se realizan donaciones de

antibiético a Gambia. En 2017 se doné Amoxicilina Ardine EFG comprimidos y sobres.

Reig Jofre apuesta por la investigacion y desarrollo como uno de sus ejes de crecimiento y
colabora también con el ecosistema de salud para impulsar la innovacion, favorecer la

transferencia de tecnologias y la creacidn y progreso de startups nacionales. Para ello,



RJF participa activamente con asociaciones de empresas como CataloniaBio y
Farmaindustria, con el comité estratégico de Vall d’Hebron Institut de Recerca (VHIR), con
los patronatos del Institut d'investigacio i Innovacié Parc Tauli (I3PT) y de la agrupacién de
centros tecnolégicos Eurecat. Ademas, en 2017, se colaboré con dos centros de
emprendimiento: 108 TechFactory y Ship2B, una plataforma de reciente creacidn
centrada en acelerar proyectos de alto impacto social. En este sentido, el Grupo ha
colaborado econémicamente y ha aportado el conocimiento de algunos de sus

trabajadores, que han actuadoe de mentores de estos emprendedores.

Reig Jofre estd convencido que para potenciar la innovacién en nuestro pais y dar
solucion a los retos de salud de nuestra sociedad es necesario colaborar con los centros
de ensefianza ayudando en la formacién de los futuros profesionales. Por ello se tienen
convenios con distintas universidades como la UB, UAB, IESE, UPF, UOC, UPC y la UCM
para poner a disposicion de los estudiantes en practicas o doctorandos tanto equipos e
instalaciones como conocimiento y mentoring de los trabajadores del Grupo, que
ejerceran de tutores. Ademads, en 2017, el Grupo abrid sus puertas en dos ocasiones a los
estudiantes de IESE y UB para realizar un tour guiado por la empresa y mostrarles en qué

consiste el desarrollo y fabricacion de los productos farmacéuticos.

2.4, Con los derechos humanos

Reig Jofre dispone de un sistema transparente para informar confidencialmente y abordar
los impactos en los derechos humanos. El Grupo tiene un protocolo anti mobbing (no
Iegalmehte obligatorio) y un protocolo anti acoso sexual (que incluye medidas contra la
victimizacion y medidas contra la ocultacién) y los directivos del Grupo conocen ¢dmo

actuar conforme a dichos procedimientos.

3. Responsabilidad Social Corporativa y Riesgos

En su condicién de compaiia cotizada, Reig lofre estd plenamente comprometida con
una politica de comunicacién transparente hacia sus grupos de interés. Con este objetivo,
el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd, en fecha 19 de enero de 2017, la
Politica de Comunicacion y Contactos con Accionistas, Inversores, Analistas y Asesores de

Voto, de conformidad con los principios generales de cumplimiento con la legislacion y la
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normativa interna del Grupo, veracidad, igualdad de trato, proteccion de los derechos e
intereses legitimos de todos los accionistas, mantenimiento y promocion de los canales y
herramientas de comunicacién entre el Grupo y sus grupos de interés e informacion

continua y permanente.

Reig Jofre esta adherido al Cédigo de Buenas Practicas de la Industria Farmacéutica de
Farmaindustria, donde el compromiso con la transparencia es el marco de una serie de
regulaciones y actividades para garantizar que estas sean llevadas en los mas estrictos

principios de éticos de profesionalidad y responsabilidad.

El cumplimiento de los principios que recoge el Codigo permite asegurar que la
informacién proporcionada en el marco de la promocion de los medicamentos de
prescripcién es completa, inmediata y veraz, todo ello en beneficio tanto de los intereses
de la Administracién Sanitaria, como de la propia industria farmacéutica y en aras de la
proteccién y mejora de la salud piiblica. Las actividades o los materiales vinculados a la
promocién, asi como las interrelaciones con los Profesionales Sanitarios, Organizaciones
Sanitarias y las Organizaciones de Pacientes deberan contribuir, por su contenido o

naturaleza, a potenciar la confianza en la industria farmacéutica.

Pago a proveedores

La informacién sobre fos aplazamientos de pago efectuados a proveedores en el ejercicio

2017 por las sociedades consolidadas espaiiolas se presenta a continuacion:

31/12/2017 31/12/2016

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 69 72
Ratio de las operaciones pagadas 71 73
Ratio de las operaciones pendientes de 70 69
pago

- Importe en Euros

Total pagos realizados 72130952 90.307.437
Total pagos pendientes 11.651.838 16.537.918




VIIL.

Gobierno Corporativo

Se comunica que el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2017 ha sido
aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad y se encuentra disponible en
las paginas web de la Sociedad (www.reigjofre.com) y de la CNMV (www.chmv.es).




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Reunidos los Administradores de Laboratorio Reig Jofre, S.A., con fecha de 19 de marzo de 2018 y en cumplimiento de los
requisitos establecidos en los articulos 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del
Caodigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado del
ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2017 y el 31 de diciembre de 2017. Las cuentas anuales consolidadas e informe
de gestién consolidado vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

Reig Jofre Investments, S.L.

(representada por Isabel Reig Lopez) Ignasi Biosca Reig
Alejandro Garcia Reig Anton Costas Comesaria
Maria Luisa Francoli Plaza Ramon Gomis i de Barbara
Ramiro Martinez-Pardo del Valle Emilio Moraleda Martinez

Adolf Rousaud Vifias
(Secretario no Consejero)
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KPMG Auditores, S.L.
m Torre Realia

Placa d'Europa, 41-43

08908 L'Hospitalet de Llobregat

{Barcelona)

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los acciconistas de Laboratorio Reig Jofre, S.A.
INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Laboratorio Reig Jofre, S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efective y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion {gue se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditorfa de cuentas. En este sentide, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurride situacionas o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

KPMG Auditores S.1., socledad espeficla de responsabilided limitada y firma Inserita ¢n 6] Registro Ofislal de Auditores de Cuerdas con &l n®.50702, y en ol
miembro de la red KPMG ds firmas independientes afiliadas 8 KPMG Intamational Registro de Socledades del Institute de Censares Juradas de Cusntas con ol n®.10.
Cooparative {"KPMG International”), sociedad suiza. Rag, Mer Madrid, T, 11.951, F. 80, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9

Paseq de la Castsllans, 253C — Torre de Cristal — 28048 Madrid N..F. B-78510153
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aguellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones,

Valoracion de inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Véanse Notas 11y 13 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

La Sociedad tiene registradas inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo por
importe de 51.328 miles de euros al 31 de diciembre
de 2017.

Nos centramos en la valoracidn de las inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo, debido
al valor neto contable relevante de dichas
inversiones y porgue la evaluacion por parte de la
direccién y de los administradores de la Sociedad de
su valor recuperable, implica juicios y estimaciones
relevantes, principalmente, sobre los resultados
futuros de las sociedades participadas.

Los anélisis de recuperabilidad se basaron en
proyecciones financieras de flujos de efectivo para
cada una de las inversiones en empresas del grupo v
asociadas a largo plazo para las que se observaron
posibles indicios de deterioro.

Nuestros procedimientos de auditoria han
comprendido, entre otros:

— La evaluacion del disefio e implementacidn de
los controles sobre la valoracién de las
inversiones en empresas del grupo y asociadas
a largo plazo.

— La evaluacién y cuestionamiento de las
provecciones financieras de los flujos de
efectivo futuros utilizadas por la Sociedad que
sirvieron de base en sus célculos.

— Comparacion de los resultados reales del
ejercicio corriente con las cifras del ejercicio
2017 incluidas en las proyecciones financieras
del afio anterior para evaluar el grado de
curplimiento de las mismas.

— Evaluacién de las hip6tesis de la direccién en las
previsiones de las tasas de crecimiento y
madrgenes brutos a largo plazo, su consistencia
con los datos histéricos recientes, asf como su
correspondencia con los presupuestos
preparados por la direccién.

—  Ewvaluacién del tipo de descuento, considerando
el coste de capital, asi como los factores
especificos del pais, para lo cual nos hemos
apoyado en la colaboracion de nuestros
gspecialistas en valoraciones,

— Comprobacidn de |a adecuada aplicacion de la
metodologia establecida asl como los célculos
aritméticos.

Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién
revelada en ias cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco nermativo de informacién
financiera aplicahle a la Sociedad.




Recuperabilidad de activos por impuesto diferido
Vease Nota 23 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Coémo se abordé la cuestion en nuestra auditoria

La Sociedad tiene reconocido un activo por impuesto
diferido por un importe total de 14.738 miles de
euros correspondiente, principalments, al registro
del efecto fiscal de las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion.

El reconocimiento de activos por impuesto diferido
implica un elevado grado de juicio por parte de los
administradores respecto a la evaluacién de la
probabilidad y suficiencia de |las ganancias fiscales
futuras, las reversiones futuras de las diferencias
temporarias imponibles existentes y las
oportunidades de planificacién fiscal existentes.

Debido a lo significativo del saldo de los activos por
impuesto diferido y a la incertidumbre asociada a su
recuperacion, se ha considerado una cuestion clave
de auditorfa.

Nuestros procedimientos de auditoria han
comprendido, entre otros:

La evaluacién del disefio e implementacién de
los controles sobre la valoracién de los activos
por impuesto diferide.

La evaluacion de las hipdtesis clave utilizadas
para estimar las ganancias fiscales futuras de la
Sociedad.

Comparacién de dichas hipétesis clave con los
datos histéricos de la Sociedad.

Recurrimos a nuestros especialistas fiscales
para realizar una evaluacién de las estrategias de
planificacién fiscal y para evaluar la idoneidad del
enfoque de la Sociedad en los casos en los que
el tratamiento fiscal puede ser incierto.

Evaluamos la suficiencia de las ganancias
fiscales futuras para compensar los actives por
impuesto diferido en los plazos que establece el
marce normativo de informacién financiera
aplicable a la Scciedad.

Adicionalmente, hemos evaluado si fa informacién
revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del gjercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria scbre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién se encuentra definida en la
normativa reguladera de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados

sobre la misma:

a)

Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacién no financiera, asi como

a determinada informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo (IAGC), segin
se define en el art, 35.2. b} de la Ley 22/2015, de Auditorfa de Cuentas, que consiste en
comprobar Unicarmente que la citada informacion se ha facilitado en el informe de gestién, o en
su caso, que se haya incorporado en éste la referencia correspondiente al informe separado
sobre la informacién no financiera en la forma prevista en la normativa y en caso contrario, a

informar sobre ello.



b} Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar e informar scbre la concordancia de la citada informacién con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién de esta parte del informe
de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
gue hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion no financiera mencionada en el apartado a) anterior se presenta en el informe separado,
“Informacién no financiera” que forma parte del informe de gestién consolidado al cual se incluye
referencia en el informe de gestién, que la informacién del IAGC, mencionada en dicho apartado, se
incluye en el informe de gestion, y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtn
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidén material debida a fraude es més elevado
gue en el caso de una incorreccién material debida a error, va que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumhbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta [a
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditorfa de Laboratorio Reig Jofre, S.A. en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el franscurso de la auditorfa.

También proporcicnamos a la comision de auditoria de fa entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientss
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestidn.



kPMG'

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestadoe en nuestro informe adicional
para la comisién de auditorfa de la Sociedad de fecha 21 de marzo de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria y Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 8 de junio de 2017 nos
nombréd como auditores por un perfodo de (1) un afio, para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2017.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de 3 (tres) anos y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n° 50702
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Cuentas Anuales
e Informe de Gestidn

31 de diciembre de 2017




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Balances
31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en euros)

Activo Nota
Inmovilizado intangible Nota 6
Desarrollo
Patentes, licencias, marcas y similares
Fondo de comercio Nota 6

Aplicaciones informéticas
Otro inmovilizado intangible
Inmovilizado material Nota 7
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Instrumentos de patrimonio Nota 11
Créditos a empresas Nota 13
Inversiones financieras a largo plazo Nota 13

Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido Nota 23

Total activos no corrientes

Existencias Nota 15
Comerciales
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso ciclo corio
Productos terminados ciclo corto
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 13
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo
Deudores varios

Personal
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 23
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto piazo Nota 13
Créditos a empresas
Inversiones financieras a corto plazo Nota 13

Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesocrerla

Total activos corrientes

Total activo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2016
2017 Reexpresado
6.476.284 4.112.875
1.174.423 384.030
1.812.526 468.841
2.458.672 2.766.006
725.694 104.656
304.969 389.342
46.390.593 36.319.524
8.425.601 B.632.761
27.667.434 18.026.048
10.297.568 9.660.715
51.328.472 57.174.160
39.042.953 41.208.261
12.285.519 15.965.899
1.213.499 1.620.740
587.958 1.130.432
591.729 441,729
33812 48.579
14.738.416 13.078.211
120.147.264 112.305.510
21.505.410 27.516.223
2.053.1562 2.965.819
8.314.5692 12.762.408
3.655.978 4.530.463
7.481.688 7.257.633
31.780.277 30.753.126
26.843.684 18.674.879
896.431 6.700.161
1.200.771 -
101.354 16.485
2.738.037 5.361.601
2.026.498 2.068.420
2.026.498 2.068.420
1.284.591 8.802.151
729,247 -
180.000 8.680.000
375.344 122.151
2.626 17.952
8.493.148 4.777.995
8.493.148 4.777.995
65.092.550 73.935.867
185.239.814 186.241.377




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Balances

31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
(Acciones y participaciones en patrimonio propias}
Resultado del ejercicio
Otros instrumentos de patrimonio neto
Ajustes por cambios de valor
Activos financieros disponibles para la venta
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo
Otras provisiones
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasives financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Provisiones a corto plazo
Otras provisiones
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiere
Derivados
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Periodificaciones a corto plazo

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nota

Nota 16

Nota 17

Nota 18
Nota 21
Nota 8

Nota 21
Nota 23

Nota 18
Nota 21

Nota 8
Nota 14

Nota 21
Nota 21

Nota 23

2016
2017 Reexpresado
133.990.215 124.901.735
32.076.689 31.607.110
7.608.789 7.508.789
85.272.457 86.559.893
{702.981) (2.092.374}
9.815.961 680.124
19.400 638.193
12.169 (20.467)
12.169 (20.467)
13.329 45.100
134.015.713 124.926.368
221.188 221.188
221.188 221.188
22.800.861 22.845.319
8.478.644 11.980.382
7.6812.622 5.244.334
5.709.695 5.611.693
1.164.666 3.632,160
1.374.854 1.463.708
25.561.569 28.162.375
190.000 -
180.000 -
4.570.919 12.788.216
2.514.982 11.611.596
1.351.019 892.771
- 101.110
704.918 482.739
862.457 -
20.032.149 20.364.418
10.194.680 11.904.684
1.5638.743 1.014.451
4.222.834 4.384.428
2.642.675 1.872.623
1.432.247 1.188.232
7.007 -
25.662.532 33.162.634
185.239.814 186.241.377




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresadas en euros}

Nota

Importe neto de la cifra de negocios Nota 26
Ventas
Prestaciones de servicios
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos Nota 26
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del Nota 17
ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales Nota 26
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales
Otros gastos de gestién corriente

Amortizacién del inmovilizado Notas6y 7
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y Nota 17
otras
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro y pérdidas Nota 7
Resultados por enajenaciones y otras
Otros resultados Nota 26

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En terceros
De.valores negociables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas Nota 25
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas Nota 25
Por deudas con terceros
Variacion del valor razonable en intrumentos financieros
Cartera de negociacién y otros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
Deterioros y pérdidas Nota 11

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
impuesto sobre beneficios Nota 23

Resultado del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2017 2016
127.544.586 102.622.110
122.158.062 94.203.838
5.386.524 8.418.272
{480.118) 3.831.299
3.568.465 342.806
{49.935.572) (52.062.464)
{10.770.533} {9.971.673)
{39.098.579) {42.090.791)
(66.460) -
1.323.762 3.777.480
1.322.803 3.774.911
959 2.569
{(37.783.717) {28.957.930)
(29.669.626) (22.458.377)
{8.114.091) {6.499.653)
{30.073.801) {21.614.968)
(28.076.455) (20.557.189)
{638.856) (568.015)
{69.608) 58.009
(1.288.882) (448.773)
{5.399.679) {4.462.131)
42.362 42,362
{11.481) 1.965.542
- 1.965.542
{11.481) -
1.006.332 974.349
9.801.139 6.458.455
246,066 523.312
3.693 -
154.386 321.526
87.987 201.786
(926.486) (1.206.495)
(52.327) (62.636)
{874.158) {1.143.859)
101.110 172.888
101.110 172.288
(215.264) (83.939)
- {3.808.120)
- (3.808.120}
{794.574} {4.402.354)
9.006.565 2.056.101
809,396 (1.375.977)
9.815.961 680.124




LABORATORIO REIG JOFRE, §.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a [os ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016

A) Estados de Ingrasos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en euros)

2017 2016
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 9.815.961 680.124
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta 41.612 {37.356)
Efecto impositivo {10403} 9.339
Total ingresos y gastos imputados directamente en
el patrimonio neto 31.209 {28.017}
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvencionss, donaciones y legados [42.362) [42.362)
Efecto impositive 10.691 10.690
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias {31.771) 131.772)
Total de ingresos y gastos reconocidos 9.815.399 620.335

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Estados de Flujos de Efective
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en euros)

2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos 9.006.565 2.056.101
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado 5.399.679 4.462.131
Correcciones valorativas por deterioro 3956.072 2.680.694
Variacidn de provisiones [39.085) 13.295
Imputacién de subvenciones 142.362) (42.3562)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 11.481 -
Ingresos financieros 1246.066) {623.312)
Gastes financieros 926.486 1.206.495
Diferencias de cambio 215.264 -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros {101.110) {172.888)
Otros ingresos y gastos {1.180.600) -
Cambios en el capital corriente
Existencias 5.675.942 (8.622.689)
Deudores y cuentas a cobrar 3.033.840 14.526.697)
Otros activos corrientes 2.237 7.082
Acreedores y otras cuentas a pagar (2,791.031) {35.380}
Provisiones - (360.555)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses {926.486) (1.206.495)
Cobros de intereses 246.066 523.312
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 19.585.822 [4.541.268)
Flujos de efectivo de las actividades de inversicn
Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas {293.954) {1.952.649)
Inmovilizado intangible {125.843) {1.018.622)
Inmovilizado material (16.662.901) {9.940.481)
Otros activos financieros {329.144} {113.018)
Unidad de negocio 2.098.925 -
Cobros por desinversiones
Empresas del grupo v asociadas 500.569 676.460
Inmovilizade intangible - - 770.000
Inmovilizado material 5.689 -
Otros activos financieros 8.500.000 92.826
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6.346.649) [11.486.484)
Flujos de efectivo de las actividades de financlacidn
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (1.021.678) {383.167)
Enajenacion de instrumentos de patrimonic propio 801.196 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Deudas con entidades de crédito 3.863.000 14.802.424
Deudas con empresas del grupo y asociadas 458.879 3.188.768
QOtras deudas 577.187 b47.289
Develucién y amortizacién de }
Deudas con entidades de crédito 112.348.330} {2.089.788)
Deudas con empresas del grupo y asociadas {1.534.466} (462.461}
Otras deudas {269.766) -
Pagos por dividendos y remuneracion de otros
instrumentos de patrimonio
Dividendos {50.102) -

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales,



LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
correspondientes a [os ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016

[Expresados en euros)

Flujos de efective de las actividades de financiacién [9.524.120) 156.603.075
Aumento/Disminucién neta del efective o equivalentes 3.716.153 (423.677)
Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 4.777.895 5.201.672
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 8.493.148 4.777.995

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



(1

LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2017

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

Laboratorio Reig Jofré S.A. (anteriormente Natraceutical, S.A.) (la Sociedad o Sociedad doeminantg} se
constituyd el 1 de junio de 1993 y su domicilio se encuentra en Sant Joan Despi {Barcelona), calle Gran
Capita ndmero 10. Su objeto social es el siguiente:

*Elaboracién e investigacion de principios activos e ingredientes nutracelticos, procedentss de fuentes
naturales, dirigidos especificamente a la prevencion de enfermedades o como suplemento nutricional
incorporado a productos de consumo diario (alimentos funcionales). Obtencién de patentes de estos
productos y de sus efectos bensficiosos una vez estén validados, para su posterior cesidn de uso y
comercializacién a terceros.

sElaboracién de productos quimicos y alimenticios a partir de productos vegetales, por medios tanto fisicos
como quimicos, asi como la comercializacién, importacién y exportacion y en general, cualquier
intermediacion en |a fabricacion o comercializacién de los mismos, sus extractos o derivados, asi como fa
explotacion de plantaciones agricolas y de productos tropicales relacionados con las actividades
mencionadas.

sFabricacién, compra y venta, investigacion, desarrollo, innovacién y registro, tanto nacional como
internacional, de materias primas, productos farmacéuticos, bictecnolégicos, complementos nutricionales,
productos sanitarios, medical devices, cosméticos, parafarmacia, alimenticios y demas productos
relacionados directa e indirectamente con la salud, cosmética y/o alimentacién humana o animal.

»| as expresadas actividades y aquellas otras gue sean complementarias de las que integran el objeto
social, podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo directo e indirecto,
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades o entidades con objsto idéntico o
andlogo, asi como mediante la cesidn de derechos, concesidn de licencias y/o autorizaciones de toda clase.

El 26 de junio de 2014, los respectivos Consejos de Administracion de Natraceutical, S.A. (Natraceutical o
la Sociedad Absorbente} v Laboratorio Reig Jofré, S.A. (Reig Jofré o la Sociedad Absorbida), aprobaron el
proyecto comun de fusién entre ambas sociedades. La fusion se arbitrd mediante la absorcion de Reig
Jofré (sociedad absorhida legal), via disolucién sin liquidacion de la misma y transmisién en bloque de tode
su patrimonio a Natraceutical (sociedad absorbente legal), que adquirid, por sucesién universal, sus
derechos y obligaciones. Debido a que el accionista Unico de la Sociedad Absorbida recibié el 74% de las
acciones de la sociedad resultante de la fusién, Reig Jofré se considero el adguirents contable, siendo por
tanto una fusién “inversa”, que se caracteriza por presentar, a efectos contables, a |la sociedad absorbida
legal como adquirente contable y a la sociedad absorbente legal, como adquirida contable. Esta estructura
de la operacion permite e mantenimiento de Natraceutical, S.A. {ahora denominada Laboratorio Reig Jofré,
S.A.} como scciedad cotizada.

Con fecha 24 de octubre de 2014 las respectivas Juntas de Accionistas aprobaron la mencionada fusién, la
cual tuvo efectos contables el 31 de diciembre de 2014, fecha en que se realizé la inscripeion en el
Registro Mercantil, habiendo obtenido con cardcter previo la exencién de la obligacion de lanzamiento de
una Oferta PUblica de Adquisicion (OPA) por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
Asimismo con fecha 24 de octubre de 2014, la Junta de Accionistas de Natraceutical, S.A. aprobé el
cambio de domicilio social al actual de Laboratorio Reig Jofré, S.A y el cambio de denominacién social de
Natraceutical, S.A. per el actual de Laboratorio Reig Jofré, S.A.

En fecha 27 de septiembre de 2017 el Consejo de administracién de "LABORATORIO REIG JOFRE, S.A"
{Sociedad absorbentel, y el administrador Gnica de las sociedades absorbidas, "LABORATORIO
FARMACEUTICO ORRAVAN, S.L.U.", "LABORATORIO RAMON SALA, S.L.U.", "LABORATORIOS MEDEA,
S.A.U."y "FORTE PHARMA IBERICA, 5.L." (Seciedades absorbidas) acordaron la absorcién de estas cuatro
{ltimas sociedades por parte de la primera. Con fecha 19 de diciembre de 2017 se inscribié la escritura de
fusién en el Registro Mercanti! de Barcelona.

La Sociedad tiene sus acciones admitidas a cotizacién en el Mercado Continuo.
Tal y como se describe en la nota 11, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes.
Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la

legislacion vigente. La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupe se presenta en el
Anexo Il.

(Continda)
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Los Administraderes han formulado el 19 de marzo de 2018 las cuentas anuales consolidadas de
Laboratorio Reig Jofré, S.A. y sociedades dependientes del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2017,
que muestran unos beneficios consolidados de 8.811.027 euros y un patrimonio neto consolidado da
141.5569.244 euros (7.666.840 y 133.255.204 eurcs, respectivamente, al 31 de diciembre de 2016).

Bases de presentacién

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre de 2017 vy del resultado de sus operaciones, de los cambios en €] patrimonio neto y de sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2017, que han sido

formuladas el 19 de marzo de 2018, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacion
alguna.

(ContinGa}
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{o) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de |a
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademis de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior.
Tal como se mencicna en la nota 1, se ha producido una fusién entre Laboratorios Reig Jofre, S.A.
(sociedad absorbente} y las sociedades absorbidas Laboratorios Medea, S.A., Laboratorio Farmacéutico
Orravdn, S.L., Laboratorio Ramon Sala, $.L. y Forte Pharma Ibérica, S.L.. Como consecuencia de la
mencionada fusién,cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria del gjercicio 2017, no
son directamente comparables con las del gjercicio anterior que no incluia las cifras de las sociedades
absorbidas. Asimismo, las cifras presentadas correspondientes al ejercicio 2016 difieren de las cuentas
anuales dei ejercicio 2016 aprobadas por la Junta General de Accionistas en fecha 8 de junio de 2017 como
consecuencia de la correccién de errores que se detalla en la nota 2 b} il

(i  Correccién de errores

La Sociedad ha corregido con caracter retroactivo un error en la amortizacidn acumulada de ciertos
elementos de su inmovilizado que deberian haberse acabado de amortizar totalmente con
anterioridad al inicio del ejercicio 2015 y un error en la activacién de ciertos gastos incurridos que
hablan sido reconocidos como cuentas a cobrar con el personal pero que no cumplian con [os
criterios establecidos por el marco normativo de aplicacién para ser considerados como activo. £l
ajuste realizado sobre las cifras comparativas de los estados financieros del ejercicio 2016 es el que
se presenta a continuacion:

Euros
Dr Cr

Inmovilizado intangible - 30.478
Inmovilizado material - 462,723
Deudores comerciales y ofras cuentas a
cobrar - 26.2486
QOtras reservas 519.447 -

519.447 519.447

Come consecuencia de la correccidn de errores indicada en el apartado anterior, la Sociedad ha
reexpresado |as cifras comparativas del balance como se detalla a continuacion:

Cuentas Cuentas
formuladas 2016 Ajustes reexpresadas 2016
Patentes, licencias, marcas y similares 499.318 {30.478) 468.841
inmovilizado intangible 4.143.353 {30.478) 4.112.875
Instalaciones técnicas, magquinaria, utiliaje,
meobiliario y otro inmovilizado material 18.488.771 {462.723) 18.026.048
Inmovilizado material 36.782.247 (462.723) 36.319.524
Total activos no corrientes 112.798.711 (493.201) 112.305.510
Personal 42.731 (26.246) 16.485
Deudores comerciales y otras cuentas a 30.778.372 30.753.126
cobrar (26.2486)
Total activos corrientes 73.962.113 {26.246) 73.935.867
Total activo 186.760.824 {519.447) 186.241.377

{Continuda)
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Cuentas Ajustes Cuentas
formuladas 2016 reexpresadas 2016
Otras raservas 87.079.340 (519.447) 86.559.893
Total patrimonio neto 125.445.815 {518.447) 124.926.368
Total patrimono neto y pasivo 186.760.824 {519.447) 186.241.377

(c)

(d)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en a aplicacion de
politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
realizacidn de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables de [a
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

(i)

{ii)

Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La valoracién de los instrumentos de patrimonic que conforman las inversiones de la Sociedad para
determinar, en su caso, la existencia de pérdidas por deterioro.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes y tendencias actuales del mercado, implica un elevado juicio.

La estimacion de (a vida Util de los activos materiales e intangibles y el andlisis de su deterioro.

La valoracién realizada para determinar si existen pérdidas por deterioro en determinados
instrumentos financieros.

El célculo del test de deteriore del fondo de comercio.

La estimacion del valor neto de realizacién de las existencias a efectos de dotar las oportunas
correcciones valorativas por deterioro.

La prebabilidad de ocurrencia y el importe de los pasives por otras provisiones.

La valoracién de la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido.

Cambios del estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2017, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su moedificacién en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.
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Distribuciéon de Resultados

La distribucién de los benaficios de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 20186,
aprobada por la Junta General de Accionistas el 8 de junio de 2017 ha sido la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 680.124,25
Distribucién
Otras reservas 680.124,2b

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2017 de la Sociedad a presentar a la Junta General
de Accionistas es como sigue;

Euros
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 9.815.961,20
Distribucién
Otras reservas 9.8156.961,20

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucién, ni directa
ni indirectamente.

Normas de Registro y Valoracion

Combinaciones de negocios

La Sociedad aplicé la Disposicién Transitoria Tercera del Real Decreto 1514/2007 por lo gue sdlo las
combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de enero de 2008, fecha de transicion al Plan General
de Contahilidad, han sido registradas mediante el método de adquisicién. Las combinaciones de negocios
efectuadas con anterioridad a dicha fecha se registraron de acuerdo con los principios y normas contables
vigentes anteriorments, una vez consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de
transicién.

En las combinaciones de negocios, excepto las fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de un
negocio entre empresas del grupo, la Sociedad aplica el método de adquisicién.

La fecha de adquisicién es aquella en la gue la Sociedad obtiene el control del negocic adquirido.

El coste de la combinacién de negocios se determina en la fecha de adquisicién por la suma de los valores
razonables de los activos entregados, |0s pasivos incurridos o asumides, los instrumentos de patrimonio
neto emitidos v cualquier contraprestacién contingente que dependa de hechos futuros o del cumplimiento
de ciertas condiciones a cambio de! contro! del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios, excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambia

por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como gasto a medida
que sg incurren.

(Continda)
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Los costes de emisién de instrumentos de patrimenio y de pasivo, se reconocen siguiendo los criterios de
valoracién aplicables a estas transacciones.

La Sociedad reconoce en la fecha de adquisicién los activos adquiridos y los pasivos asumidos por su valor
razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen
obligaciones presentes que surfan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con
fiabilidad. Asimismo, la Sociedad reconoce los activos por indemnizacion otorgados por el vendedor al
mismo tiempo y siguiendo los mismos criterios de valoracion de la partida objeto de indemnizacién del
negocio adquirido, considerando en su caso el riesgo de insolvencia y cualquier limitacion contractual sobre
el importe indemnizado.

Se exceptia de la aplicacion de este criterio a los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos
que se clasifiguen como mantenidos para la vents, los pasivos por retribuciones a largo plazo de prestacién
definida, las transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio, los activos y pasivos por
impuesto diferido, los activos intangible surgidos de la adquisicidn de derechos previamente otorgados v
los actives intangibles cuyo valor no se ha podido determinar en base a un mercado activo en aquellos
casos en los que surge una diferencia negativa de combinacién de negocios.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracion posterior sobre la base de los
acuerdos contractuales, condiciones scondmicas, politicas contables y de explotacion y otras condiciones
existentes en la fecha de adquisicidn, excepto los contratos de arrendamiento.

El exceso existente entre el coste de la combinacién de negocios v el importe neto de los activos
adquiridos y pasivos asumidos se registra como fondo de comercio.

Adquisicion inversa

Segun se menciona en la nota 1, con fecha 31 de diciembre de 2014 se produjo la fusidon mediante la
absorcién de Laboratorio Reig Jofré, 5.A.U. (sociedad absorbida legal y adquirente contable), via disolucién
sin liquidacion de la misma y transmision en bloque de todo su patrimonio a Natraceutical, S.A. (sociedad
absorbente legal y adquirida contable). Las cuentas anuales reflejan una continuacion de las cuentas
anuales de |a sociedad adquirente contable. La fusién inversa se contahilizé siguiendo los criterios
expuestos en el apartado de combinaciones de negecios. El importe de [a contraprestacién entregada se
determind por el valer razonable del nomero de instrumentos de patrimonio de |a adquirida legal que
habrian side necesarios emitir para entregar a los accionistas de la sociedad adquirente legal el mismo
parcentaje de instrumentos de patrimonio de la entidad combinada.

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

(it  Transacciones, saldos vy flujos en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de ta fecha en la que tuvieron lugar las
transacciones.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las

transacciones en moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

Inmovilizado intangible
Los activos incluidos en el inmovilizade intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién. El

inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

{Continda)
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Los costes incurrides en la realizacién de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del negocio de
la Sociedad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y similares generadas internamente, asi
como los gastos de establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a
medida que se incurren.

{i)

{ii)

(iii)

Investigacién y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de investigacién y desarrollo incurridos en proyectos
especificos e individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes condiciones:

El coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Se puede establecer una relacién estricta entre "proyacto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para cada
conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

- Se puede valorar de forma fiable ef desembolso atribuible a |a realizacion del proyecto.

- La asignacion, imputacion y distribucidn temporal de los costes del proyecto estén claramente
establecidas.

- Existen metivos fundados de éxito técnico en [a realizacion del proyecto, tanto para el caso de
explotacién directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

- La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

- La financiacion para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible estan razonablemente aseguradas.

- Existe una intencion de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

En el momento de la inscripcién en el correspondiente Registro Publico, los gastos de desarrollo se
reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y simitares.

Patentes, licencias, marcas y similares

Las inversiones incluidas en el epigrafe de "Patentes, licencias, marcas y similares” corresponden
principalmente a registros de marcas y especialidades farmacéuticas adquiridas a terceros.

Fondo de comercio
El fondo de comercic se determina segln lo expuesto en ef apartado (a)Combinaciones de negocios.

Hasta el 31 de diciembre de 2015, el fondo de comercio no se amortiza, sino gque se comprueba su
deterioro de valor con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial
pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio resultante de la combinacién de
negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo {UGE) o grupos de UGEs de
la Sociedad que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacién y se aplican los
criterios a los que se hace referencia en el apartado (f)Deterioro de valor de activos no financieros
sujetos a amortizacién o depreciacién.

(Continta)
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El Real Decreto 602/2016 establece que todos los inmovilizados intangibles, incluido el fondo de
comercio, son activos de vida util definida y, por tanto, deberén ser objeto de amortizacion
sistematica en el periodo durante el cual se prevé que produzean rendimientos para la empresa.

De acuerdo con la disposicién transitoria Gnica, la Sociedad optd por amortizar de forma prospectiva

el fondo de comercio, registrando el gasto por amortizacion en la cuenta de pérdidas y ganancias a
partir del 1 de enero de 2016.

Aplicaciones informéticas
Las aplicaciones informéticas adquiridas se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones

expuestas para los gastos de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informéticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos,

Vida Gtil y Amortizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo ef importe amortizable de
forma sistemética a lo largo de su vida Util mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Aios de vida
amortizacién  0til estimada

Fondo de comercio Lineal 10
Investigacion y desarrollo Lineal b
Patentes y marcas Lineal 10
Aplicaciones informaticas Lineal 3

Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado {f)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.

(e} Inmovilizado material

{i)

Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion. El
inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por detericro acumuladas.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste.
El balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 recoge la actualizacién aprobada por la Ley 16/2012, de
27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacién de las

finanzas publicas y el impulso de la actividad econdmica, sobre los bienes incorporados hasta el 1 de
octubre de 2013 por la antigua Laboratorio Reig Jofré, S.A.

{Continta}
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Ameortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizade material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistemética a [o largo de su vida til. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacién de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida util distinta del resto del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de
los criterios que se mencionan a continuacidn:

Método de Anos de vida
amortizacién  til estimada

Construcciones Lineal 33,33
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliaric Lineal 6,66-10
Otre inmovilizado material Lineal 410

Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aguellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumente de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida Util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que
se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacién suponen la
reduccion del valor contable de los elementos sustituidos. En aguellos casos en los que el coste de
los elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucién como indicativo del
coste de los elementos en el memento de su adquisicién o construccién.

Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deteriaro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado {fiDetericro de valor de activos ne financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.

Deteriore de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al objeto de
comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido
como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

El célculo del valor en uso del activo se realiza en funcion de los flujos de efectivo futuros esperados que
se derivaran de la utilizacién ds! activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o
distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la
incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarfan en la
valoracién de los flujos de efectivo futuros relacienados con el activo.

(Continua)
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Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad evalUa en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deteriaro del
resto de activos sélo se revierten si se hubiese producido un cambic en las estimaciones utilizadas para
determinar el valor recuperable del activo. :

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.
No cbstante la reversién de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor
contable gue hubiera tenido, neto de amortizacionas, si no se hubiera registrado el deterioro,

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de
los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de carécter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos

(i  Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

~ Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor
del valor razonable del bien arrendado o et valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los
costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen
entre ia carga financiera y la reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud de la
suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los
que se desarrollan en el apartado (e). No obstante, si no existe una seguridad razonable de que la

Sociedad va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se
armortizan durante el menor de la vida dtil o el plazo del mismo.

- Arrendamientos operativos
Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gasto de forma lineal

durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar més adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento.

Instrumentos financiercs

(i) Reconocimiento

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones dal mismo.

{ContinGa)
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Les instrumentos de deuda se reconocen desde |a fecha que surge el derecho legal a recibir, o la
obligacién legal de pagar, efectivo. Los pasives financieros, se reconocen en la fecha de contratacién.

Los derivados financieros, incluidos los contratos a plazo, se reconocen desde |a fecha de su
contratacion, excepto aquellos derivados que impiden a la Sociedad fa baja del balance de los activos
financieros transferides que se reconoceran de acuerdo con lo dispuesto en diche apartado.

Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de active financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categotias atendiendo a las
caracteristicas vy a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo distintos de aquellos clasificados en otras categorfas de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efective.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipe de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal,

La Sociedad valora los préstamos y partidas a cobrar al coste amortizado siempre que a la vista de las
cendiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad clasifica en esta categoria la adquisicién de valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio gue no cumplen los requisitos para ser clasificados en las categorias
anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable mas los
costes de transaccién directamente atribuibles a la compra. Con posterioridad al reconocimiento
inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria, se valoran a valor razonable,
reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio neto. Los
importes reconocidos en patrimonio neto, se reconocen en resultados en el momento en el que tiens
lugar la baja de los activos financieros y en su caso, por |a pérdida por deterioro.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupe

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre !as que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, seguin lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o
cuando las empresas estan controladas por cualguier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actuien conjuntamente o se hallen bajo direccion dnica por acuerdos o cldusulas
estatutarias.

(ContinGal
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El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacion de una empresa, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades, considerdndose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del gjercicio contable en poder de la Scciedad o de
terceros.

Se consideran empresas asociadas, agueltas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, sjerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga
la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En [a evaluacién de [a existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de vote potenciales ejercitables o convertibles en
la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Se consideran empresas muitigrupo, aquellas que estan gestionadas conjuntamente por la Sociedad
o alguna o algunas de las empresas del grupo, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes,
y unec o varios terceros ajenos al grupe.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en
asociadas y multigrupo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste,
menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversicnes en
empresas de! grupo adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de
adquisicién, los costes de transaccidn incurridos.

Intereses y dividendos
Los intereses se reconccen por el métode del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuande han surgido los derechos para la Sociedad a su percepecion. Si los dividendos
distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicién porgue se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicién, minoran el valor contable de la inversién.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido una pérdida pot
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiahilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del active por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En cualquier caso, la Sociedad considera que los instrumentos de patrimonio han
sufrido un deterioro de valor ante una calda de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en su
cotizacidn, sin que se haya producido [a recuperacion de su valor.

(Continta)




{i}

1

13
LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

{viii} Pasivos financieros

l.os pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasives financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad valora los pasivos financieros al coste amortizado siempre que a la vista de las
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

Instrumentos de patrimonio propio en peder de la Sociedad

La adquisicién por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de adquisicion de
forma separada como una minoracién de los fondos propios del balance. En las transacciones realizadas
con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningln resultado en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Existencias
Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicién o produccién.

Los anticipos a cuenta de existencias se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios posteriores y
siempre que &l periodo que medie entre el pago y la recepcién de las existencias exceda de un afo, los
anticipos devengan intereses al tipo incremental del proveedor,

El coste de produccion de las existencias comprende el precio de adquisicién de las materias primas y
otras materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una
parte calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso
de su transformacion. El proceso de distiibucion de los costes indirectos fijos se efectda en funcidn de la
capacidad normal de produccién o la produccion real, la mayor de las dos.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias v el coste de
transformacién se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacién del método del
precio medio ponderado.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor nete realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion. La Sociedad no reconoce
la correccién valorativa en aguellos casos en los que se espera que los productos terminados a los que
se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor
equivalente a su coste de produccidn o superior al mismo;

- Para las mercaderfas y los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta;

- Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes,
menos los costes estimados para finalizar su produccion y los relacionados con su venta;

(Continta}
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La correccién valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del
valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas. La reversion de la
correccion valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las
existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra los
eplgrafes Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion y
Aprovisionamientos, segln el tipo de existencias.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que sean faciimente convertibles en importes determinados de efectivo y que estén
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efective los pages y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo
de rotacién es elevado cuando el plazo entre |a fecha de adquisicién v la de vencimiento no supere seis
meses,

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesidn oficial de las mismas y se han cumplido las
condiciones para su concesion o no existen dudas razonables sobre la recepcién de las mismas.

Las subvenciones, donacicnes y legados de caracter menetario se valoran por el valor razonable del
importe concedido y las de cardcter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

En gjercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a su
finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacion
correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzcea la enajenacion,
baja o correccién valorativa por deterioro de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el ejercicio
gue se devengan los gastos financiados.

Retribuciones a empleados a corto plazo

La Sociedad reconoce el coste esperado de la participacién en ganancias o de los planes de incentivos a
trabajadores cuando existe una obligacién presente, legal o implicita como consecuencia de sucesos
pasados y se puede realizar una estimacién fiable del valor de la obligacién.

{Continua)
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Provisiones

{ii  Criterios generales
Las provisiones se reconocen cuando la Scciedad tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida

de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacién; y se puede
realizar una estimacién fiable del importe de la obligacidn.

Ingreses por venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos.

Los ingresos por contratos de cuenta en participacidn se registran dentro de "Otros ingresos de gestién
corriente”.

(1} Ingresos por ventas
l.os ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

- Ha transmitide al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los
bienes;

- No conserva ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efective sobre los mismos;

- Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
Y

- Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta.

(il  Prestacién de servicios

Los ingresos derivados de la prestacién de servicios, se reconocen considerando el grado de
realizacion a la fecha de cierre cuando al importe de los ingresos; el grado de realizacion; los costes
ya incurridos v los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se
reciban los beneficios econémicos derivados de la prestacién del servicio,

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de |as autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una

transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

(ContinGa)




16
LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

El grupo fiscal compuesto por la Sociedad, Laboratorios Medea, S.A., Laboratorio Farmacéutico
Orravén,S.L., Laboratorio Raman Sala, S.L.U., Forte Pharma Ibérica, S.L. y Reig Jofré Investments, S.L.,
tributa en régimen de declaracion consolidada, siende esta dltima la cabecera del grupo fiscal desde 1 de
octubre de 2013. Tal y como se menciona en la nota 1, las sociedades Laboratorios Medea, S.A.,
Laboratoric Farmacéutico Grravédn,S.L., Laboratorio Ramén Sala, S.L.U. y Forte Pharma Ibérica, S.L., todas
ellas ya pertenecientes con anterioridad al grupo fiscal, se han fusionado con lz Sociedad durante el
ejercicio 2017,

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademés de los pardmetros a considerar en caso
de tribulacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

- l.as diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacién de
resultados por operaciones entre sociedades del grupo fiscal, derivada del proceso de determinacién de
la hase imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del grupo fiscal en ef régimen de
declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificacicnes se imputaréan a la sociedad
que realizd la actividad u obtuveo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccién o
bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositive
aplicable a ia misma,

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del grupo fiscal
que han sido compensados por el resto de las sociedades del grupo fiscal consolidado, surge un crédito y
débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden vy las sociedades que o compensan. En caso
de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del
grupo fiscal consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como activos
por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su reconocimiento, considerando ef grupo
fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del grupo fiscal registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto sobre
Sociedades consolidado con cargo (abono} a Crédites {Deudas) con empresas del grupo y asociadas,

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono
(cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

(it  Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en
todos los casos excepto que surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o
pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios v en la fecha de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

(i)  Reconoccimiento de activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen
siempre que resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion. No obstante, los activos que surfan del reconocimiente inicial de activos o pasivos en
una transaccion que no es una combinacion de negecios y en la fecha de la transaccién no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.
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Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Sociedad reconoce los bienes o servicios recibidos o adquiridos en una transaccion con pagos basados
en acciones, en el momento de la obtencién de dichos bienes o cuando se reciben los servicios. Si los
bienes o servicios se reciben en una transaccién con pagos basados en acciones que se liquidan en
instrumentos de patrimonio se reconoce un incremento de patrimonio neto, mientras que si se liquidan en
efectivo se reconoce un pasivo, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el activo del
balance.

La Sociedad reconoce |as transacciones con pagos basados en acciones liquidadas mediante instrumentos
de patrimonio de la Sociedad, incluyendo las ampliaciones de capital por aportaciones no dinerarias, asl
como el correspondiente incremento de patrimonio neto relacionado con las mismas, por el valor razonable
de los bienes o setvicios recibidos, a menos que dicho valor razonable no pueda ser estimado con
fiabilidad, en cuyo caso el valor se determina por referencia al valor razonable de los instrumentos de
patrimaonio entregados.

Las entregas de instrumentos de patrimonio en contraprestacidn de los servicios prestados por los
empleados de la Sociedad o terceros gue suministran servicios similares se valoran por referencia al valor
razonable de los instrumentos de patrimonio entregados.

il  Pagos a empleados basados en acciones liquidados mediante la emision de instrumentos de
patrimonio

Los pagos a empleados mediante la emision de instrumentos de patrimonio se registran mediante la
aplicacion de |os siguientes criterios:

- Silos instrumentos de patrimonio concedidos se convierten en irrevocables de forma inmediata en
el momento de la concesién, los servicios recibidos se reconecen con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias con el consiguiente aumento de reservas;

- Silos instrumentos de patrimonio concedidos se convierten en irrevocables cuando los empleados
completan un determinado periodo de servicio, los servicios recibidos se reconocen durante el
periodo de irrevocabilidad con abono a cuentas de reservas.

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos concedidos a los empleados en la
fecha de concesidn.

Una vez reconocidos los servicios recibidos y el correspondiente aumento del epigrafe Otros
instrumentos de patrimenio neto, no se realizan ajustes adicionales al patrimonio neto tras la fecha de
irrevocabilidad, sin perjuicio de realizar las correspondientes reclasificacionss en patrimonio neto.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos gue cumplan [os siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacién, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no pusdan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

{Continua)
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- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacién de la Sociedad, se mantienan fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar
dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de
cisrre.

Medicambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que comao
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Oftros gastos de
explotacién en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y mejora
del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura de las operaciones
de la Scciedad, se reconocen como activos mediante la aplicacién de criterios de valoracion, presentacion y
desglose consistentes con los gue se mencionan en el apartado (@) Inmovilizado material.

Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la
sustancia econémica subyacente.

Combinaciones de negocios

Tal y como se menciona en [a nota 1, en fecha 27 de septiembre de 2017 el Consgjo de administracion de
‘LABORATORIO REIG JOFRE, S.A." (Sociedad absarbente), y el administrador dnico de ‘LABORATORIO
FARMACEUTICO ORRAVAN, S.L.U.", "LABORATORIO RAMON SALA, S.L.U.", "LABORATORIOS MEDEA,
S.A.U."y *FORTE PHARMA IBERICA, S.L." {Sociedades absorbidas) acordaren la absorcion de estas cuatro
Ultimas sociedades por parte de la Sociedad. La fusién se ha llevado a cabo con la finalidad de optimizar
los procesos y estructuras administrativas y el drea comercial.

Las condiciones de la adquisicién no conllevan |a existencia de contraprestaciones adicionales sujetas a
eventos futuros.

{Continda}
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Los importes reconocidos a la fecha de adquisicion de los activos, pasivos y pasivos contingentes por su
valor contable, incluyendo los importes relativos a balances mantenidos entre las sociedades fusionadas,

s0N COMO sigue:

Marcas {nota 6)

Aplicaciones informéticas (nota 6)
Inmovilizado material (nota 7)

Activos financieros no corrientes

Avtivos por impuesto diferido

Créditos a largo plazo, empresas del grupo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Deudores comerciales, empresas del grupo
Otros activos financieros corientes

Otros actives corrientes

Efectivo y otros medios liguidos equivalentes

Total activos

Activos financieros disponibles para la venta
Deudas con empresas del grupo largo plazo
Pasivos por impuestos diferidos

Provisiones a largo plazo

Deudas a corto plazo

Deudas con empresas del grupo a corto plazo
Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar
Proveedores, empresas del grupo

Otros pasivos corrientes

Total pasivos y pasivos contingentes

Total activos y pasivos netos adquiridos

Euros
Valor
Valor contable
contable previo
992.337 992.337
23.972 23.972
46.286 46.286
58.134 58.134
72.394 72.394
3.114.199 3.114.199
8.130.607 8.130.807
127.801 127.801
B21.381 591.381
733.096 733.086
2.058.925 2.058.925
15.849.132 15.849.132
(1.428) (1.428)
(11.366.013} (11.366.013)
(612} (612)
{229.055) (229.058)
(17.263) (17.263)
(1.534.466) (1.834.466)
(769.694) (769.694)
{6.790.857) (6.790.857)
(737.887) (737.887)
(21.447.275)  {21.447.275)
(5.498.143) (5.498.143)

Como consecuencia de la fusién, se ha reconocido en patrimonio neto una disminucién en Reservas por
iimporte de 476 miles de euros, correspondiente a la diferencia entre el valor de los activos y pasivos netos
adquiridos y el valor de la participacién previa de 2.166 miles de euros (ver nota 11) ajustado por un importe
de 7.188 miles de euros relativo al deteriore de valor acumulado registrado en ejercicios anteriores sobre
un crédito concedido por la Sociedad a una de las sociedades dependientes fusionada en el ejercicio 2017.

(Continda)
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{6) Inmovilizado Intangible

La composicidn y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible, excepto el
fondo de comercio, han sido los siguientes:

2017

Coste al 1 de enero
de 2017

Altas
Combinaciones de
negocios

Bajas

Traspasos (nota 7}

Coste al 31 de
diciembre de 2017

Amortizacién
acumulada al 1 de
enero de 2017

Amortizaciones
Bajas

Combinaciones de
negocios

Amortizacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2017

Combinaciones de
negocios

Deterioro
acumulado de valor
al 31 de diciembre
de 2017

Valor neto contable
al 31 de diciembre
de 2017

Euros
Patentes,
licencias, Otro
mareas y Aplicaciones  inmovilizado
Desarrollo similares informaéticas intangible Total
1.945.588 14.679.534 1.701.618 770817  19.097.555
4.600 3.590 117.653 - 125.843
981 2.897.071 128.585 9.340 3.035.977
- - - (25.000} (25.000}
888.928 750.000 606.345 - 2.245.273
2.840.097 18.330.185 2.554.199 755.157  24.479.648
(1.561.558) (14.210.693) (1.596.960) (381.475) (17.750.686)
(103.135} [402.242) (126.932) (76.457) (708.768)
- - - 17.084 17.084
{981) {1.782.192) (104.613) (9.340)  (1.897.126)
{1.665.674) (16.385.127) {1.828.505) (450.188)  [20.339.494)
- (122.642) - - (122.542)
- (122,542} - - {122,542}
1.174.423 1.812.526 725.694 304.969 4.017.612

{Contintra)
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Coste al 1 de enero
de 2016

Altas

Bajas

Traspasos {nota 7)

Coste al 31 de
diciembre de 2016

Amortizacién
acumulada al 1 de
enero de 2016
Amortizaciones

Ameortizacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2016

Valor neto contable
al 31 de diciembre
de 2016

{a} General

21

LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Euros
Patentes,
licencias, Otro
marcas y Aplicaciones  inmovilizado
Desarrollo similares informaticas intangible Total
1.803.989 14.512.068 1.683.199 770.817 18.740.073
41,589 937.466 39.557 - 1.018.622
- {770.000} - - {770.000)
100.000 - 8.860 - 108.860
1.945.588 14.679.534 1.701.616 770.817 19.097.555
{1.465.583) {14.067.768) {1.509.002} {304.393) (17.346.746)
(95.975) (142.925) (87.958) (77.082) (403.940)
{1.661.558) (14.210.693) {1.596.960) [381.475) {17.760.686)
384.030 468.841 104.656 389.342 1.346.869

Otro inmovilizado intangible incluye principalmente los importes satisfechos para obtener &l derecho de
comercializacién de una licencia, asi como el derecho a realizar un codesarrollo de un producto con otra
empresa farmacéutica.

(b} Fondo de comercio y deterioro del valor del inmovilizado intangible

La composicion y los movimientos habidos en el fondo de comercio, han sido los siguientes:

Coste al 1 de enero

Amortizacién

Coste al 31 de diciembre

Deterioro acumulado de valor al 31 de

diciembre

Valor neto contable al 31 de diciembre

Euros
2017 2016
2.766.006 3.073.340
{307.334) (307.334}
2.458.672 2.766.006
2.458.672 2.766.006

(Continda)
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La Sociedad realiza la prueba de deterioro anual del fondo de comercio. La determinacién del valor
recuperable de una divisidn a la que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso de estimaciones.
El valor recuperable es el mayor del valor razonable menos costes de venta y su valor en uso. La Sociedad
generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar dichos valores.

Los célculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones a 5 anos de los presupuestos
preparados por la Sociedad. Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacion
sobre la evolucion futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir del 5 afio se extrapolan utilizando
tasas de crecimiento individuales. Las hipétesis clave para determinar el valor en uso incluyen las tasas de
crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los tipos impositivos. Las estimaciones, incluyendo la
metodologia empleada, pueden tener un impacto significativo en los valores y en la pérdida por deterioro
de valor. Los flujos de efectivo mas alld del pericdo de cinco afios se extrapolan usando las tasas de
crecimiento estimadas indicadas a continuacién.

La Sociedad ha utilizado las siguientes hipétesis clave en el célculo del valor en uso:

UGE
Natraceutical
{Forte
Natraceutical (Forte Pharma} Pharmal) -

- Ejercicio 2017 Ejercicio 2016

Margen bruto 70 70
Tasa de descuento 7 7
Tasa de crecimiento terminal 2 2

La Sociedad ha determinado el margen brute presupuestade en base al rendimiento pasado y las
expectativas de desarrollo del mercado. Las tasas de crecimiento medio penderado son coherentes con las
previsionss incluidas en los informes de la industria. Los tipos de descuento usados son antes de
impuestos y reflejan riesgos especificos relacionados con los segmentos relevantss.

Durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciermbre de 2017 y 2016 no se han reconocido
pérdidas por detericro de valor del fondo de comercio.

Investigacién y desarrollo
La Sociedad ha reconocido, al 31 de diciembre de 2017, un importe de 3.571 miles de euros {2.960 miles

de euros en el gjercicio terminado a 31 de diciembre de 2016} relacionados con gastos de investigacién y
desarrollo en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estén totalmente amortizados y gue todavia estan en uso al
31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Euros
2017 2016
Investigacion y desarrolio 1.453.914 1.453.914
Patentes, licencias, marcas y similares 13.778.074 13.111.349
Aplicaciones informaéticas 1.663.709 1.472.661
Otros inmovilizados intangibles 9.340 -

16.905.037 16.037.924

(Continda)
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Inmovilizado Material

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material se muestra
en el Anexo |

RDL. 16/2012 Actualizacidén de Balances

Durante el ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2014, la Sociedad aprobd la actualizacion de
activos inmovilizados prevista en el RDL 16/2012 de 27 de diciembre. Esta actualizacién supuso un
incremento de 1.289.808 euros en el inmovilizado vy la creacion de una reserva de revalorizacion de
1.225.360 euros. Los criterios utilizados para la actualizacion son los previstos en el RDL 16/2012.

Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan
en uso al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Euros
2017 2016
Instalaciones técnicas y maquinaria 14.058.020 10.833.816
Qtras instalaciones, utillaje y mobiliario 5.016,935 4.584.511
Otro inmovilizado 1.454.258 1.295.306

20.529.213 16.713.633

Deterioro dsl valor

El deterioro registrado en las partidas de "Terrenos” y Construcciones” hace referencia a la correccion
valorativa de dos naves industriales situadas en Sant Joan Despt utilizadas en régimen de arrendamiento
financiero. La correceién valorativa fue calculada por diferencia entre el valor neto contable de estos
inmuebles y su valor razonable menos costes de venta. El valor razonable se determiné en el ejercicio 2016
mediante peritacién del inmueble por parte de un experto independiente, la sociedad Risc Valor, 3.L. y
como consecuencia de ello se obtuvo un valor de 8.038.300 euros, con lo cual se procedié a la reversion
del deterioro existente por un importe de 1.965.542 euros

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material, La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

{Continda)
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{8) Arrendamientos Financieros - Arrendatario

La Sociedad tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento financiero:

Euros
Instalaciones
Construc- técnicas y
Terrenos ciones maquinaria Total

Reconocido inicialmente por:

Valor razonable 6.471.640 5.128.360 3.863.000 15.463.000
Amortizacidn acumulada y

pérdidas por deterioro de valor {1.156.069) (2.636.064) - (3.792.123})
Valor neto contable al 31 de

diciembre 2017 5.315.581 2.492.296 3.863.000 11.670.877
Reconocido inicialmente por:
Valor razonable 6.471.640 5.128.360 - 11.600.000
Amortizacién acumulada y

pérdidas per deterioro de valor (1.156.059} (2.405.641} - {3.561.700)
Valor neto contable al 31 de

diciembre 2016 5.315.581 2,722,719 - 8.038.300

El principal contrato de arrendamiento financiero corresponde a una nave industrial de Sant Joan Despi,
cuyo contrato se firmé el 30 de julio de 2010, con un coste al contado de 11.600 miles de euros, con una
duracién de 15 afios y una cuota mensual de 70 miles de euros. Dicho contrato incluye una opcion de
compra equivalente a una cuota mensual. Los restantes contratos de arrendamiento financiero
corresponden a maguinaria con una duracién de.5 afos.

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados
por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
2017 2016
Pagos Pagos
minimos Valor actual minimos Valor actual

Hasta un afo 1.754.666 1.351.018 788.642 592.771
Entre uno y cinco afios 6.712.353 5.654.508 3.154.168 2.582.180
Mas de cinco afos 2.148.958 1.958.116 2.842.078 2.662.154

10.615.977 8.963.641 6.784.788 5.837.105
Menos parte corriente (1.754.666} (1.351.019) (788.542) (692.771)
Total no corriente 8.861.311 7.612.622 5.996.246 5.244.334

{Continda)
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Arrendamientos Operativos - Arrendatario

Durante el ejercicio anual terminado a 30 de septiembre de 2014 |a Sociedad arrend6 para su uso, por un
periodo de 10 afios y una renta mensual de 36 miles de euros actualizables con el IPC, los inmuebles de
las instalaciones de Toledo transmitidos a Reig Jofré Investments, S.L. El contrato de arrendamiento, que
podra ser renovado por acuerde entre las partes con un preaviso antes de su finalizacion, incluye una
opeién de compra a valor de mercado en dicho momento més un diferencial equivalente al 7%.

Ei resto de contratos de arrendamiento operativo corresponden principalmente al alquiler de vehiculos y de
otro edificio.

El importe de las cuctas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2017 2016

Pagos minimos por arrendamiento 1.620.602 1.006.637

Los pagoes minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2017 2016
Hasta un afio 1.417.217 970.392
Entre uno y cinco afios 4.183.853 3.5659.494
Mas de cinco afos 1.783.190 3.218.602
7.384.360 7.748.488

Politica y Gestion de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés. El programa de gestion del riesgo global de [a Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieres y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

(i  Riesgo de crédito
La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas
para asegurar que las ventas de productos se efectien a clientes con un historial de crédito
adecuado.

La correccién valorativa por insolvencias de clientes y la revisién de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes estd sujeto a un elevado juicio.

{Continua)
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(il  Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestidén prudente del riesgo de liquidez, fundada basicamente en
mantener las disponibilidades suficientes de financiacion de acuerdo con la estructura de la Sociedad
y sus necesidades previstas, asi como la gestidn con un criterio conservador de los excedentes de
tesoreria generados.

(il Riesgo de tipo de interés

La financiacién externa remunerada de la Sociedad se sitla en niveles altos. Para reducir la evolucion
de los tipos de interés la Sociedad contrata en ciertas ocasiones derivados de tipos de interés. La
informacién sobre estos derivados se presenta en la nota 14.

{11) Inversiones en Instrumentos de Patrimonio de Empresas del Grupo y Asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es comag
sigue:

Euros
2017 2016
No corriente No corriente
Empresas del grupo
Participaciones 39.402.218 41.567.526
Correcciones valorativas por deterioro (352.265) (359.265)
39.042.853 41.208.261

(a)

Con fecha 30 de mayo de 2016 [a Sociedad adquirio el 100% de la entidad Oryzon Genomics Diagnostico,
S.L., guien ostenta el 50% de la entidad Geadic Biotech AlE [de la que la Sociedad poseia con anterioridad
a dicha adquisicion el 50% restante). La compra se instrumenté mediante un pago en efectivo de
1.196.010 euros y la entrega de 221.518 acciones de la Sociedad valoradas en 638.193 euros.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad llevé a cabo una ampliacion de capital en Reig Jofre UK Limited por
la gue se did entrada en el capital social a un socio con un 49% de participacion (Compafila Espanola de
Financiacion del Desarrollo, Cofides, S.A.). Atendiendo a las caracteristicas del contrato suscrito entre las
partes, |a transaccion fue reconocida contablemente como una operacion de financiacion y no como una
operacion de patrimonio, por lo que la Sociedad registré corno mayor valor de la inversion y como un
pasivo el valor actual de la mejor estimacion del importe a pagar por la adquisicion de dicha participacion
minoritaria a Cofides.

Como censecuencia de la fusidn descrita en la nota 1, en el gjercicio 2017 la Sociedad ha dado de baja el

coste de las participaciones en empresas del Grupo correspondiente a las sociedades absorbidas por
importe de 2.166 miles de euros.

Participaciones en empresas del grupo

La informacién relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el Anexo Il

(Continda}
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Moneda extranjera

La moneda funcional de las participaciones en sociedades extranjeras es la moneda del pais en el que
estd domiciliada.

Deterioro del valor

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones registradas en las distintas
participaciones es como sigue:

Euros
Saldo al 31
Saldo al 1 de de diciembre
Participacién enero de 2017 de 2017
Geadic Biotec, A.LE. {359.265) (359,265}
Total no corrients {359.265) (359.265)
Euros
Saldo al 31
Saldo al 1 de de diclembre
Participacién enero de 2016 Reversiones Traspasos de 2016
Geadic Biotec, A.LE. - 1.410.880 [1.770.145} {359.265)
Total no carrionte - 1.410.880 [1.770.145) {359.265)

La actividad de Geadic Biotec, A.LE. consiste en |a realizacion de actividades de investigacion y
desarrolio de productos para el diagnostico, pronostico y deteccion del cancer de utero. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 el proyecto de desarrollo se encontraba terminado pero se inicié uno
nuevo para afadir nuevas funcionalidades.

El traspaso en 2016 por importe de 1.770 miles de euros correspondia al cambio de la condicion de la
sociedad Geadic Biotec A.|.E. de empresa asociada a empresa del Grupo. La reversién en la provision
vine motivada por la mejora en la evolucién prevista del negocio y la reevaluacién en consecuencia
del plan de negocio utilizado para el anélisis de deterioro de la participacién. El epigrafe "Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2016 recogia dicha reversién por importe de 1.411 miles de euros junto con un deterioro
registrado por importe de 5.219 miles de euros en un crédito concedido a una empresa del Grupo.

(Continda)
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{12) Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

La clasificacién de los activos financieros por categorias y clases es como sigue:

Euros
No corriente Corriente
Valor Valor
2017 contable Total contable Total
Préstamos y partidas a cobrat
Créditos
Tipo fijo 33812 33.812 375.344 375.344
Tipo variable 12.877.248 12.877.248 2.206.498 2.206.498
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - - 28.940.886 28.940.886
Otras cuentas a cobrar - - 101.354 101.354
Total 12.911.060 12.911.060 31.624.082 31.624.082
Activos disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio
Cotizados 37.846 37.846 729.247 729.247
No cotizados ' 550.112 550.112 - -
Total 587.958 587.958 728247 729.247
Total activos financieros 13.499.018 13.499.018 32.353.329 32.353.329
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Euros
No corriente Corriente
Valor Valor
2016 contable Total contzble Total
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos
Tipo fijo 48,579 48.579 122.151 122.151
Tipo varigble 16.407.628 16.407.628 10.748.420 10.748.420
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - - 25.375.040 25.375.040
Otras cuentas a cobrar - - S 4273 42,731
Total 16.456.207 16.456.207 36.288.342 36.288.342
Activos disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio
Cotizados 688.586 688.586 - "
No cotizados 441.846 441.846 - -
Total 1.130.432 1.130.432 - -
Total activos financieros 17.586.639 17.586.639 36.288.342 36.288.342

No existen diferencias significativas entre el valor contable de los activos financieros y su valor razonable.

{13} Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

(a) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Euros
2017 2016
No corriente Corriente No corriente Corriente
Grupo
Créditos 12.285.519 2.023.085 15.965.899 2.0256.070
Créditos por efecto
impositivo - - - 43.350
Intereses - 3.413 - -
Total 12.285.519 2.026.498 15.965.899 2.068.420

Al 31 de diciembre de 2017, el epigrafe de "Créditos” no corrientes incluye créditos concedidos a
Laboratoires Forte Pharma SAM {3.265.919 euros}, Forte Services SAM (8.636.101 euros, 13.455.838
euros de valor nominal), Reig Jofre Europe Pte., Ltd {71.151 eurcs) y Oryzon Genomics Diagnostico, S.L
(312.348 euros). Todos los créditos devengan un tipo de interés referenciado al Euribor més un diferencial.

Al 31 de diciembre de 2016, el epigrafe de "Créditos' no corrientes inclufa créditos concedidos a
Laboratoires Forte Pharma SAM (3.235.989 euros), Forte Services SAM {8.511.645 euros, 13.455.838
euros de valor nominall, Forte Pharma [bérica, S.L.. (3.959.259 euros, 11.177.681 euros valor nominal},
Reig Jofre Europe Pte., Ltd {71.151 euros) y Oryzon Genomics Diagnestico, S.L {187.855 euros). Todos los
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créditos devengan un tipo de interés referenciado al Euribor mas un diferencial. El crédito con Forte
Pharma Ibérica, S.L. con un valor contable al cierre de 31 de diciembre de 2016 de 3,959,259 euros inclula
un deterioro registrado en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2016 por importe de 5.219 miles
de euros.

Los créditos concedidos a Laboratoires Forte Pharma SAM, Forte Services SAM y Forthe Pharma lbérica,
3.L. se contabilizaron en el ejercicio 2014 por su valor razonable en el marco del registro de la combinacion

de negocios producida en dicho efercicio por un importe total de 19.672.823 euros, siendo su valor
nominal, en ese momento, de 26.616.438 euros.

Inversicnes financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2017 2016
No corriente Corriente No corriente Corriente

No vinculadas

Instrumentos de patrimonio 587.958 729.247 1.130.432 -

Créditos 591.729 180.000 441.729 8.680.000

Depositos y fianzas 33.812 179.148 12.147 369

Otros - 196.196 36.432 121.782
Total 1.213.499 1.284.591 1.620.740 8.802.151

El epigrafe “Instrumentos de patrimonio” recoge principalmente acciones con cotizacion oficial y
celocaciones de tesoreria en fondos de inversién mobiliaria disponibles para la venta cuyos cambios de
valor se registran en el patrimonio neto. “Créditos” a corto plazo al 31 de diciembre de 2016 correspondia
principalmente a la contraprestacion pendiente de cobro recibida por Natraceutical, S.A. en

relacién con la venta de una sociedad dependiente en julic de 2013. Se trataba de un crédito con
vencimiento el 30 de junio de 2017 y que devengaba un tipo de interés del Euribor a 1 mes més un margen
de 2%. En el presents ejercicio se ha cobrado la totalidad de este crédito. En el epigrafe 'Créditos a largo
plazo" se incluyen dos créditos por importe total de 526 miles de euros que seran capitalizados en un
futuro en cuanto se otorguen las escrituras de ampliacién de capital de las empresas deudoras,

{Continda)



3
LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Memotria de las Cuentas Anuales

{c} Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
2017 2016
Corriente Corriente
Grupo
Clientes 896.431 6.700.181
No vinculadas
Clientes 28.541.380 19.927.733
Otros deudores 1.200.771 -
Personal 101.354 16.4856
Otros créditos con las
Administraciones Plblicas 2.738.037 5.361.601
Correcciones valorativas por
deterioro {1.697.696) {1.252.854)
Total 31.780.277 30.7563.126

El epigrafe de "Otros deudores’ al 31 de diciembre de 2017 correspende principalmente al importe
pendiente de cobrar por la indemnizacién de un siniestre ecurido en las instalaciones de la Sociedad
en su fabrica de Toledo.

(Contintia)
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Deterioro del valor

El anélisis del movimiento de las cusntas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
ariginadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado es como sigue:

Euros
2017
Clientes Total
Corriente
Saldo al 1 de enero de 2017 (1.262.854) {1.252,854)
Dotaciones (118.889) (118.889)
Combinacién de negocios (414.913} (414.913}
Reversiones 58.688 58.688
Eliminaciones contra el saldo contable 30.272 30.272
Saldo al 31 de diciembre de 2017 {1.697.696) {1.697.696)
Euros
2016
Clientes Total
Corriente
Saldo al 1 de enero de 2016 (1.311.961}) (1.311.961)
Eliminaciones contra el saldo contable 98 98
Reversiones 59.008 59.009
Saldo al 31 de diciembre de 2016 {1.252.854) {1.252.854)

El epigrafe de *Perdidas. detericro y variacion de provisiones por operaciones comerciales en la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio 2017 incluye un gasto por importe de 40 miles de euros de perdidas por
creditos comerciales incobrables que han sido registrados directamente en la cuenta de perdidas y
ganancias.

Clasificacién por vencimientos

La clasificacién de los activos financieros por vencimientos se muestra en el Anexo lil.

{Continuia)
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(ft  Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos financieros monstarios denominados en moneda extranjera es como sigue:

2017

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto
plazo
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Total activos financieros corrientes

Total activos financieros

2016

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto
plazo
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesorerfa

Total activos financieros corrientes

Total activos financieros

Euros
Doélar
estadounid Corona
ense Libra Sueca Total
2.030.379 - - 2.030.379
- - 90.297 90.297
99.245 180,692 89.086 369.023
2.129.624 180.692 179.383  2.489.699
2.129.624 180.692 179.383 2.489.699
Euros
Délar
estadounid Corona
ense Libra Sueca Total
1.044.696 - - 1.044.696
- - 54.305 54.305
677.779 514.036 138.236 1.330.051
1.722.475 514.036 192.541 2.429,052
1.722.475 514.036 192.541 2.429.052
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(14) Instrumentos Financieros Derivados

Un detalle de los instrumentos financieros derivados al 31 de diciembre de 2016 es como sigue:

Derivados mantenidos para negociar y a valor razonable con cambios

en la cuenta de pérdidas y ganancias
b) Derivados de tipo de interds
Permutas de tipo de interés

Total derivados contratados en mercados no organizados

Total derivados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

Euros
Valores
razonables
Pasivos
[mporte
nocional Corriente
5.894.613 101.110
5.894.613 101.110
5.894.613 101.110

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad no tenia contratade ningln instrumento financiero derivado.

{a} Permutas de tipo de interés

La Sociedad ha utilizado permutas financieras de tipos de interés de variable a fijo para minimizar el riesgo
de las fluctuaciones de tipo de interés principalmente de sus préstamos bancarios cuyo vencimiento se ha

producido el 31 de julio de 2017.

(15) Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Negocio de produccién y distribucidn
Comerciales
Materias primas y otros aprovisionamiantos
Productos en curso y semiterminados
Productos terminados

Correccionas valorativas por deterioro

Euros

2017 2016
2.053.152 2.965.819
8.314.592 12.762.408
3.655.978 4.530.463
7.935.809 8.601.017
(454.121} {1.343.484)
21.505.410 27.516.223
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El detalle de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias es

como sigue:
Euros
2017 2016
Negocio de produccién y distribucién
Productos terminados 334.871 {779.108)
334.871 (779.108)

fa) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos las
existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

{16} Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186 el capital escriturado esta formado por 64.153.178 y 63.214.220
acciones ordinarias respectivamente, nominativas, de 0,6 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital suscrito gozan de los mismos
derechos. No existen ampliaciones de capital en curso ni ampliaciones de capital autorizadas pendientes de
ejecutar.

Con fecha 8 de junio de 2017, [a Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, aprobé el plan
denominado "Dividendo Flexible Reig Jofré", para lo cual se acordé un aumento de capital con cargo a
reservas, concediéndose a las acciones en circulacion un derecho de asignacidn gratuita, y un compromiso
de recompra de esos derechos por parte de |a propia sociedad. Con fecha 20 de julio de 2017, el Consejo
de Administracién una vez pasado el periodo de negociacién establecido, fijé como definitivo el aumento
de capital social de la compania en la suma de 469.479 euros mediante la emision de 938.958 acciones
nuevas, con el mismo valor y derechos econdmicos y politicos que las acciones ordinarias en circulacién.
En atencién al cumplimiento del Compromiso de Compra, la Sociedad ha desembolsado [a cantidad de
50.101,90 euros como contraprestacion por la adquisicion a sus accionistas de derechos de asignacion
gratuita, habiéndose recomprado por parte de la Sociedad un total de 1.065.998 derechos de asignacion
gratuita a un valor unitario por cada uno de ellos de 0,047 euros.Como consecuencia de lo anterior, el
capital social de la Sociedad ha guedado fijado en 32.076.589 euros, representado por 64.1563.178
acciones, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas.

Con fecha 22 de junio de 20186, la Junta General Ordinaria y Extracrdinaria de Accionistas, con la finalidad
de crear una reserva voluntaria, aprobd la reduccién del capital social de la Sociedad dominante en un
importe de 94.821.330 euros mediante la disminucién del valor nominal de la totalidad de las 63.214.220
acciones nominativas, en la cantidad de 1,50 euros cada una de ellas, quedando fijado en consecuencia el
valor nominat de cada una de las citadas acciones en un importe de 0,50 euros. Como consecuencia de lo
anterior, &l capital social de la Sociedad quedd fijado al 31 de diciembre de 2016 en 31.607.110 suros,
representado por 63.214.220 acciones, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacién en bolsa.
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Las sociedades que participan directa o indirectamente en el capital social de la Scociedad en un porcentaje
igual o superior al 10% son las siguientes:

2017 2016
Porcentaje de  Porcentaje de
Sociedad participacién participacién
Reig Jofre Investments, S.L. 73,06 % 74,00 %
Natra, S.A. 11,99 % 12,96 %
85,05 % 86,96 %

Reservas

{i)

(i)

(iii}

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se
destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No pueds ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad tiene dotada esta reserva por encima del limite
minimo que establece el Texto Refundide de la Ley de Scciedades de Capital.

Autocartera y reserva para acciones de [a sociedad dominante

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad poseia 355.421 acciones propias adquiridas & un precio
medio de 5,89 euros por accion,

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad ha realizado compras de 309.337 acciones propias por importe
de 1.021.679 euros, y bajas de 451.914 acciones por importe de 2.411.071 euros.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad posee 212.844 acciones propias adquiridas a un precio
maedio de, aproximadarmente, 3,30 euros por accidén.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion, excepto por la parte correspondientes a la reserva
por fondo de cormnercio.

Otros instrumentos de patrimonio propio

Tal y como se detalla en la nota 19, otros instrumentos de patrimonio propio a 31 de diciembre de 2017
corresponde a la parte devengada de las opciones sobre acciones entregadas a determinado personal de la
Sociedad. Al 31 de diciembre de 2016, correspondia a las acciones pendientes de entraega por la compra
de la sociedad Oryzon Genomics Diagnostico, S.L. (ver nota 11}.
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{17} Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de cardcter no reintegrable es como

sigue:
Euros
2017 2016
Saldo al 1 de enero 45100 76.872
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (42.362) {42.362)
Efecto impositivo 10.581 10.580
Saldo al 31 de diciembre 13.329 45.100

El detalle de los importes reconocidos en [a cuenta de pérdidas y ganancias por tipo de subvencion es

como sigue:
Euros
2017 2016
Subvenciones de capital 42.362 42.362
Subvencicnes de explotacion 959 2.569
43.321 44.931
{18) Provisiones
El detalle de las provisiones es como sigue:
Euros
2017 2016
No corriente Corriente No corriente
Provisiones para otras operaciones comerciales - 190.000 -
Provisiones para otras responsabilidades 221.188 - 221.188
Total 221.188 190.000 221.188

“Provisiones para otras responsabilidades” corresponde a la pérdida adicional que debera asumir la
Sociedad por la participacion en Geadic Biotec, A.1.E. con motive del compromiso asumido de absorber la
parte del importe negativo de los fendos propios de esta entidad al cierre de los ejercicios actual y anterior,
correspendiente a su porcentaje de participacion en capital.

"Provisiones para otras operaciones comerciales” corresponde a provisionss por devoluciones de ventas. La
provisién esté estimada en base a la informacién histérica de que dispone la Sociedad en relacién a
productos similares, considerando, en su caso, las innovaciones de calidad incorporadas en los nuevos
productos lanzados.

{Continta}
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{19} Transacciones con pagos basados en acciones

(20)

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tiene concedidas opciones sobre acciones a dierminado personal

de la Sociedad. El precio de ejercicio de las opciones concedidas es igual a la media de cotizacion de los 6

Gltimos meses del afio del efercicio anterior al que se conceden las opciones. Las opciones tienen un plazo
contractual de diez anos.

La Sociedad no tiene obligacidn legal ni implicita de recomprar o liquidar las opciones mediante efectivo.
Los movimientos habidos en el nimero de opciones sobre acciones en circulacion y en sus
correspondientes precios medios ponderados de ejercicio ha sido el siguiente:

Euros
Precio medio
de ejercicio (E  Ndamero de
por accion) Opciones

Concedidas 3 50.000

El valor razonable de las opciones concedidas durante el ejercicio determinado de acuerdo con el modelo
de valoracién Binomial fue de 58 miles de euros. Los principales datos de entrada en el modelo fueron e
precio de la accién de 3,12 euros a cierre del ejercio 20186, la desviacién estandar del rendimiento del
precio de la accibn, |a vida de la opcidn, y el tipo de interés anual libre de riesgo. La volatilidad estimada en
la desviacidén estdndar del rendimiento esperado del precio de la accidn se basa en anélisis estadisticos de
los precios diarios de la accién durante los 180 Ultimos dias.

Pasivos Financieros por Categorias

{a) Clasificacién de los pasivos financieros por categorias
La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases, cuyo valor razonable no difiere
significativamente de su valor contable, se musestra en el Anexo V.
(21) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales
{a} Deudas con empresas del grupo y asociadas
El detalle de las deudas con empresas del grupo y asociadas es como sigue:
Euros
2017 2016
No corriente Corriente No corriente Corriente
Grupo
Deudas por consolidacién
fiscal - 862.457 - -
Deudas 1.164.666 - 3.632.160 -
Total 1.164.666 862.457 3.632.160 -

Las deudas con empresas del grupo corresponden principalmente a contratos de crédito con vencimiento
superior a 5 afios. Todas las deudas con empresas del grupo devengan un tipo de interés de mercado,
excepto las deudas por consolidacion fiscal que no devengan intereses.
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{b} Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

Euros
2017 2016
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas

Deudas con entidades de

crédito 9.478.644 2.514.982 11.989.392 11.611.596
Acreedores por

arrendamiento financiero 7.612.622 1.361.019 5.244.334 592.771
Instrumentos financietos

derivados de negociacion - - - 101.110
Deudas 5.709.595 704.918 5.611.593 482.739
Total 22.800.861 4.570.919 22.845.319 12.788.216

() Otra informacidn sobre las deudas

{ii  Caracteristicas principales de las deudas

Los términos y condiciones de |as principales deudas con entidades de crédito y de los préstamos

con Organismos Pdblicos se muestran en el Anexo VI.

Las "Deudas” incluyen préstamos recibidos de Crganismos Pablicos.

La Sociedad tiene las siguientes polizas de crédito asl como lineas de descuento al 31 de diciernbre:

Euros
2017 2016
Dispuesto Limite Dispuesto Limite
Lineas de descuentoy
financiacién de compras - 20.260.000 9.058.245 16.843.265
Polizas de crédito - 2.000.000 1.003.030 2.000.000
- 22.260.000 10.061.275 18.843.265
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La Scciedad tiene otorgadas las siguientes garantias y avales:

Euros
Acreedor Garantia 2017 2016

Ministerio Ciencia y Tecnologla Proyecto |+D 341.111 75.129
Ministerio economia y Proyecto de
competitividad Investigacién Industrial 29,993 29.993
Farmaindustria 38.2656 38.265
Tesoro Pablice Inspeccidn alcohol 499.280 488.584
Tesoro Pablico Produccidn azlcar 7.425 7.425
Tesoro Pdblico Produccién alcohel 44,029 44.029
Ministerio Ciencia y Tecnologla Préstamo 227634 227.634
Agencia Tributaria Otros 88.195 88.196
Tesorerla Seguridad Social Otros 3.851 3.8b1
Ayuntamiento de Toledo Plusvalia Municipal 507.646 490.573

1.787.429 1.493.678

{d)

(e)

La Sociedad no prevé que surja un pasivo significativo como consecuencia de las garantfas y avales

otorgados.

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Euros
2017 2016
Corriente Corriente

Grupo

Proveedores (nota 25) 1.639.743 1.014.451
No vinculadas

Proveedores 10.194.650 11.904.684

Acreedores 4.222.834 4.,384.428

Personal 2.642.675 1.872.623

QOtras deudas con las Administraciones

Pablicas 1.432.247 1.188.232
Total 20.032.149 20.364.418

Clasificacién por vencimientos

La clasificacién de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en el Anexo V.
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(fi  Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los pasivos financieros denominados en moneda extranjera es como sigue:

Euros
2017
Dolares Corona Libras
EE.UU, Sueca Esterlinas Total
Deudas con empresas del grupo y asociadas
a largo plazo - - 1.159.668 1.1569.666
Total pasivos no corrientes - - 1.159.666  1.155.666
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar
Proveedores 374.317 76.0592 1.356 451.732
Total pasivos corrientes 374.317 76.059 1.356 451.732
Total pasivos financieros 374.317 76.059 1.161.022 1.611.398
Euros
2016
Délares Corona Libras
EE.UU. Sueca Esterlinas Total
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar
Proveedores 1.669.230 - 21.234  1.690.464
Total pasivos corrientes 1.669.230 - 21.234  1.690.464
Total pasivos financieros 1.669.230 - 21.234 1.690.464

{22) Informacion sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a continuacion:

Pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre del

halance
2017 2016
Importe Importe
Pagos realizados 72.130.952 84.637.570
Pagos pendientes 11.651.838 14.069.702
Total 83.782,790 98.697.272
Ratio de las operaciones pagadas [dias) 69 75
Ratio de las operaciones pendientes (dias} 71 52
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El periodo medio de page a 31 de diciembre de 2016 y 2017 a proveedores asciende a 71 y 70 dfas
respectivamente.

(23) Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Plblicas es como sigue:

Euros
2017 2016
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 14.738.416 - 13.078.211 -
Impuesto sobre el valor
anadido y similares - 2.738.037 - 5.361.601
14.738.416 2.738.037 13.078.211 5.361.601
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 1.374.854 - 1.463.708 -
Impuesto sobre el valor
afadido y similares - {68) - -
Seguridad Social - 778.643 - 648.360
Retenciones - 663.672 - 538.872
1.374.854 1.432.247 1.463.708 1.188.232

El detalle por sociedad de los créditos y débitos entre empresas del grupo consecuencia del efecto
impositive generado por el régimen de tributacion consolidada es el siguiente:

Euros
2017 2016
Corriente Corriente
Deudores
Reig Jofre Investments, S.L. - 43.350
- 43.350
Acreedores
Reig Jofre Investments, S.L. 862.457 -
862.457 -

{Contintta}
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La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los

principales impuestos que le son aplicables:

Impuesto

Impuesto sobre Sociedades

Impuesto sobre el Valor Afadido

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
Renta de Aduanas

Rendimientos sobre el Capital Mobiliario
Impuesto de Actividades Econdmicas

Seguridad Social

Ejercicios
abiertos

2013 a8 2017
201482017
20148 2017
20148207
20714a 2017
2014 a 2017
2014.a 2017

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los Administradores
de la Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las

cuentas anuales.

Impuesto sobre beneficios

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tributa en régimen de consolidaci6n fiscal con la sociedad Reig
Jofre Investments, S.L. que es su cabecera desde el 1 de octubre de 2013. Al 31 de diciembre de 2018, la
Sociedad y las sociedades dependientes fusionadas en el sjercicio 2017 (véase nota 1) tributaban en

régimen de consolidacion fiscal con Reig Jofre Investments, S.L..

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla en

el Anexo VII.

La relaci6n existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el beneficio del ejercicio se detalla en

el Anexo VII.

{ContinGa)
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El detalle del gaste por impuesto sobre beneficios de ta cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:

Evros
2017 2016
Impuesto corriente
Del ejercicio 924.811 (41.112)
924.811 (41.112)
Impuestos diferidos
Origen y reversidn de diferencias temporarias
Inmovilizade material {116.781) (271.304)
Fondo de comercio 4.016 (72.817)
Otros 76.833 76.981
Provisiones {10.498) {120.070)
Deducciones fiscales aplicadas reconocidas en
ejercicios antsriores 941,537 -
Deducciones fiscales activadas pendientes de aplicar (1.600.000) -
Diferencia estimacién Impuesto Sociedades ejercicio
anterior - 27.3562
Reconocimiento de activos por impuesto diferido {1.651.780) -
Gasto por reduccién de activos por impuesto diferido - 1.314.7986
Compensacién de bases imponibles negativas 622.466 462.151
(809.396) 1.375.977

El importe total del impuesto sobre beneficios corriente y diferido, relativo a partidas cargadas o abonadas
directamente contra patrimonio neto, es como sigue:

Euros
2017 2016
Corriente Diferido Corriente Diferido
10.591 (10.403) 10.580 9.339
10.591 (10.403) 10.590 9.339

(Continda)
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El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Euros
Activos Pasivos
2017 2016 2017 2016

Inmovilizado material 227.915 276.456 650.843 650.843
Fondo de comercio 21.390 25.406 7.683 (69.150)
Libertad de amortizacién - - 569.453 692.964
Activos financieros disponibles

para la venta - - 4.713 (6.302)
Bienes en arrendamiento

financiero - - 60.737 103.337
Otros - - 76.982 76.982
Provisiones 457 956 390.194 - -
Subvenciones - - 4.443 15.034
Créditos fiscales y deducciones

pendientes de aplicar 14.031.156 12.386.1565 - -
Total activos/pasivos 14.738.417 13.078.211 1.374.854 1.463.708

Los activos por impuestos diferidos generados por pérdidas fiscales gue estdn pendientes de aplicar se
reconocen en la medida gue sea probable que en un futuro se generen suficientes bases imponibles contra
las que compensar e! activo,

En el gjercicio 2009, la Sociedad generd y aplicé deducciones por reinversion de beneficios extraordinarios
por importe de 2.400 euros, En el ejercicio 2010, la Sociedad generé deducciones por reinversién
debeneficios extraordinarios por importe de 1.500 euros. En el ejercicic terminado el 30 de septiembre de
2011 la Sociedad generd y aplicd 2.166 suros en concepto de deducciones por reinversion de beneficios
extraordinarios. En el gjercicio terminado el 30 de septiembre de 2014 [a Sociedad generd y aplicéd 1.080
euros en concepto de deducciones por reinversion de beneficios extraordinarios. La informacion requerida
sobre dichas deducciones es la siguiente: Importe de la renta acogida a la deduccién por reinversion de
beneficios extraordinarios: 20.000 euros en 2009, 12.500 en 2010, 18.046 en 2013 y 9.000 euros en el
gjercicio terminado el 30 de septiembre de 2014. Fecha en que se ha realizado la reinversion: para la
deduccion del ejercicio 2008 la reinversién se realizd por la propia Sociedad con fecha 23 de diciembre de
2008, para la deduccion del ejercicio 2010 la reinversién se realizé por la propia Sociedad con fecha 30 de
junio de 2010 y para el ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2014 la reinversion la ha realizado la
propia Sociedad con fecha 31 de enere de 2013. Fin del periodo de mantenimiento de la reinversion: para
la deduccién del gjercicio 2009 el perfode de mantenimiento de la reinversién (3 afios} termina el 23 de
diciembre de 2011, para la deduccidén del ejercicio 2010 el petiodo de mantenimiento de la reinversién (3
afos} termind el 30 de junio de 2013, la deduccién del ejercicio 2013 el periodo de mantenimiento de la
reinversion (3 afios) termina el 5 de julic de 2016 y para la deduccién del ejercicio 2015 el periodo
demantenimiento de |a reinversion (3 afios) termind el 30 de noviembre de 2016.

{ContinGal
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La Sociedad dispone de las bases imponibles negativas pendientes de compensar cuyos importes y plazos
de reversion son los que siguen

Euros

Ano 2017 2016 Ultimo aino
2007 1.728.421 4.218.284 Indefinido
2008 2.894.819 2.894.819 Indefinido
20098 19.868.575 19.868.575 Indefinido
2010 4.688.881 4.688.881 Indefinido
2011 16.582.582 16.582.582 Indefinido
202 3.977.682 3.977.682 Indefinido
2013 12.766.594 12.766.554 Indefinido
2014 1.468.423 1.468.423 Indefinido

63.975.977 66.465.840

Los activos por impuestos diferidos generados por perdidas fiscales que estan pendientes de aplicar se
reconocen en la medida que sea probable que en un futuro se generen suficientes bases imponibles contra
las que compensar el activo, y en su evaluacid se tienen en cuenta las oportunidades de planificacion fiscal
que sea probable se vayan a sjecutar. Los Administradores de la Sociedad han realizado el analisis de
recuperabilidad en base a las proyecciones de los planes de negocio preparadas por la Direccién, que
contemplan incrementos de ventas acordes con los planes de expansion de la Sociedad, asi como el
mantenimiento de los margenes de explotacidn en niveles similares a los actuales.

La Sociedad dispone de deducciones fiscales pendientes de aplicar por importe de 3.910 miles de euros
[3.244 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

Informacion Medioambiental

El detaile de los gastos incurridos por la Sociedad por razones medioambientales es como sigue:

Euros
2017 2016

Limpieza de residuos productivos 212.351 157.178

Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupe, asociadas, multigrupo y partes
vinculadas, incluyendo personal de alta Direccion y Administradores y las principales caracteristicas de los
mismos, se presentan en el Anexo IX.

Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con empresas del grupo, asociadas, multigrupo y partes
vinculadas se presenta en el Anexo X.

Todas las transacciones se han realizado a precios de mercado.

(Continda)
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Informacién relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Durante el ejercicio actual se han devengado retribuciones a favor de los Administradores por importe de
428 miles de euros {334 miles de euros en el ejercicio anterior) en concepto de sueldos y salarios y 318
miles de euros {304 miles de euros en el ejercicio anterior) en concepto de remuneracidén coma
administradores. Durante el gjercicio actual se han devengado retribuciones a favor del personal de alta
Direccion de la Sociedad por importe de 744 miles de euros (638 miles de euros en el ejercicio anterior). Al
cierre de los ejercicios actual y anterior no existen anticipos ni créditos concedidos a miembros del Organo
de Administracién. No existen avales ni garantias prestadas por la Sociedad por cuenta de miembros del
Organo de Administracién; tampoco existen obligaciones contraidas en materia de pensiones a favor de los
citados miembros. Durante los ejercicios actual y anterior no ha habido indemnizacicnes por cese ni pagos
basados en instrumentos de patrimonio a favor de los miembros del Organo de Administracion.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios

ocasiohados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo por importe de 21 miles de euros en cada
ejercicio.

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores de |la Sociedad

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacidn de acuerdo con lo
dispuesto en el articule 229 del TRLSC.

Ingresos y Gastos

Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorfas de actividades y mercados geogréficos se
muestra en el Anexo XI.

(Continda)
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{b) Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias y materias primas es como sigue:

Consumo de mercaderias
Compras nacicnales
Compras intracomunitarias
Compras de importacién
Variacion de existencias

Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales
Compras intracomunitarias
Compras de importacién
Descuentos y devoluciones por compras
Variacién de existencias

(c} Cargas Sociales

El detalle de cargas sociales es como sigue:

Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa
Otros gastos sociales

(d) Otros Resultados

Euros
2017 2016
8.423.325 9.243.793
1.434.561 1.745.945
- 45205
912.647 (1.063.270)
10.770.533 9.971.673
16.943.364 19.180.961
7.324.065 8.920.172
10.393.030 16.966.211
(9.695) (26.540)
4.447.815 (2.948.013)
39.088.679 42.090.791
49.869.112 52.062.464
Euros
2017 2016
7.533.767 6.037.360
580.324 462.193
8.114.091 6.499.553

El epigrafe de Otros resuitados tanto en el ejercicio 2017 como en el gjercicio 2016 incluye principalmente
ingresos derivados de indemnizaciones de compafiias de seguros por diversos conceptos.

{Continta)
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(e} Transacciones denominadas en moneda extranjera

El detalle de los ingresos y gastos denominados en moneda extranjera es como sigue:

Euros
2017 2016
Ingresos
Ventas netas 7.677.291 6.663.060
Prestacién de servicios 178.744 921.593
Gastos
Compras netas 8.834.441 11.316.486

{27} Informacion sobre Empleados

E! nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2017 y 2016, desglosado por
categorias, es como sigue:

Nimero
2017 2016
Directivos 33 27
Profesionales, técnicos y similares 236 230
Administrativos b4 38
Resto de personal 471 335
794 630

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2017 y 2016, del personal y de los Administradores es

como sigue:
Nimero
2017 2016
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Administradores 2 6 2 6
Directivos 15 20 1 17
Profesionales, técnicos y
similares 173 65 154 76
Administrativos 42 14 27 11
Resto de personal 207 267 162 187

439 372 356 297

{Continda)
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El nimero medio de empleados de la Sociedad con discapacidad mayor o igual del 33%, desglosado por
categorias, es como sigue:

Ndmero
2017 2016
Técnicos 2 1
Administrativos 2 2
Resto de personal 12 8
16 11

(28) Honorarios de auditoria

La empresa auditora (KPMG Auditores, S.L.) de las cuentas anuales de la Sociedad ha devengado durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, honorarios por servicios profesionales, segin
el siguiente detalle:

Euros
2017 2016

Por servicios de auditoria 93.050 77.500

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honerarios relativos a los servicios
realizados durante los sjercicios 2017 y 2016, con independencia del momento de su facturacidn.

Par otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International han facturado a la Sociedad durante los
gejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, honorarios y gastos por servicios profesionales,
segun el siguiente detalle:

Euros
2017 2016

Por otros servicios - 15.000

{29} Hechos Posteriores

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio que requieran ajuste ni desglose en las
presentes cuentas anuales.

(Contintia}
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LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.
Informe de Gestion
Ejercicio 2017

El gjercicio terminado e 31 de diciembre de 2017, se ha caracterizado béasicamente por la fusién llevada & cabo, con
efectos 1 de enero de 2017, entre Lahoratorio Reig Jofre, S.A. (sociedad absorbente) y las sociedades dependientes
Laboratorios Medea, S.A., Laboratorio Farmacéutico Orravan, S.L., Laboratorio Ramon Sala, S.L. y Forté Pharma
Ibérica, S.L. {sociedades absorbidas). La fusién se ha realizado con la finalidad de obtener una optimizacién y
simplificacion de las estructuras administrativas y comerciales.

Como consecuencia de la mencionada fusion, Laboratorio Reig Jofre, S.A. {la Sociedad o Reig Jofre) ha
incrementado su importe neto de la cifra neta de negocios un 24,29% respecto al sjercicio pasado, llegando a
superar los 127,5 millonas de euros.

Paralelaments, el margen bruto tamhién se ha incrementado hasta el 60,47% respecto al ejercicio anterior, viéndose
reflejado la buena marcha gue han tenido los productos liofilizados de alta especializacidn tecnoldgica.

Asimismo, debido a la fusién mencionada, el EBITDA de la Sociadad al 31 de diciembre de 2017 se ha situado en
15,2 millones de euros, frente a 10,8 millones de euros a cierre de 2016, lo gue ha supusesto un incremento
ligeramente superior al 39%.

La Sociedad ha llevado a cabo a lo largo de 2017 una decidida polftica de inversiones para hacer frente a proyectos
en curso de crecimiento industrial y comergial, gue ha incluido incremento de la plantilla, ampliacién de la capacidad
productiva y mayores inversiones en |+D, parcialmente recogidas en mayores costes operativos en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Por lo que se refiere al resultado de explotacién, éste se ha visto incrementado un 51,76% respecto al ejercicio
anterior debido a los factores comentados anteriormeante v a la amortizacion del inmovilizado de las fuertes
inversiones de los ultimos afios, situdndose en 9,8 millones de euros a final del ejercicio 2017,

Los gastos financieros con terceros se han visto disminuidos significativamente debido a la menor financiacién
externa. En cuanto al gasto por impuesto sobre sociedades, se ha visto disminuido por la generacién de deducciones
no aprovechadas en el presente ejercicio y por activacién de créditos fiscales debido a una mejora de las
proyecciones de resultados como resultado de la importante politica de inversién.

Todo ello ha llevado a concluir el ejercicio 2017 con un resultado neto positivo por importe de 9,8 millones de eures.

Inversiones

A lo largo del ejercicio 2017, Reig Jofre ha hecho una apuesta decidida en sus cuatro pilares estratégicos: |+D,
refuerzo de la cartera de productos en sus dreas terapéuticas de interéds, internacionalizacién e incremento de
competitividad en capacidad productiva.

En este sentido, la Sociedad ha incrementado sus inversiones {Capex) en sus instalaciones productivas y en
proyectos de |+D y resto de inmovilizado intangible, pasando éstas de 10,9 millones de euros en 2016 a 16,8
millones de euros en 2017, Especialmente relevantes han sido las inversiones en 1+D, en capacidad productiva en
Espafia para la expansién en Asia {Japén & Indonesia) y el mercado de Estados Unidos, en una segunda etapa.

La Sociedad ha cerrado el ejercicio 2017 con el 44,5% de su cifra de negocios fuera de Espafia. En su continuo
esfuerzo por la internalizacion, ha iniciado relaciones comerciales en nuaevos mercados internacionales en los cinco
continentes. Los mercados europeos fuera de Espafia concentraron en 2017 el 28,5% mientras que los paises del
resto de! mundo aportaron un 16% de la cifra de negocios.

En cuanto al refuerzo de la cartera de productos, Reig Jofre obtuvo la aprobacién de b2 autorizaciones comerciales
para moléculas de antibiéticosfinyectables propios en 28 mercados. Asimismo, la Sociedad tiene en curso 100
procesos de registro abiertos, con aprobacién prevista durante los préximos uno a tres afios.

Evolucién dsl negocio
Las perspectivas de futuro de la Sociedad son optimistas, con fuerte foco en la inversion en 1+D y lanzamientos de
productos propios, asft como en el crecimiento de sus exportaciones.

La mejora del margen bruto, el aumento de los ingresos de explotacién por ventas con precio aplazado en contratos
con socios comerciales y el mantenimiento de los costes operativos se esperan que sean las claves para mantener
el EBITDA futuro en porcentajes similares a los del ejercicio 2017.




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.
Informe de Gestidn
Ejercicio 2017

Se considera que no existen riesgos e incertidumbres gue puedan afectar la evolucién futura de la Sociedad, salvo
los propios y habituales en su sector de actividad.

Reig Jofre esta centrado en un ambicioso plan de crecimiento, sustentado por la estructura financiera y el plan de
inversiones en curso.

Informacion no financiera RD Ley 18/2017
En relacién con la informacién no financiera, dicha informacion exigida por el Real Decreto-Ley 18/2017 se incluye en
el informe de gestién consalidado integrado en las cuentas anuales consolidadas.

Otros temas
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2017, no se han producido aspectos dignos de mencién que tengan impacto
en las cuentas anuales.

Tal como se menciona en las cuentas anuales del presente ejercicio, la Sociedad mantiene al 31 de diciembre de
2017 un total de 212.844 acciones propias habiendo efectuado durante el gjercicio 2017, adquisiciones de accionas
propias por un total de 309.337 titulos y ventas por un total de 4561.914 titulos.

Gobiernc corporativo

Se comunica gue el Informe Anual de Gobierno Corporative del ejercicio 2017 ha sido aprobado por el Consejo de
Administracién de la Sociedad y se encuentra disponible en las paginas web de la Sociedad (www reigjofre.com) v
de la CNMV {www.cnmv.es).




LABORATORIO REIG JOFRE, S.A.

Reunidos los Administradores de LABORATORIO REIG JOFRE, S.A., con fecha 19 de marzo de
2018 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de Iz
Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Codigo de Comercio, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2017 vy el
31 de diciembre de 2017, Las cuentas anuales y el informe de gestién vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

Reig Jofré Investments, Ignasi Biosca Reig Alejandro Garcia Reig
S.L. (representada por
Isabel Reig Lépez)

M? Luisa Francoli Plaza Ramén Gomis i de Barbara Ramiro Martinez-Pardo del
Valle

Emilio Moraleda Martinez Antén Costas Comesana

Adolf Rousaud Vihas
(Secretario no Consejero)





